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1. Vi MO THE GIO|

Ong Trump chua chét tng vién Chu tich Fed: Kevin
Hasett sé khéng dugc dé cu

Ngay 16/01, Téng théng My Donald Trump phat tin hiéu khéng mudn dé ci c6
van than can Kevin Hassett [am Chu tich Cuc Du trit Lién bang My (Fed), cho
biét dng mudn gill Hassett tiép tuc dam nhiém vai trd Giam déc Ho6i déng Kinh té
Quéc gia Nha Trang. Theo 6ng Trump, viéc dé Hassett rdi vi tri hién tai sé khién
chinh quyén mét di mét trong nhiing tiéng néi kinh té quan trong nhat.

Phat biéu nay ngay lap tlc lam thay déi nhan dinh cla gidi phan tich. Kevin
Hassett truéc dé dudc xem la Uing vién hang dau ké nhiém Chu tich Fed Jerome
Powell. Tuy nhién, sau tuyén b6 cla éng Trump, cuu Théng déc Fed Kevin
Warsh dudc danh gia 1a (ng vién sang gia han. Ong Krishna Guha, Trudng bd
phan chién lugc ngan hang trung uang tai Evercore ISI, nhan dinh dién bién méi
da dua Kevin Warsh 1&n “vi tri dan dau trong cudc dua”.

Du khang dinh “da quyét dinh xong” ngudi k& nhiém 6ng Powell, Téng théng
Trump van tif ch6i cong b6 tén cu thé. Trén thi trudng tai chinh, dong USD phuc
hoi nhe sau phat biéu cua 6ng Trump, trong khi chiing khoan My quay dau giam.

N . . L e . e ~ Anh: Gidm déc Hoi déng Kinh té Quéc gia Nha Trdng Kevin Hassett
Nhiém ky Chu tich Fed cua éng Powell sé két thuc vao thang 5/2026, du 6ng van
co thé tiép tuc gil vi tri Thong déc Fed dén nam 2028.

HASECO danh gia:

Viéc 6ng Trump chua chét (ing vién Chu tich Fed lam gia tang bat dinh chinh
sach tién t& My trong ngén han. Tuy nhién, kich ban Fed duy tri lap trudng néi
I6ng do slic ép tir Téng théng dang chiém uu thé. V&i Viét Nam, diéu nay sé gilp
ha nhiét ap luc 1&n ty gia va ap luc tir dong von clia khdi ngoai trong thdi ky Téng
théng Trump con ndm quyén & Nha Tréng.




2. VIMO TRONG NUGC

Doanh nghiép vita va nhé dudc mién thué thu nhap
doanh nghiép 3 nam

Theo Nghi dinh 20 hudng dan Nghi quyét 198, co hiéu luc ti ngay 15/01/2026,
doanh nghiép nho va viia dang ky thanh 1ap 1an dau sé dudgc mién thué thu nhap
doanh nghiép trong 3 ndm dau ké tit ngay dudc cap gidy ding ky kinh doanh.
Chinh sach khéng ap dung vai doanh nghiép hinh thanh tu chia, tach, sap nhap,
hdp nhat hay chuyén déi loai hinh.

Bén canh dé, doanh nghiép khai nghiép sang tao va té chiic hé trg khai nghiép
dugc mién thué 2 n&m dau va giam 50% trong 4 nam tiép theo, véi diéu kién
hach toan riéng phan thu nhap dudc uu dai. Thu nhap ti chuyén nhugng vén
gop, cb phan tai doanh nghiép khai nghiép sang tao ciing dudc mién thué, ngoai
trif c6 phiéu doanh nghiép niém yét hoac giao dich gan véi bat dong san.

Vé thué thu nhap ca nhan, Nghi dinh quy dinh mién thué cho cé nhan dau tu vao
startup, cling nhu uu dai thué déi véi chuyén gia, nha khoa hoc lam viéc trong
linh vuc nghién clu, déi méi sang tao. Ngoai ra, doanh nghiép dugc trich t6i da
20% thu nhap tinh thué dé l1ap Quy phat trién khoa hoc — céng nghé, déi méi
sang tao va chuyén déi s6.

HASECO danh gia:

Chinh sach mién, giam thué lan nay cé tac dong tich cuc dén méi trusng kinh
doanh trong nudc, dac biét v8i doanh nghiép vuia va nhé, khdi nghiép — nhém
chiém 98% téng s6 doanh nghiép trong nén kinh té Viét Nam. Viéc giam chi phi
thué trong giai doan dau gilp cai thién dong tién, tadng kha nang séng sét va mé
rong dau tu. V& trung han, chinh sach nay hé trg muc tiéu ma réng khu vuc kinh
té tu nhan, qua do tao thém dong luc cho téng trudng GDP va thi trudng lao déng
trong nudc.

Anh: Minh hoa
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3. CcO PHIEU

Nhua Binh Minh (HOS[E: BMP) 13i Ky luc nam 2025, tién
mat chiém han 60% tdng tai san

CTCP Nhuya Binh Minh (HOSE: BMP) viia cong bé bao céo tai chinh hgp nhat quy
4/2025 vdi két qua kinh doanh tiép tuc duy tri 8 muc cao. Cu thé:

« Doanh thu quy dat 1,286 ty dong, tang 22% so vdi cling ky ndm trudc.
- Bién gop cai thién tuf tif 43% 18n 47%.
+  Lginhuan sau thué quy dat 261ty déng, chi tang 13% so véi quy 4/2024.

+  LOy ké ca nam 2025, BMP ghi nhan doanh thu thuan 5,510 ty déng, tang 19%
so vGi nam 2024. Lgi nhuan sau thué dat 1,229 ty dong, tang 24% va la muc
cao nhat tu trudc téi nay.

Tai thdi diém 31/12/2025 tong tai san cua BMP dat 3,379 ty dong, tang hon 5% Anh: Nha mdy Binh Minh Long An tai KCN Vinh Léc 2, dp Voi Ld, xd Long Hiép, huyén
so véi dau nam. Cau trlic tai san cho thdy doanh nghiép duy tri trang thai tai Bén Lic, tinh Long An

chinh than trong, vdi tién mat va tién gli ngan hang hon 2,057 ty dong, chiém

gan 61% tdng tai san.

HASECO danh gia:

BMP hudng Igi nam 2025 khi gia nguyén liéu dau vao chinh 1& hat nhya PVC
(chlem khoang 60% chi phi) 6 muc thap Lgi nhuan tidng 13%, c6 dau hiéu giam
téc so vai quy trudc. Ching tdi cho rdng, BMP sé khé duy tri mic Igi nhuan nay
trong nam 2026 va trong dai han khi: (1) Gia nhya PVC Trung Quéc da tang nhe
tU gira thang 12.2025 ca & gid mua tryc tiép va hgp déng tucng lai (2) Bién Igi
nhuan clia nganh qua I6n, sé xuat hién ddi thi mdi gia nhap nganh.




3. cO PHIEU

CTCP PAu tu va Thuong mai TNG (HNX: TNG) dat Igi
nhuan quy 4 tang manh so vdi cung ky

CTCP Pau tu va Thuong mai TNG (HNX: TNG) vuia cong b6 bao cdo tai chinh
quy 4/2025 vdi két qua Igi nhuan tang trudng manh trong boi canh nganh dét
may van con nhiéu thach thuc. Cu thé:

+  Lginhuan sau thué dat 112 ty déng, tdng 50% so vdi cling ky nam trudc.
« Doanh thu thuan quy dat 2,027 ty déng, tdng 9.5%.

+ Ly ké ca nam 2025, doanh thu dat 8,698 ty déng, tang hon 12% va la muc
cao nhat trong lich st hoat dong cua doanh nghiép. Lgi nhuan sau thué ca g
nam dat 392 ty dong, tdng hon 24%. ‘ ‘ .

Theo giai trinh cla doanh nghiép, tang trudng doanh thu quy 4 dén tU viéc tap Anh: Nha mdy TNG Viét Buc tgi CCN Son Cdm 1, TP. Thdi Nguyén, Tinh Thdi Nguyén
trung khai thac cac dong hang cé do phtic tap cao, bién Igi nhuan tét hon, déng
thsi m& réng thi trusng xuat khau sang cac khu vuc méi. Cac don hang xuat
khau ngoai thi trudng truyén théng da dong gép dang ké vao tang trudng chung.

TNG tiép tuc ddu tu mé rong tai san ¢ dinh, nha xudng va nang luc san xuét, tao
nén tang cho tang trudng trung va dai han.

HASECO danh gia:

Két qua quy 4/2025 ctia TNG cho thdy doanh nghiép da tan dung t6t xu hudng
phuc | héi dan hang xuat khau, déng thdi cai thién bién Igi ‘nhuan nho dich chuyen
cd cau san pham va dau tu cong nghé. Tuy nhién, trién vong nam 2026 van
tuong déi bat dinh khi phu thudc dang ké vao dién bién kinh té toan cau, chinh
sach thuang mai va chi phi dau vao.




4. NHAN BINH THI TRUCONG

Thij truéng chung:

VNIndex khép lai tuan giao dich véi dién bién tich cuc, thiét [ap muc dinh méi. Thanh
khoan co su cai thién ré rét va dat mic cao nhat trong vong ba thang. Ap Iuc chét 18i co
xu hudng gia tdng & nhiing phién cudi tuan, song su lan tda cla dong tién van duy tri &
muc t6t, phan anh dong tién chua cé dau hiéu rat khoi thi trudng ma van tiép tuc luan
chuyén gitta cac nhém cé phiéu.

Pang chu vy, khéi ngoai gia tdng ban rong trong bon phién gan nhat véi gia tri khoang
2,000 ty dong, tp trung vao cac cé phiéu VRE, VHM, VJC. Pay |4 tuan dau tién khoi
ngoai quay lai ban rong sau bén tudn mua rong lién tiép. Tuy nhién, dong tién trong nudc
hap thu t6t gitip can bang ap luc ban tir khéi ngoai.

. Kich ban VNIndex:

Viéc nhiéu cé phiéu vén héa I6n da tdng nhanh trong thd&i gian ngan cé thé tao ra ap luc
chét 18i, khién chi sé chung xuét hién nhip diéu chinh k¥ thuat. Theo kich ban da dudc dé
cap trudc do, trong diéu kién thi trudng van déng binh thusng, VNIndex cé thé quay lai
kiém dinh vung 1,800 diém.

Sau nhip diéu chinh, dong tién sé tiép tuc phan hoa va dich chuyén sang céac c6 phiéu cé
trién vong két qua kinh doanh quy 4 tich cuc.

4. Chién lugc hanh dong

Nhip diéu chinh hién tai la co hoi dé danh gia lai mic d6 manh - yéu cua ting c6 phiéu,
tao diéu kién ly tuéng dé nha dau tu ca cau danh muc. Nha dau tu dang nam gil ty trong
tien mat cao co6 thé giai ngan tham do trong cac nhip rung lac trong phién.

Cén chon loc cac c6 phiéu: (1) Co két qua kinh doanh quy 4 tich cuc va (2) Trién vong
sang trong ntfa dau nam 2026.

3. Nhém cd phiéu:

Ngan hang: Ap Iuc ban tap trung chu yéu tai cac cd phiéu
da tang manh trong thdi gian qua nhu VCB va BID, qua dé
tao anh hudng nhat dinh 1&n chi sé chung. Cac cé phiéu
ngan hang con lai ghi nhan nhip diéu chinh ky thuat, 10i vé
cac vlung hé trg quan trong va tiép tuc tich lay chat ché.
Nha dau tu nén tiép tuc ndm gil néu dang cdm nhém nay.

Chiing khoan: Dién bién phan héa ré nét trong toan nganh.
Mot s6 cb phiéu nhu HCM, TCX, SSI, AGR thé hién van
dong tich cuc hon so véi mat bang chung, trong khi cac
co phleu con lai van trong giai doan tich Idy. Khi thi trudng
chung én dinh trg lai, nhém chiing khoan nhiéu kha nang
sé van dong theo hudng luan phién.

Bluechips: Cac cd phiéu tru nhu HPG, MSN, FPT, VNM,
MWG déu ghi nhan nhiing phién tang manh trong tuan
qua, déng vai trd gilr nhip cho thi trudng khi nhém Vin diéu
chinh. Chung t6i danh gia day Ia tin hiéu tich cuc trong béi
canh xu hudng tang trung han van dugc duy tri. Nha dau
tu nén tiép tuc ndm gilr nhdm nay néu da co vi thé.
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5. SUKIEN CO PHIEU THANG 1

Ngay

San Ngay GDKHQ Ngay BKCC . NGi dung su kién Loai Su kién
thuc hién

1 ICN UPCoM 20/01/2026 21/01/2026 10/02/2026 | Tra cé tlc dgt 2/2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cd tlc bang tién mat
2 SGI UPCoM 20/01/2026 21/01/2026 11/02/2026 | Tra cd tic ndm 2024 bang tién, 500 déng/CP Tra cd tlc bang tién mat
3 F88 UPCoM 20/01/2026 21/01/2026 Thudng cd phiéu, ty 18 1:12 Thugng cb phiéu

4 NBT UPCoM 21/01/2026 22/01/2026 09/02/2026 | Tra cé tuc dgt 1/2025 béng tién, 500 déng/CP Tra cb tlic béng tién méat
5 HNP UPCoM 21/01/2026 22/01/2026 02/02/2026 | Tra cé tic ndm 2025 bang tién, 800 déng/CP Tra cb tlic béng tién méat
6 HMD UPCoM 22/01/2026 23/01/2026 12/02/2026 | Tra cé tlic nam 2025 bang tién, 500 dong/CP Tra cb tlic béng tién méat
7 APF UPCoM 22/01/2026 23/01/2026 06/02/2026 | Tra cé tic dgt 1/2025 bang tién, 1,000 dong/CP Tra cb tlic béng tién méat
8 HU4 UPCoM 22/01/2026 23/01/2026 30/01/2026 | Tra cé tic nam 2024 bang tién, 500 déng/CP Tra cb tlic béng tién méat
9 CTX UPCoM 22/01/2026 23/01/2026 Tra cb tlic béng ¢ phiéu, ty 1& 100:27.247170 Tra cd tlc bang cd phiéu
10 DAD HNX 22/01/2026 23/01/2026 05/02/2026 | Tra cb tiic ndm 2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cb tlic béng tién méat
n | HIO UPCoM 22/01/2026 23/01/2026 Thyc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty 18 1:1, gia 10,000 dong/CP | Phat hanh thém

12 TNG HNX 23/01/2026 26/01/2026 10/02/2026 | Tra cb tlc dgt 3/2025 béng tién, 500 déng/CP Tra cb tlic béng tién méat
13 vVC7 HNX 23/01/2026 26/01/2026 06/03/2026 | Tra cé tic ndm 2024 bang tién, 500 déng/CP Tra cb tlic béng tién méat
14 TTD UPCoM 23/01/2026 26/01/2026 03/02/2026 | Tra cé tuc dgt 2/2025 bang tién, 1,000 dong/CP Tra cb tlic béng tién méat
15 CcDP UPCoM 23/01/2026 26/01/2026 25/02/2026 | Tra cb tlic dgt 1/2025 béng tién, 400 déng/CP Tra cb tlic béng tién méat
16 | PHN HNX 23/01/2026 26/01/2026 06/02/2026 | Tra cé tiic dgt 2/2025 béng tién, 2,000 déng/CP Tra cé tic bang tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dugc quyén chi tra cd tuc, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil t6i hét phién giao dich lién trudc cua

“ngay GDKHQ".




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn

dvkh@haseco.vn
TP.HCM: +84 2839 207 800
Hai Phong: +84 2253 842 332

Ha Noi: +84 2435 747 020
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Mién trif trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac théng tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khéng cau thanh, cing nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hoac ndm gill bat ky san pham tai chinh hay ching khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thiic cua Haseco. Nha dau tu can ty danh gia va chiu trach nhiém déi v6i cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thoi chi nén st dung bao cao nay nhu mot ngudn théng tin tham khao. Haseco khéng chju trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hodc gian tiép tlr viéc st dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.
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