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1. VIMO THE GIOI

Trung Quéc: San lugng thép thd giam xudng muc dudi
mot ty tan trong nam 2025

Theo s6 liéu cong bd ngay 19/01/2026 cla Cuc Thong ké Quéc gia Trung Quéc

(NBS), trong thang 12/2025:

« San lugng thép thd clia Trung Qudc dat 68.18 triéu tan, giam 10.3% so vdi
cung ky.

+ San lugng gang dat 60.72 triéu tan, giam 9.9% so vdi cling ky.

+  San lugng thép thanh pham dat 115.31 triéu tan, giam 3.8% so véi cung ky.

Tinh chung ca nam 2025:

+  San lugng thép tho cua Trung Quéc dat 960.81 triéu tan, gidm 4.4% so Vi
nam 2024.

+  Sanlugng gang dat 836.04 triéu tan, giam 3.0%.

+  San lugng thép thanh phdm dat 1.4 ty tan, tdng 3.1% so vdi cung ky.

HASECO danh gia:

Viéc Trung Quoc tiép tuc cat gidm san lugng thép thé trong nam 2025 phan anh Anh: “Thanh phé thép" Butng Son (tinh Ha Bdc, Trung Quéc)

dinh hudng kiém soat nguén cung dang du thtta véi nganh nay, trong khi nhu

cau tiéu thu thap khi nganh bat dong san (nhém tiéu thu chinh véi thép xay
dung) déng bang 4 nam qua.

Dién bién nay cé Igi cho gia thép Trung Quéc, ti d6, c6 Igi cho cac doanh nghiép
san xuat thép tai Viét Nam. Hién tai, chung t6i da ghi nhan 4 dgt tang gia thép
xay dung cua HPG trong 1thang nay.




2. VIMO TRONG NUGC

Cap nhat thi trudng tién té: USD tu do giam sau, NHNN
hat rong gan 30,000 ty dong

Trong tuan 12/01-16/01, Ngan hang Nha nudc tiép tuc diéu hanh theo hudng than
trong khi duy tri hit rong thanh khoan qua kénh thj trudng ma, trong bdi canh thi
trudng ngoai t& ghi nhan dién bién tich cuc véi ty gia USD trén thj trusng tu do
giam manh.

Cu thé, NHNN chao thau 18,000 ty déng qua kénh cam cb gidy t& c6 gia Vi lai
suat gili nguyén & muc 4.5%/ndm. Khdi lugng tring thau dat khoang 16,417 ty
déng, trong khi lugng ddo han I1&n i hon 46,300 ty ddng. NHNN khong phat
hanh tin phiéu trong tuan, qua doé hat rong gan 29,900 ty dong khoi hé théng.

Trén thj trudng lién ngan hang, lai suat VND téng trd lai kha rd nét & cac ky han
ngan. Lai suat qua dém tang I1&n 3. 80%/nam. Cac ky han 1 tudn, 2 tuan va 1
thang ciing déng loat tang, phan anh nhu cau vén ngén han cé dau hiéu gia ting
sau giai doan thanh khoan déi dao.

@ thi trudng ngoai t&, ty gia trung thm gan nhu di ngang trong tuan, chét tai muc Anh: Try s6 Ngan hang Nha nudc Viet Nam
25,131 VND/USD. Ty gia trén thi trudng lién ngan hang tang nhe, trong khi diém

dang chu y la ty gia USD trén thj trudng tu do gidam sau hon 500 déng & ca hai

chiéu mua - ban, vé quanh vung 26,250-26,300 VND/USD.

HASECO danh gia:

Dién bién ty gia cho thay ap luc USD da ha nhiét dang ké, dac biét trén thj trudng
tu do, giup NHNN chu ddng hon trong viéc hut bét thanh khoan VND ma khoéng
tao cang thang ty gia. Viéc 1ai suat lién ngan hang tang trd lai phan anh yéu t6
mua vu va diéu tiét ky thuat, chua cho thay rli ro thanh khoan mang tinh hé
théng. Trong ngén han, méi trudng tién t& nhin chung van thuan Igi cho 6n dinh
vi mé va hé trg mat bang lai suat trong nudc.




3. cO PHIEU

VPBank (HOSE: VPB) 1ap ky luc Igi nhuan 30,600 ty déng
nam 2025, tang truédng 53%

Ngén hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (HOSE: VPB) vifa cong b6 két qua kinh
doanh nam 2025 vd&i muc Igi nhuan cao nhat lich su, vugt ké hoach & hau hét
cac chi tiéu trong yéu. Cu thé:

«  Téng thu nhap hoat déng (TOI) dat gan 75,000 ty déng, tiép tuc dan dau
nhém ngan hang tu nhan.

«  Lgi nhuan trudc thué hgp nhéat dat han 30,600 ty déng, tang 53% so véi nam
2024, hoan thanh 121% ké hoach. Riéng quy 4/2025, Igi nhuan trudc thué dat
han 10,200 ty ddng, mic cao nhat trong 4 ndm gan day.

+ Du ng tin dung hgp nhat dat hon 961,000 ty déng. Riéng ngan hang me dat
850,000ty déng, tang 35%.

« Ty lé ng xau hgp nhat (NPL) giam xudng dudi 3%. CAR duy tri trén 14%, LDR - ) e ) o
& mic 81.7%, tuan thi chat ché quy dinh NHNN. Anh: Toa nha VPBank Tower, S6 89 Ldng Ha, Phudng Béng Ba, Thanh phé Ha Noi

HASECO danh gia:

K&t qua ndm 2025 cua VPBank phan anh chu ky phuc héi manh mé ca vé tang
trudng tin dung 1&n chat lugng tai san, véi dong luc dén tu SME, ban I& va hé
sinh thai tai chinh md roéng. Tuy nhién, muc tang trudng cao trong nam 2025
cling dat ra yéu cau kiém soat rui ro chat ché hon trong nam 2026, dac biét
trong boi canh mat bang 1ai suat va canh tranh tin dung cé thé phan héa manh.
VPBank van |a dai dién tiéu biéu cho nhém ngan hang tu nhén tang truéng
nhanh. Du dia tang Igi nhuan sé phu thudc nhiéu vao kha nang duy tri bién Igi
nhuan va kiém soat ng xau trong giai doan téi.




3. cO PHIEU

D3 c6 5 ngan hang ghi nhan méc Igi nhuan ty USD trong
nam 2025

1. VPB ghi nhan Igi nhuan trudc thué hgp nhat hon 30,600 ty déng trong nam
2025, ting 53% so v6i nam trudc va lan dau vugt méc 30,000 ty déng. Tong tai
san dat 1.26 triéu ty dong, tin dung tdng manh, trong khi chat lugng tai san cai
thién véi ng xau hop nhat dudi 3%.

2. VCB udc tinh Igi nhuan trudc thué nam 2025 vuct 45,000 ty ddng, tdng han
7% so v&i nam 2024 va 1a mic cao nhat lich su. Quy md téng tai san dat 2.48
triéu ty déng, tin dung tdng hon 15%, ng xau kiém soat dudi 1%.

3. BID bdo Igi nhuan trudc thué hgp nhat trén 36,000 ty dong (+13% svck) trong
nam 2025. Tong tai san vugt 3.25 triéu ty dong, gil vi tri ngan hang c6 quy mé
I6n nhat hé thong. Tang trudng tin dung 15.2% va ng xau quanh 1.2%.

Luu y: *VCB: S6 liéu udc tinh; **CTG: Lgi nhudn riéng Ié

4. CTG dat Igi nhuan trudc thué riéng lé trén 41,000 ty ddng, tdng 35% so Vdi Anh: Lgi nhudn trudc thué va téng trudng Igi nhudn trudc thué ndm 2025 cuia cdc ngén hang
nam 2024. Quy mo tong tai san vugt 100 ty USD (+18% svck), CASA cai thién rd da dugc cdp nhdt téi dau chiéu ngay 19/1.

nét Ién trén 25%, trong khi ng xau duy tri quanh 1%.

5. MBB ghi nhan Igi nhuan trudc thué toan tap doan hon 34,200 ty déng, tang
gan 19% so v6i 2024. Tng tai san dat 1.6 triéu ty ddng, tin dung vugt 1 triéu ty
déng (+35% svck), véi ty 1& ng xau dudc kiém soat dudi 1.3%.

HASECO danh gia:

Lgi nhuan cong bd cho thdy cac ngan hang top dau la nhém hudng Igi rd nét tu
mc tang trudng tin dung ky luc 19% clia ndm 2025. Chung t6i van danh gia cao
nhém ngan hang trong nam 2026 khi: (1) Room tin dung nam 2026 la 15% mac
du khéng cao nhu nam 2025 nhung van cho phép céac ngan hang tiép tuc cé du
dia tdng trudng tét, (2) Dinh gid cac ngan hang top dau van 6 ngudng hap dan.




3. cO PHIEU

CTCP Sonadezi Chau Buc (HOSE: SZC) céng bd lai quy
4/2025tang 44%

CTCP Sonadezi Chau Buc (HOSE: SZC) vira cong bé bao cao tai chinh quy
4/2025 v6i két qua kinh doanh cai thién r rét. Cu thé:

- Doanh thu thuan quy 4/2025 dat 379 ty dong, tang 65% so Vvdi cung ky.
Mang ha tang khu céng nghiép dong gop gan 320 ty dong doanh thu trong
quy, tiép tuc la ngudn thu va Igi nhuan chu luc.

+ Lgi nhuan sau thué quy 4/2025 dat 103 ty déng, tang gan 44% so véi quy
4/2024.

- Ldy ké ca nam 2025, doanh thu thuén dat 1,080 ty dong, tang 24% so Vdi
nam 2024. Lgi nhuan sau thué dat 345 ty dong, tang 15.6%.

Tai thoi diém 31/12/2025, chi phi xay dung cd ban d& dang tai KCN Chau Buc Anh: Khu Céng nghiép Chau Bic, Thanh ph6 H6 Chi Minh
han 3,500 ty déng. Hang tén kho gan 1,900 ty dong, chu yéu tai du an Khu do thi

Chau Buc vdi gia tri 1,579 ty déng. Cac khoan ton kho con lai gém du an Khu dan

cu Hiu Phudc (210 ty déng) va du &n nha & xa héi (102 ty dong).

HASECO danh gia:

Két qua cla SZC phan anh xu hudng phuc hdi va duy tri tich cuc clia nhém bat
dong san khu céng nghiép trong b6i canh Viét Nam tiép tuc thu hat FDI va day
manh san xuat — xuat khau. Tuy nhlen quy mé dau tu do dang va hang tén kho
I6n cho thay doanh nghiép van can thgi gian dé chuyén hoéa tai san thanh dong
tién, yéu t6 nha dau tu can theo déi trong giai doan 2026 khi thi trudng budc vao
pha phan héa manh theo hiéu qua khai thac du an.




4. NHAN BINH THI TRUONG

2.

Thitrudng chung:

VNIndex tiép tuc van déng quanh vung 1,900 diém véi bién dd hep, thanh khoan giam
nhe trong b6i canh nhém dan dat chinh 14 ngan hang dang budc vao nhip diéu chinh va
tai tich lGy. Dong tién cé xu hudng tim kiém cd hdi 8 nhém cé phiéu midcap trong khi chd
sy luan phién trd lai cia nhém ngan hang.

D6 rong thi trudng duy tri trang thai can bang, cho thay cau trdc thi trudng van tich cuc:
dong tién duy tri sy hién dién, thanh khoan cai thién khi gia tang va thu hep khi gia diéu
chinh, ddng thai qua trinh luan chuyén gilra cadc nhém cé phiéu dién ra tusng déi déu.

Theo danh gia cta chung t6i, thi trudng da ghi nhan hai phién phan phoi cung mot tuan
diéu chinh mang tinh binh thUOng va lanh manh; qua do, xac suat cao chi s6 sé sédm vuct
vung dinh trong thdi gian téi.

Kich ban VNIndex:

Kha quan: Sau nhip rung Iac diéu chinh, thi trudng sé tiép tuc hanh trinh tang gia véi sy
luan phién va lan téa, huéng dén moc 1,945 - 2,000 diém.

Trung Iap: Nhom c6 phiéu Bluechips va Vingroup sau giai doan tang néng co thé co pha
diéu chinh trg lai. Khi do, thi truGng c6 thé diéu chinh vé vung 1,800 diém.

4. Chién lugc hanh déng

Khéng tham gia cac ¢é phiéu da co nhip tdng manh trudc do va cach xa diém mua an
toan. Nha dau tu nén chg vung diéu chinh tich luy trd lai.

Nha dau tu cam tién cé thé chon loc cac cd phiéu: (1) C6 két qua kinh doanh quy 4 tich
cyc va (2) Trién vong sang trong nlia dau ndm 2026 dé mua vao cac vi thé mdi khi thi
trudng xuat hién cac nhip rung lac.

3. Nhém cd phiéu:

Ngan hang: Ap Iluc giam manh tai BID, VCB trong cac
phién trudc da dugc hap thu tudng déi tét. Trong khi dé,
MBB, TCB, CTG... dang phuc héi tré lai vung dinh ci sau
nhip diéu chinh trudc dé. Phan 16n cac cé phiéu ngan
hang con lai van tich Idy tuong déi lanh manh trong nén
gia, chua xuéat hién tin hiéu suy yéu ré rét.

Chiing khoan: Pa s6 cé phiéu dang trong trang thai tich
I0y chat ché. ba tang gla sé phu thudéc vao xu hudng
chung cua thi trudng. Chién ludc phu hdp la tiép tuc theo
déi va ndm gil, chd su luan phién trd lai clia dong tién.

Bluechips: HPG, MSN, FPT, VNM, MWG,... déu ghi nhan
céc phién tdng manh trong tudn vlia qua, luan phién nang
dd chi s6 khi nhom c6 phiéu ho Vingroup diéu chinh.
Chung téi danh gla day Ia dién bién tlch cuc trong mot xu
hudng tang. Nha dau tu ndm gil tiép néu cé.

Dau khi: Nhém dau khi bat tér)g manh, trong dé PLX tiép
tuc vugt dinh. Tuy nhién, da so c6 phiéu da vugt qua vung
mua an toan. Nha dau tu han ché tham gia.
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5. SUKIEN CO PHIEU THANG 1

o 5 o Ngay
SE] Ngay GDKHQ Ngay BKCC thyc hién

NGi dung sy kién Loai Su kién

1 ICN UPCoM 20/01/2026 21/01/2026 10/02/2026 | Tra cb tlic dgt 2/2025 bang tién, 1,000 dong/CP Tra cé tlc bang tién mat
2 SGI UPCoM 20/01/2026 21/01/2026 11/02/2026 | Tra cé tic ndm 2024 béng tién, 500 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat
3 F88 UPCoM 20/01/2026 21/01/2026 Thuéng cé phiéu, ty 1é 1:12 Thudng cb phiéu

4 NBT UPCoM 21/01/2026 22/01/2026 09/02/2026 | Tra cé tuc dgt 1/2025 bang tién, 500 déng/CP Tra cb tlic bang tién mat
5 HNP UPCoM 21/01/2026 22/01/2026 02/02/2026 | Tra cb tiic ndm 2025 béng tién, 800 déng/CP Tra cb tlic bang tién mat
6 HMD UPCoM 22/01/2026 23/01/2026 12/02/2026 | Tra cé téic nam 2025 bang tién, 500 déng/CP Tra cb tlic bang tién mat
7 APF UPCoM 22/01/2026 23/01/2026 06/02/2026 | Tra cé tuc dgt 1/2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra cb tlic bang tién mat
8 HU4 UPCoM 22/01/2026 23/01/2026 30/01/2026 | Tra cd tic ndm 2024 béng tién, 500 déng/CP Tra cb tlic bang tién mat
9 CTX UPCoM 22/01/2026 23/01/2026 Tra cb tic bang cb phiéu, ty 1& 100:27.247170 Tra cé tlc bang cé phiéu
10 SBM UPCoM 22/01/2026 23/01/2026 06/02/2026 | Tra cé tuc dgt 3/2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra cb tlic bang tién mat
n DAD HNX 22/01/2026 23/01/2026 05/02/2026 | Tra cb tiic nam 2025 béng tién, 1,500 déng/CP Tra cb tlic bang tién mat
12 | HIO UPCoM 22/01/2026 23/01/2026 Thyc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty & 1:1, gia 10,000 dong/CP | Phat hanh thém

13 TNG HNX 23/01/2026 26/01/2026 10/02/2026 | Tra cb tlic dgt 3/2025 bang tién, 500 déng/CP Tra cb tlic bang tién mat
14 vVC7 HNX 23/01/2026 26/01/2026 06/03/2026 | Tra cé tic nam 2024 béng tién, 500 déng/CP Tra cb tlic bang tién mat
15 TTD UPCoM 23/01/2026 26/01/2026 03/02/2026 | Tra cé tuc dgt 2/2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra c6 tlic bing tién mat
16 | CDP UPCoM 23/01/2026 26/01/2026 25/02/2026 | Tra cd tuc dot 1/2025 bang tién, 400 déng/CP Tra c6 tic bang tién mat
17 | PHN HNX 23/01/2026 26/01/2026 06/02/2026 | Tra cé tirc dot 2/2025 bang tién, 2,000 déng/CP Tra c6 tic bang tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dugc quyén chi tra cé tic, mua cé phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gii ti hét phién giao dich lién trudc cua

“ngay GDKHQ".




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



