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1. Vi MO THE GIO|

Ong Trump de doa ap thué 100% véi Canada néu dat
théa thuén véi Trung Quéc

Ngay 24/1, Téng théng My Donald Trump tuyén b sé ap thué nhap khiu 100%
I&n toan bd hang hoa Canada néu nudc nay dat thoa thuan thuong mai véi Trung
Quéc. Ong Trump cho réng Bic Kinh c6 thé Igi dung Canada nhu mét “cita ngd
trung chuyen" dé né thué My, dong thdi canh bao Thu tudng Canada Mark
Carney rang cac théa thuan véi Trung Quéc sé gay tén hai dén doanh nghiép
Canada.

Trudc dé, Canada va Trung Quéc dat théa thuan so bd, theo dé Canada giam
thué nhap khau xe dién Trung Qudc va m& han ngach nhap khau, doi lai ky vong
Trung Quéc ha thué véi mot s6 mat hang néng san. Bong thai nay dién ra trong
b0| canh quan hé My - Canada céng thang tré lai, trong khi Hiép dinh USMCA
sap budc vao ky ra soat.

HASECO danh gia:

Tuyén b6 ctia 6ng Trump cho theiy rli ro leo thang cang thang thucng mai My -
Trung co thé lan sang cac déi tac trung gian, l1am gia tang bat 6n thudng mai
toan cau. V4&i Viét Nam, dién bién nay cung c6 quan dlem My sé siét chat hon
cac kénh “trung chuyen" qua do lam tang yéu cau vé xuat xu, truy xuat nguén
g6c déi Vi hang xuat khdu sang My. Ap luc kiém soat thuong mai va rui ro
phong vé cé thé gia ting, budc doanh nghiép Viét Nam phai than trong hon
trong chién Iudc chubi cung Ung va thi trudng xuat khau.

|

Anh: Thu tudng Canada Mark Carney (trdi) trao déi véi Téng théng My Donald Trump tai
Nha Trang
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2. VIMO TRONG NUGC

Tha tudng Chinh phi yéu cau hoan thién hé sd1ap san
giao dich vang qudc gia

Tha tudng Pham Minh Chinh yéu cau Ngan hang Nha nudc khén trudng hoan
thién hé sa nghién ctru, danh gia va xem xét dé xuat thanh Iap san (hoac s6) giao
dich vang qudc gia, bdo cao Thudng truc Chlnh phl ngay trong thang 1. Day la
nhiém vu dudc néu tai Cong dién ngay 24/1vé cac giai phap trong tam thuc day
tang trudng kinh té giai doan dau Ké hoach 5 ndm 2026-2030.

Theo dinh hudng ctia ¢d quan quan ly, san giao dich vang du kién dudc thi diém
theo 3 giai doan: giai doan dau tap trung giao dich vang vat chét, sau dé ma
rong sang vang miéng, va G giai doan cuoi bd sung cac san pham tai chinh lién
quan dén vang (chiing chi quy, céng cu phai sinh), hudng tdi két néi vai thi
trusng quéc té. Muc tiéu & tang tinh minh bach, nang cao hiéu qua quan ly va
tling budc lién théng gia vang trong nudc véi thé gidi.

Song song vdéi ndi dung vé vang, Thi tudng cling yéu cau Ngan hang Nha nudc
diéu hanh chinh sach tién té chu déng, kiém soat lam phat, dinh hudng tin dung . - :
va0 san xuat - linh vuc uu tién; B6 Tai chinh tiép tuc chinh sach tai khda hd trg Anh: Vang miéng tai try s6 SJC & Quan 3, TP.H6 Chi Minh
tng trudng va phat trién thi trudng vén; cac bd nganh day nhanh giai ngan dau

tu cong va thu hut FDI cong nghé cao.

HASECO danh gia:

Viéc xuc tién 1ap san giao dich vang quéc gia la budc di quan trong vé thé ché,
gitp Nha nudc quan ly theo cd ché thj trudng cé giam sat, qua dé giam tinh
trang méo mé gia va dau cd cuc bd. Néu trién khai hiéu qua, san vang cé thé ha
nhiét chénh Iéch gia trong nudc va quéc té, tdng minh bach dong tién va hé trg
én dinh vi md. Tuy nhién, trong trung han, tdc ddng Ién thi trudng tai chinh - tién
té con phu thudc 16n vao khung phap ly, 16 trinh trién khai va mic do phdi hdp
V@i chinh sach tién té.




3. cO PHIEU

FPT Telecom (UPCOM: FOX) dat murc tang trudng Igi
nhuan cao nhat 5 nam

B&o cdo tai chinh clia CTCP Vién thong FPT (UPCoM: FOX) cho thay FOX duy tri
da tang trudng doanh thu én dinh trong ndm 2025. Doanh thu thuan Idy ké 12
thang dat khoang 19,506 ty déng, tdng gan 11% so vdi ndm 2024. Riéng quy
4/2025, doanh thu thuan dat khoang 5,220 ty dong, tdng gan 9% so véi cung ky.

Lgi nhuan gop ca nam 2025 dat khoang 9,710 ty déng, tdng hon 16% so Vi nam
trude, cho thady toc do ting gia von thap hdn ting trudng doanh thu. Day I3 yéu
t6 quan trong giup FOX nang cao chat lugng Igi nhuan trong bdi canh chi phi van
hanh cé xu hudng tang.

Loi nhuan sau thué nam 2025 dat khoang 3,486 ty déng, tdng hon 22% so Vi
n&m 2024. Riéng quy 4/2025, Igi nhudn sau thué dat khoang 905 ty dong, tang
trén 23% so v@i cung ky.

HASECO danh gia:

FOX da co su bt tdc vé ting trudng trong 2025 chu yéu nhé bién Igi nhuan gop
n&m dat muc cao ky luc, cho thdy hiéu qua khai thac ha tang/dich vu tét hon.
Tuy nhién, ching ti duy tri trién vong trung lap vé FOX trong 2026 do: (1) Kha
n&ng duy tri bién gdp cao & miic cao gan 50% giéng 2025 van 1a an sé, va (2)
Tang trudng doanh thu kho cé su bat ngd do nganh vién théng da sém budc vao
giai doan bao hoa.

Anh: FPT Telecom




3. cO PHIEU

Bao hiém PVI (HNX: PVI) 16 quy 4 do thién tai, van ghi
nhéan tang trudéng tich cuc trong 2025

CTCP PVI (HNX: PVI) cong bé BCTC hgp nhat quy 4/2025 véi két qua 16 sau
thué gan 29 ty déng, dao chiéu so véi muc 1ai hon 70 ty ddng cung ky 2024, du
doanh thu bao hiém dat 2,638 ty dong (+27% svck). Nguyén nhan chinh dén tu
chi phi du phong béi thusng tdng manh do cac dgt thién tai xay ra cudi nam.

Mot diém dang chu y 1a tdng quy luang, thu lao cho HPQT, BKS, Tdng Giam déc
va ngudi quan Iy ndm 2025 dat gan 53 ty dong, tding manh so vai hon 22 ty déng
nam 2024. Trong do, thu lao HDQT tang tu 4.1ty Ién hon 10 ty déng, con nhém
“ngudi quan ly khac" tang dot bién tir gan 14 ty lén xap xi 38 ty dong.

DU quy 4 16, Ity ké nam 2025 PVI van ghi nhan LNST 1,148 ty dong (+29% svck),
nhd doanh thu tai chinh gan 1,419 ty dong, chu yeu tu 1ai tién gUi va cho vay.
Téng tai san dat hon 44,686 ty déng, vdi tién gulii ngdn han hon 14,248 ty déng,
tdng manh so véi dau nam.

HASECO danh gia:

Két qua quy 4 cho thay do nhay cao cla PVI trudc rui ro thién tai, khi chi phi du
phong cé thé &n mon Igi nhudn ngan han. Tuy nhién, bd dém thanh khoan 16n va
thu nhap tai chinh 6n dinh gitp doanh nghiép gitt dugc Igi nhuan ca ndm. Tang
trudng trong 2026 cutia PVI du kién sé cham lai do: (1) M{c nén Igi nhuan cao cua
n&m 2025, va (2) Kho duy tri muc ty 1& két hop (Chi phi bdi thudng va van
hanh/Doanh thu phi bao hiém) dudi 90% trong dai han do tinh chat dac thu cla
nganh.

Anh: Tru s& CTCP PVI tai Ha Néi




4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

VNIndex ghi nhan tuan thu hai lién tiép dao dong di ngang, giéng co quanh
vung dinh 1,900 diém, di kém su suy giam vé thanh khoan. Véi viéc xuat
hién 3 phién phan phéi nhung khéng ghi nhan trang thai hung phan hay
hoang loan, chuing t6i danh gia day 1a nhip diéu chinh - ril bd mang tinh ky
thuat cua thi trudng, chua phai tin hiéu hinh thanh dinh. Ap luc Ién chi s6
chu yéu dén ti nhém cd phiéu doanh nghlep nha nudc va cac cd phiéu
vén hoa 16n khi bit dau budc vao nhip diéu chinh, nhu dau khi, ngan hang
I6n va bat dong san khu cong nghiép.

Piém tich cuc trong tuan dén ti nhém cd phiéu vén héa viia va nho, dac
biét 13 héa chat va bat dong san, khi xuat hién tin hiéu tao day va hdi phuc,
qua dé hd trg su ludn chuyén dong tién. Hoat déng ban rong cua khéi
ngoai van can theo déi. Tuy nhién, I0y ké tit dju thang dén nay, giao dich
clia nha dau tu nudc ngoai nhin chung & trang thai kha can bang, vdi gia tri
ban rdng nhe, khoang 1.5 nghin ty déng.

2. Kich ban VNIndex:

Kha quan: Sau nhip rung lac diéu chinh, thj trudng sé tiép tuc hanh trinh
tang gia vai su luan phién va lan téa, huéng dén méc 1,945 diém.

Trung lap: Thi trudng co thé quay lai kiém dinh viing 1,820 diém.

4. Chién lugc hanh déng

3. Nhém cd phiéu:

Ngan hang: BID, VCB diéu chinh tif dinh gay ap Iuc I&n chi sé, khién
STB va CTG chiu anh hudng theo. TCB, MBB van tich Ily t6t va cé thé
quay lai luan phién dan dat. Ngan hang tiép tuc 1a nhém anh hudng 16n
t6i xu hudng thi trudng.

Chuing khoan: Phan hoa manh. SSI, VND, VIX diéu chinh vé hd trg.
Trong khi d6, TCX vugt dinh, VCI ¢6 no Iuc but pha chua thanh cong.
VCK cling c6 dau hiéu tot khi két qua kinh doanh quy 4 tich cuc.

B4t dong san: Giam manh sau nhip tang tran dong loat trudc do.
Chung t6i cho rang day chu yéu 1a nhip héi phuc mang tinh ky thuat.
Nhleu cd phiéu van chua xac lap dudc ving can bing ré rang, do dé
can tiép tuc theo déi va chua voi tham gia.

Dau khi: Biéu chinh sau chudi tang dai. Xét vé van dong gia, day mdi
14 nhip giam dau tién cta GAS, PLX, BSR. Su phan héa du kién sé rd
rang han, phan anh su khac biét gilta cac doanh nghlep thuc sy hudng
Igi va cac cd phiéu chi tang theo séng nganh. Nha dau tu chua nén
tham gia bat day sém.

Bluechips: FPT, BCM, GVR, BVH, SAB, ... giam manh, phan anh dong
tién cé su danh gia lai nhém cé phiéu nha nudc. Cac cd phiéu cé muc
tdng gia khong di kém cai thién ré rét vé két qua kinh doanh va dinh
gia hgp Iy nhiéu kha nang sé sém chiing lai.

Nha dau tu nén uu tién ndm gitt cac doanh nghiép c6 két qua kinh doanh quy IV tich cyc va trién vong tang trudng ré rang, dong thai han ché chay S
theo su hung phéan ngan han cltia dong tién trong boi canh thi trudng xuat hién nhiéu thong tin gay nhiéu. Xu hudng tang trung han van dugc duy tri;
cac nhip rung lac va diéu chinh ngan han dugc xem la cd hoi dé cac c6 phiéu manh dan 16 dién sau giai doan cong bd két qua kinh doanh va can dugc
theo doi sat.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 1

STT M4CK San  Ngay GDKHQ Ngay BKCC thl’}'g%ﬂ Ni dung sy kién Loai Sy kién
1 T™S HOSE 26/01/2026 27/01/2026 Tra cd tic nam 2024 bang cd phiéu, ty 1& 100:2 Tra cd tlc bang cé phiéu
2 T™S HOSE 26/01/2026 27/01/2026 Thyc hién quyén mua trai phiéu chuyén déi, ty 1& 42.33:1, gia 100,000 ddng/CP | Phat hanh trai phiéu chuyén ddi
3 QTP UPCoM 26/01/2026 27/01/2026 12/02/2026 | Tra cé tléc ndm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cd tlc bang tién mat
4 DPH UPCoM 27/01/2026 28/01/2026 06/02/2026 | Tra cé tlc ndm 2025 béng tién, 2,000 déng/CP Tra cé tlic bing tién mat
5 ITD HOSE 30/01/2026 02/02/2026 12/02/2026 | Tra cé tlc ndm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cé tlic bing tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dugc quyén chi tra cé tiic, mua cé phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil ti hét phién giao dich lién trudc cua
"ngay GDKHQ".
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6. CAP NHAT KQKD NAM QUY 4/2025

Lgi nhuan sau thué hdp nhat clia 50 doanh nghiép tiéu biéu theo Iua chon ctia Haseco

Cé phiéu Nganh Q4/2025 Q4/2024 %YoY Cé phiéu Nganh Q4/2025 Q4/2024 %YoY
VPB Ngan hang 8,118 5,040 61% VNM Tiéu dung thiét yéu

TCB Ngan hang 6,980 3,420 104% TLG Tiéu dung thiét yéu

MBB(**) Ngan hang 11,061 8,093 37% DBC Tiéu dung thiét yéu

CTG (***) | Ngan hang 13,471 11,642 16% HPG Thép

BID (**) Ngan hang 12,368 9,336 32% HSG Thép

VCB (**) | Ngan hang 11,867 10,703 1% NKG Thép

STB (**) Ngan hang -3,360 4,626 -173% GAS D&u khi

SSI (*) Chuing khoan 742 368 102% PVS DAau khi

TCX Chung khoan 1,633 746 119% PVD Dau khi

VIX Chung khodan 1,287 112 1049% BSR D&u khi

VCI Chung khoan 443 218 103% HAH Cang va van tai bién

FPT Céng nghé VSC Cang va van tai bién

CTR Vién théng GMD Cang va van tai bién

DGC Hoéa chat, phan bén ACV Hang khéng

DCM Hoéa chat, phan bén DXG B4t dong san

DPM Hoa chat, phan bén NVL Bat dong san

FRT Ban & HDG Bat dong san

PNJ Ban lé 1,219 731 67% KDH B4t dong san

MWG Ban I& NLG Bat dong san

TNG Xuat khau 112 75 49% HDC Bat dong san 31 1 3763%
MSH Xuat khau KBC Khu cong nghiép

VHC Xuét khau GVR Khu céng nghiép

VCS Xuét khau SzZC Khu céng nghiép 103 72 44%
ANV Xuat khau 252 6 4100% BMP Nhua 261 231 13%
PTB Xuat khau CTD Xay dung

Nha dau tu luu y: (*) Lgi nhuan riéng 1€, (**) Lgi nhuan trudc thué hdp nhat, (***) Lgi nhuan trudc thué riéng lé




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



