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1. Vi MO THE GIO|

Tda an Téi cao My lo ngai rui ro kinh té néu Téng théng
Trump can thiép Fed

Trong phién dleu trdn ngay 22/01, cac thdm phan thudc Toa an Toi cao My bay
t6 quan ngai rang viéc cho phép Téng théng Donald Trump sa thai Théng déc
Fed Lisa Cook c6 thé Iam x6i mon nghiém trong tinh doc 1ap clia Cuc D(f trif Lién
bang My (Fed), tif d6 tao ra cac rui ro kinh té thuc chat. Nhiéu thdm phan cho
r&ng néu ha thap tiéu chuan “ly do chinh dang” dé bai nhiém, cac dsi tong thong
sau co thé dé dang gay suc ép chinh tri I&n chinh sach tién té.

Tham phéan Brett Kavanaugh canh bao viéc mé “canh clia qua réng” cho quyén
Iuc téng théng sé lam suy yéu cau tric diéu hanh tién té vén dugc duy tri hon
mot thé ky. Tham phan Amy Coney Barrett cling dat van dé vé Igi ich céng cong,
Iuu y cac y kién chuyén gia kinh té cho rang viéc pha vé tinh doc 1ap cua Fed cé
thé gay bat 6n thi trudng, tham chi 1am gia tdng nguy ca suy thoai.

Vu viéc dién ra trong b6i canh éng Trump nhiéu Ian gay ap luc yéu cau Fed cét
giam lai suat manh tay hon, déng th&i cé y dinh thay thé Chu tich Jerome Powell
khi nhiém Ky két thic. Toa an dang can nhac gilta quyén Iuc hanh phap va vai
trd dac thu cla Fed trong hé théng tai chinh My va toan ciu. Phan quyét du kién
dugc dua ra trudc cudi thang 6.

HASECO danh gia:

Dién bién phap ly kéo dai va kha nang Fed tiép tuc dudc bao vé& manh mé vé tinh
doc 1ap co thé khién tién trinh cat giam [ai suat tai My dién ra chdm hon so véi ky
vong. Diéu nay tao ap luc duy tri mat bang 1ai sudt USD & muc cao, qua dé gay
stic ép lén ty gia VND/USD. Trong b6i canh dé, du dia ngi Iéng chinh sach tién té
cUa Viét Nam c6 thé bi anh hudng tiéu cuc.

Anh: Théng déc Cuc Dy trit Lién bang Lisa Cook, cing vdi ludt su Abbe Lowell, xudt hién
bén ngoai Toa dn Toi cao Hoa Ky
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2. VIMO TRONG NUGC

Fitch nang hang céng cu ng dai han c6 bao dam cua Viét
Nam lén muc dau tu

Ngay 22/01/2026, Fitch Ratings nang xép hang tin nhiém déi véi cac céng cu ng
dai han cao cap cé bao dam cla Viét Nam ti BB+ |én BBB-, chinh thic dua
nhém céng cu nay 1én mic xép hang dau tu. Muc xép hang mdi nay cao hon mét
bac so v6i xép hang ng ngoai té dai han khéng c6 bao dam cua Viét Nam hién &
muc BB+.

Theo Fitch, quyét dinh nang hang xuat phat ti viéc 4p dung Tiéu chi Xép hang
tin nhiém quéc gia mdéi (9/2025), phan anh trién vong thu hdi ng tét han déi véi
cac cong cu ng dugc bao dam/bao lanh. Trudng hdp Viét Nam Ia Trai phiéu
Brady ky han 30 nam phat hanh nam 1998, véi phan gdc dudc bao dam bang trai
phiéu Kho bac My khéng lai suat.

Fitch nhdn manh, viéc nang hang khong lam thay déi xép hang tin nhiém quéc
gia cla Viét Nam (BB+, trién vong On dinh, khé&ng dinh thang 6/2025), nhung
giup cung c6 uy tin clia cac cbng cu ng Viét Nam trén thi trudng vén quéc té.

B6 Tai chinh cho biét I,<ét qua nay dén tu qua trinh phéi hgp, cung cép thong tin
kip thdi v@i Fitch va tiép tuc duy tri cd ché déi thoai dinh ky vdi cac t6 chuic xép
hang.

HASECO danh gia:

Viéc nang hang cong cu ng c6 bao dam Ién BBB- giup md rong tép nha dau tu té
churc, giam chi phi huy déng cho cac khoan ng cd cau truc bao dam, déng thoi
tao tién dé ky thuat cho cac dgt phat hanh quéc té trong tuong Ial Du chua kéo
theo nang hang quéc gia, dong thai nay 1a tin hiéu tich cuc vé do tin cay tin
dung, gép phan hé trg 6n dinh mat bang 1ai suat huy dong ngoai té va cai thién
hinh anh rdi ro ctia Viét Nam trén thj trudng vén toan cau.

Anh: Té chifc xép hang tin nhiém Fitch Ratings
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3. cO PHIEU

MWG cdng bo két qua kinh doanh thang 12.2025

Cong ty CP Pau tu Thé gidi di ddng (HOSE: MWG) vita cdng bé béo céo cap nhat
tinh hinh cap nhat kinh doanh thang 12/2025 va ca nam 2025. Bang chu y:

Hai chudi TGDD & DMX ghi nhan doanh thu thang 12 dat khoang 9,300 ty déng,
tdng 19% so véi cung ky nam trudc du khéng phai mua cao diém va giam 27 cla
hang so véi nam 2024. Udc tinh quy 4/2025, doanh thu hai chubi dat 29,300 ty
déng, tdng 29% so véi cung ky ndm trudc, nhd nhu cau dién thoai — dién may
phuc héi va cac chuong trinh khuyén mai dugc day manh.

Chubi Bach Hoa Xanh dat doanh thu thang 12 khoang 4,300 ty déng. Trong
thang, BHX m& thém 77 cuia hang, nang téng s6 clia hang m& mdi ca nam lén
789, vudt xa ké hoach 600 clia hang. Tuy nhién, doanh thu binh quan méi clia
hang chi di ngang quanh 1.7 ty déng/thang do téc d6 ma méi nhanh.

HASECO dénh gia:

Két qua kinh doanh tich cuc, phu hgp véi ky vong cla chung téi. V&i TGDD va
DMX, cau chuyén 2026 sé dén tif IPO BMX va thi phan dién thoai va dién may ky
vong gia tang nhe khi cac d6i thu bat dau rdi bo nganh. Trong khi d6, BHX tiép
tuc uu tién mé rong quy md han la t6i uu hiéu suat, khién tang trusng doanh thu
chua theo k|p téc d6 ma clia hang. Ap lyc cai thién doanh thu/clua hang chua
phai la yeu t6 quyet dinh trong thai diém BHX dang m& rong nhanh dé "danh
chiém” mién Bic, ma la kha ning phu séng cla BHX trong 6 thang t6i day.
Chung t6i cho rdng, MWG la ca hoi dau tu ndi bat trong ndm 2026.

—~ Doanhthuthudn (Tydéng) —————— Doanh thu online
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(*) Khdc: sim, thé, dich vu, dude
phdam, san phdm me va bé.

Anh: Céng ty CP Bdu tu Thé gidi di déng — Tom tdt tinh hinh kinh doanh ca ndm 2025




3. cO PHIEU

Techcombank (HOSE: TCB) chu déng giam bat ddng san,
day manh tin dung ban lé

Tai su kién gap g8 nha dau tu t6 chiic va chuyén gia phan tich mdi day, lanh dao
Techcombank (HOSE: TCB) cho biét dinh hudng diéu hanh cua Ngan hang Nha
nudc hién nay vé co ban trung vdi chién lugc ngan hang dang trién khai, trong
dé ndi bat 1a viéc chl ddng giam ty trong tin dung bat déng san, trai ngudc xu
hudng gia tdng ctia nhiéu ngan hang khac.

Trong quy 4/2025, Techcombank ddy manh tai cd cdu danh muc tin dung khi du
ng ban |é tang khoang 9% so vai quy trudc, trong khi du ng doanh nghiép va trai
phiéu giam khoang 2%. Ngan hang déng thai diéu chinh chién Iugc dinh gia cho
vay mua nha nham han ché &p luc lén bién Iai rong, két hgp ma rong ban chéo
san pham dé bu dap.

Hién bat déng san chiém khoang 56% danh muc tin dung doanh nghiép va 31%
tbng danh muc tin dung, mic nay da tiém can dan binh quan nganh.
Techcombank dat muc tiéu dua ty trong bat dong san vé khoang 20-25% vao
nam 2030, doéng thdi dich chuyén tin dung sang ban I, ha tdng va céc linh vuc
¢6 nhu cau ndi dia 6n dinh nhu y té, FMCG, tién ich.

HASECO danh gia:

Anh: Techcombank

Véi xu hudng diéu hanh than trong ctia Ngan hang Nha nudc trong giai doan tdi,
TCB dua ra chién Iugc nhu trén & hoan toan hgp ly. Tin dung dugc dinh hUOng
giam dan phu thudc vao bat dong san va uu tién cac linh vuc phuc vu nhu cau
thuc clia nén kinh té. Viéc dich chuyén sang ban I&, ha tdng va cac nganh tiéu
dung - dich vu thiét yéu gitp giam rdi ro chu ky. Hién tai, TCB la cé phiéu ching
tdi danh gia cao trong nhém ngan hang khi théa man ca yéu té tang trudng Igi
nhuan ndm 2026 va dinh gia hap dan.




4. NHAN BINH THI TRUONG

Thitrudng chung:

VNIndex tiép tuc dao dong gidng co quanh vung dinh 1,900 diém, thi trudng
chuyén sang sac do vé cudi phién, chu yéu do ap luc chét IS tai cac cé phiéu da
tang manh th&i gian qua nhu VCB, BID, nhém dau khi, Viettel va cac doanh
nghiép kh&i nha nudc. Thanh khoan ghi nhén giam so vdi phién lién trudc.

Tuy nhién, véi viéc sé ma tang gia (~200 ma) ap dao s6 ma giam va viéc dong
tién dau cg tap trung vao nhém bat dong san, chuing téi cho rang dién bién hién
tai phan anh su luan chuyén dong tién khéi cac cé phiéu tang néng sang nhiing
nhém nganh chua tang hodc da diéu chinh kéo dai trudc do. Pay chua phai tin
hiéu tiéu cuc xac nhan thi truéng tao dinh.

Diém can Iuu y Ia dp Iuc ban rong tif khoi ngoai van 3 muc tudng doi Ién, gay tam
ly thén trong cho dong tién mdi. Yéu t6 nay can tiép tuc dugc theo doi trong cac
phién giao dich sap tdi.

. Kich ban VNIndex:

Kha quan: Sau nhip rung I3c diéu chinh, thi trudng sé tiép tuc hanh trinh tang gia
V@i su luan phién va lan tdéa, hudng dén moéc 1,945 diém.

Trung lap: Thi trudng cé thé quay lai kiém dinh ving 1,820 diém.

3. Nhém cd phiéu:

Ngén hang: STB, BID, CTG, ... ghi nhén muc tang tich cuyc trong
phién sang; tuy nhlen ap IUC chét 16i gia tang vé cubi phién
khién nhém cé phiéu ngan hang, dac biét la cac ma coé yéu t6
s8 hitu Nha nudc, quay dau diéu chinh. Nhém nay nhiéu kha
néng can thém thai gian dé tai tich IGy sau giai doan tang gia
kéo dai.

Chiing khoan: Phan Ién cé phiéu diéu chinh nhe, di ngang budc
vao trang thai tich Iy trd lai, déng thsi chS dgi su luan phién
cla dong tién tif thi trudng chung sau khi mua céng bé két qua
kinh doanh da gan hoan tat. Ching t6i danh gia du dia giam
them clia nhom nay la khéng I6n.

Bat dong san: Nhiéu cé phiéu tdng trdn nhu CEO, DIG, NHA,
HDC,... Dién bién nay chil yéu mang tinh phuc héi ky thuat
ngan han sau nhip giam sau kéo dai. Do d6, nha dau tu can
than trong khi tham gia. Trong kich ban tich cuc, néu nhém bat
dong san hinh thanh day thanh céng, diéu nay cé thé gép phan
thao g8 diém nghén tdm Iy cla thi trudng, thuc ddy su luan
chuyén dong tién, cai thién thanh khoan va tao nén tang cho
céc nhém cd phiéu khac bt pha.

4. Chién lugc hanh dong
Trong giai doan cao diém cong bé két qua kinh doanh quy 4, thi trudng nhiéu kha nang xuat hién cac phién giao dich bién déng manh va kho du V'SEO
bao. Du vay, nhiing nhip tich [0y mang tinh hoang loan thudng tao ra cd héi giai ngan phu hgp, trong boi canh xu hudng tang trung — dai han van T (o)

dudc bao toan. Nha dau tu nén tan dung céc thai diém nay dé ra soat va tai cg cau danh muc theo hudng hiéu qua hon. Trén cd s6 do, chung toi
tiép tuc uu tién cac nhom nganh chd dao nhu ngan hang, chiing khoan, ban Ié va thép.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 1

STT M4CK San  Ngay GDKHQ Ngay BKCC thl’}'g%ﬂ Ni dung sy kién Loai Sy kién
1 TNG HNX 23/01/2026 26/01/2026 10/02/2026 | Tra cé tic dgt 3/2025 bang tién, 500 déng/CP Tra cd tlc bang tién mat
2 vC7 HNX 23/01/2026 26/01/2026 06/03/2026 | Tra cé tiic nam 2024 béng tién, 500 déng/CP Tra cd tlc bang tién mat
3 TTD UPCoM 23/01/2026 26/01/2026 03/02/2026 | Tra ¢ tuc dgt 2/2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cd tlc bang tién mat
4 PHN HNX 23/01/2026 26/01/2026 06/02/2026 | Tra cb tic dgt 2/2025 béng tién, 2,000 déng/CP Tra cé tlic bing tién mat
5 CcDP UPCoM 23/01/2026 26/01/2026 25/02/2026 | Tra cé tlc dgt 1/2025 béng tién, 400 déng/CP Tra cé tlic bing tién mat
6 VPR UPCoM 23/01/2026 26/01/2026 Thudng ¢ phiéu, ty 18 1:1 Thudng cé phiéu
7 QTP UPCoM 26/01/2026 27/01/2026 12/02/2026 | Tra cé tlc ndm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cé tlic bing tién mat
8 T™S HOSE 26/01/2026 27/01/2026 Tra cb tiic ndm 2024 béng cb phiéu, ty Ié 100:2 Tra cd tlc bang cé phiéu
9 T™S HOSE 26/01/2026 27/01/2026 Thuc hién quyén mua trai phiéu chuyén déi, ty 1& 42.33:1, gia 100,000 déng/CP | Phat hanh tréi phiéu chuyén déi
10 DPH UPCoM 27/01/2026 28/01/2026 06/02/2026 | Tra cé tlc nam 2025 béng tién, 2,000 déng/CP Tra cb tlic bing tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dugc quyén chi tra cd tic, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil t6i hét phién giao dich lién trudc cua
“ngay GDKHQ".




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



