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1. Vi MO THE GIO|

Gia vang lap dinh mdi trén 5,100 USD/oz nhé nhu cau tru
an tang vot

Gia vang thé gidi tiép tuc blt pha manh trong phién 26/01, 1an dau vugt méc
5,100 USD/oz, trong bdi canh dong tién trd &n gia tang trudc rui ro dia chinh tri
va bién ddng chinh sach tif My. Gia vang giao ngay cé thdi diém cham 5,110.5
USD/oz, trudc khi lui nhe vé quanh 5,090 USD/oz, tang hon 2% trong ngay. Tinh
ti ddu nam 2026, vang da tang khoang 18%, ndi tiép da tdng 64% trong ndm
2025 - mUc tdng manh nhat ké tif ndm 1979.

Pa tang clia vang dudc hd trd bsi nhu cadu mua vao manh tif ngan hang trung
uong, dong vén ETF va tam Iy phong thu cda nha dau tu trude bat 6n thudng
mai. Nhitng tuyén b6 cling ran mdi vé thué guan cua Téng thong My Donald
Trump, cung kha nang bién dong chinh sach tién té khi Fed chuan bi hop va
cbng bé Chu tich mdi, tiép tuc 1dm gia tdng nhu cau trd an an toan. Péng USD
suy yéu vé vung thap nhat 4 thang cling gép phan hé trg gia kim loai quy.

2 nA \ . My 4
Mot s6 t6 chic phan tich cho rang gia vang van con du dia tang trong nam nay, AL il

tham chi cé thé hudng tdi vung 6,000 USD/oz trong cac kich ban cang théng Anh: Mét ngudi thg kim hoan du‘ng bén trong mét cita hang trang stc tai khu chg Vang
kéo dai, du rui ro diéu chinh manh ngén han la khong thé loai tru. Gold Souk & Dubai, Cdc Tiéu vuang quéc A Rap Théng nhat

HASECO danh gia:

Viéc vang lién tuc 1ap dinh phan anh mic dd bat 6n cao clia méi trudng vi mod
toan cau, dac biét Ia rui ro chinh sach va dia chinh tri. Vi Viét Nam, mat bang
gia vang quéc té & vung rat cao co thé gia tdng ap Iuc 1&n thi trudng vang trong
nudc va ty gia. Piéu nay co thé khién du dia néi Idng chinh sach tién té tré nén
than trong hon trong ngan va trung han.




2. VIMO TRONG NUGC

Ty gia USD tu do tang manh trd lai, Ngan hang Nha nudc
hat rong han 40,000 ty dng trong tuan

Trong tuan giao dich tir 19/01 dén 23/01, thi trudng tién té ghi nhan xu hudng thét
chat thanh khoan rd nét khi Ngan hang Nha nudc (NHNN) day manh huat rong
qua kénh thi truéng ma, trong khi ty gia USD tu do tang manh trd lai.

Trén thj trudng ngoa| té, ty gia trung tdm dugc NHNN diéu chinh tang giam nhe
qua cac phién; chét ngay 23/01 & muc 25,125 VND/USD, giam 6 dong 50 VGi cudi
tuan trudc. Ty gia USD trén lién ngan hang bién dong nhe va két tuan tai 26,271
VND/USD, giam 5 déng. Ngudc lai, ty gia USD tu do tdng manh, tdng khoang 400
déng & ca hai chiéu, giao dich quanh 26,650 — 26,700 VND/USD, cho thay ap Iuc
tam ly va nhu cadu USD ngoai hé théng ngan hang gia tang.

Trén thj trudng tién té lién ngan hang, lai suat VND tang trd lai & tat ca cac ky =r=
han ngan bang chuy, lai suat qua dém tang 0.80 diém %, 1én 4.80%/nam. Anh: Tru s6 Ngan hang Nha nudc Viét Nam

Vé nghiép vu thi trudng md, trong tudn NHNN chao thau téng céng 19,000 ty
déng & cac ky han 7 va 56 ngay, lai suat 4.5%/nam. Khéi lugng tring thau dat
17,591ty déng, trong khi lugng dao han 1&n t6i 58,116 ty dong. Qua d6, NHNN hut
rong khoang 40,526 ty déng, dua téng du ng OMO giam vé 274,523 ty déng.

HASECO danh gia:

Dién bién tuan qua cho thdy NHNN chl ddng that chat thanh khoan ngén han,
khién 1ai suat lien ngan hang VND bat tang rd rét. Bong thai hat rong nay gop
phan giam ap Iyc ty gia trong hé théng chinh thiic trong béi canh ty gia USD tu
do bat tang manh trg lai. Tuy nhién, viéc nay cling lam chi phi vén ngan han gia
tang. Nhin chung, néu xu hudéng hat rong va lai suat lién ngan hang tiép tuc tang
trong cac tuan t8i, du dia ndi long tién té ngan han sé bi thu hep.




3. cO PHIEU

@ KET QUA KINH DOANH THEO KHOI

Tap doan FPT (HOSE: FPT) I4i trudc thué hon 13,000 ty T .
nam 2025, EPS tang truéng 21% so véi nam 2024 cannhatheo et S K

N&m 2025, Cong ty CP FPT (HOSE: FPT) ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc
véi doanh thu dat 70,113 ty déng, tang 11.6% so vdi nam 2024. Lgi nhuan trudc
thué dat 13,039 ty déng, tdng gan 18%. Lgi nhuan sau thué cho cé déng céng ty
me dat 9,369 ty déng, tuang tng EPS 5,211 déng/cé phiéu, tdng 21% so vdi cling
ky. Riéng thang 12/2025, FPT dat 7,913 ty déng doanh thu va 1,038 ty déng S8
LNTT, phan anh da tang trudng 6n dinh vé cudi nam. e

4,364
+21.6%

Dong Iyc tang truéng chu yéu dén tir mang Dich vu CNTT nudc ngoai, tang
14.3%, trong dé thi trudng Nhat Ban tang manh 25.4%, dat 15,452 ty dong.

Doanh thu chuyén déi s6 dat 16,751ty dong, tang 16.8%, tap trung vao Cloud, Al acengnghe mv 4o e, B tva Khs > o
va Data Analytics. Gia tri hgp dong ky mdi dat 40,636 ty dong (+23.2%), vGi 26 . )
du an I6n trén 10 triéu USD, gap d6i nam trudc. CNTT trong nudc dat 9,093 ty Anh: FPT - Bdo cdo két qud kinh doanh 12 thdng

déng doanh thu (+11.5%) nhung LNTT giam 9.7%.

Doi véi cac mang kinh doanh khac, dich vu vién thong duy tri tang trudng bén
viing véi 18,702 ty déng doanh thu (+10.6%) va 4,167 ty déng LNTT (+21.9%).
Trong khi d6, mang giao duc ghi nhan doanh thu 7,009 ty dong, giam nhe 1%.

HASECO danh gia:

Két qua ndm 2025 cho thay FPT duy tri tdng trudng 6 muc 6n dinh, véi dong luc
chinh van d@én tu thi trudng nudc ngoai. Biém nhan quan trong la gia tri hdp déng
ky mdi thang 12 & muc cao nhat trong lich st doanh nghiép véi 5,515 ty déng
(+31% yoy). Pay la chi bao quan trong cho tang trudng Igi nhuan trong tudng lai.
Chung t6i cho réng, FPT c6 thé quay lai mirc ting trwéng 20% trong nam 2026 so
v&i nén loi nhuan thap cla nam 2025. Véi dinh gia hién tai, nha dau tw c6 thé mua
tich Ity va ky vong mirc sinh 10i vira phai cho FPT trong ndm nay.




3. cO PHIEU

Chuyén nhugng vén gop gilip Vincom Retail (HOSE: VRE)
vugt ké hoach Igi nhudn nam han 37%

Nh& ghi nhan khoan doanh thu tai chinh dét bién, CTCP Vincom Retail (HOSE:
VRE) ghi nhan két qua Igi nhuan but pha trong quy 4/2025. Theo BCTC hgp nhét,
doanh thu tai chinh dat han 2,647 ty déng, gap 4.8 1an cung ky, trong d6 1,891ty
déng dén ti chuyén nhugng 99.99% vén gép tai Cong ty TNHH Bat dong san
Vincom NCT. Nh& d6, Igi nhuan sau thué quy 4/2025 dat gan 2,659 ty dong, gap
2.4 1an cung ky.

Liy ké ca nam 2025, VRE ghi nhan 13i rong gan 6,446 ty dong, tdng hon 57% so
véi nam trudc va vuct 37% ké hoach Igi nhuan ndm (4,700 ty déng) Ngay ca khi
loai trir khoan Igi nhuan ti thudng vu Vincom NCT, Céng ty van vugt ké hoach
khoang 5%, cho thay hoat dong kinh doanh c6t 16i duy tri nén tang tich cuc.

HASECO danh gia:

Lgi nhuadn nam 2025 cua Vincom Retail ghi nhan muc tang trudng dét bién, chu
yéu dén tif khoan thu bat thudng ti hoat dong chuyen nhugng von, qua do dong
vai tro then chét gilp doanh nghiép vugt xa ké hoach Igi nhuan nam. 3 chiéu
ngudc lai, mang cho thué mat bang van duy tri da tang trudng 6n dinh, cho thay
nén tang hoat déng c6t 16i chua xuat hién dau hiéu suy yéu. Budc sang ndm
2026, ching tdi danh gia trién vong cua VRE & mUc trung lap do sy bung né cla
thuong mai dién ti va ap Iuc canh tranh ngay cang gia tdng ti cac ddi thi nhu
Aeon Mall c6 thé gay 4p luc 1én ty 1& 1ap day cling nhu mat béng gia thué cla
doanh nghiép trong trung han.

Anh: Vincom Nguyén Chi Thanh, Ha Néi




4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

Chi s6 VNIndex m& dau tudn véi phién giam manh, mét hon 1.4% kéem
thanh khoan cao, Iui ve quanh ducng MAZ20. bay la phién phan ph0| thu’ tu
chi trong vong hai tudn, cho thay mat do cac phién phan phéi xuat hién
day, qua doé phat di tin hiéu canh bao vé rui ro diéu chinh cla thi trudng
trong giai doan hién tai.

Ap Iyc ban cha yéu tap trung tai nhém cé phiéu doanh nghiép nha nudc
sau chu0| tang kéo dai, sau do lan sang cac nhom co phleu khac va gia
tang vé cudi phién, tao tdm Iy hoang loan khién nhiéu cé phiéu giam san.

Tuy vay, cac théng ké lich st cho thdy nhip diéu chinh dau tién sau mot xu
hudng tang manh thudng mang tinh rd bo, trudc khi thi trudng quay lai da
tang trong cac giai doan tiép theo.

2. Kich ban VNIndex:

Kha quan: Thi trudng sé sém tim dugc diém can bang, thanh khoan dan thu
hep, va bat dau hanh trinh phuc héi vé dinh c. Chung t6i nghiéng vé kich
ban nay.

Tiéu cuc: Thi trudng giam manh, mat méc 1,800 va xac nhan nhip 16 kéo
that bai. Kich ban nay néu xay ra thudng phai di kem vdi théng tin rat xau.

4. Chién lugc hanh déng

3. Nhém cd phiéu:

Ngan hang: BID va VCB héi phuc tré lai, trong khi nhém ngan hang
thuong mai chu yéu van déng tich liy quanh nén gia. Nhém ngan
hang can sém can bang va phuc héi. Viéc danh mat nén gia sé 1a tin
hiéu bat Igi cho xu hudng chung cua thi trusng.

Chting khoan: Dién bién diéu chinh déng pha véi thi trudng; diém tich
cuc la phan 16n c6 phiéu co Iuc héi cudi phién, thanh khoan khong
bung no trong trang thai hoang loan. Tuong tu ngan hang, nhém nay
dang dao dong & ving day nén va can tradnh kich ban pha day.

B4t déng san: Ludng cd phiéu tang tran trudc do vé tai khoan nhung
da s6 roi vao trang thai 16, phan anh tin hiéu kém tich cuc. Néu da
giam tiép dién va pha day, day sé 1a yéu t6 tiéu cuc cho thi trudng
chung. Hién tai, nha dau tu chua nén uu tién giai ngan.

Dau khi: Tiép tuc thu hut su chl y khi GAS tang tran, PLX bt pha
manh va nhiéu ma khac duy tri sac xanh. Du van la nhom dan dat,
céc bién dodng tran - san lién tiép gan day cho thdy mat bang gia da
trd nén “1éng”, khién viéc ma vi thé mua mdi gap nhiéu rui ro.

Bluechips: Nhom nay diéu chinh va la tac nhan chinh kéo giam diém
sO phién vla qua, dac biét & cac co phiéu da tang nong trong nam
2025 nhu VIC, VRE, VHM, VJC, ...

han ché bat day cac cb phleu van dang trong xu hudng giam. Diéu nay la bsi ngay ca khi cac ma nay tao day trong ngan han, qua trinh tich ldy nén
thusng kéo dai nhiéu tuan trudc khi cé thé hinh thanh xu hudng tang mdi. Trong tam quan sat nén dat vao nhiing co phiéu gilr gia t6t hodc van dong
ngugc chiéu thi trudng trong phién, bsi day nhiéu kha nang sé 1a nhém dan déat trong nhip ting ké tiép.

Nha dau tu khong nén ban dudi trong béi canh nhiéu c6 phiéu sau phién diéu chinh da Iui vé cac nén gia ci hoac vung hd trg manh. Bong thai, can T

o



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 1

= s s N \[oF:] o . a . .a
STT MacCkK San Ngay GDKHQ Ngay BKCC thUCg h)ilén NGi dung su kién Loai Su kién
1 DPH UPCoM 27/01/2026 28/01/2026 06/02/2026 | Tra cé tlc ndm 2025 béng tién, 2,000 déng/CP Tra cd tlc bang tién mat
2 ITD HOSE 30/01/2026 02/02/2026 12/02/2026 | Tra cé tlc ndm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cd tlc bang tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dugc quyén chi tra cd tic, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gilr ti hét phién giao dich lién trudc cua
“ngay GDKHQ".



6. CAP NHAT KQKD NAM QUY 4/2025

Lgi nhuan sau thué hdp nhat clia 50 doanh nghiép tiéu biéu theo Iua chon ctia Haseco

Cé phiéu Nganh Q4/2025 Q4/2024 %YoY Cé phiéu Nganh Q4/2025 Q4/2024 %YoY
VPB Ngan hang 8,118 5,040 61% VNM Tiéu dung thiét yéu

TCB Ngan hang 6,980 3,420 104% TLG Tiéu dung thiét yéu

MBB(**) Ngan hang 11,061 8,093 37% DBC Tiéu dung thiét yéu

CTG (***) | Ngan hang 13,471 11,642 16% HPG Thép

BID (**) Ngan hang 12,368 9,336 32% HSG Thép

VCB (**) | Ngan hang 11,867 10,703 1% NKG Thép

STB (**) Ngan hang -3,360 4,626 -173% GAS D&u khi

SSI (*) Chuing khoan 742 368 102% PVS DAau khi

TCX Chung khoan 1,633 746 119% PVD Dau khi

VIX Chung khodan 1,287 112 1049% BSR D&u khi

VCI Chung khoan 443 218 103% HAH Cang va van tai bién

FPT Cdéng nghé 2,989 2,493 20% VSC Cang va van tai bién

CTR Vién théng GMD Cang va van tai bién

DGC Hoéa chat, phan bén ACV Hang khéng

DCM Hoéa chat, phan bén DXG B4t dong san

DPM Hoa chat, phan bén NVL Bat dong san

FRT Ban & HDG Bat dong san

PNJ Ban lé 1,219 731 67% KDH B4t dong san

MWG Ban I& NLG Bat dong san

TNG Xuat khau 112 75 49% HDC Bat dong san 31 1 3763%
MSH Xuat khau KBC Khu cong nghiép

VHC Xuét khau GVR Khu céng nghiép

VCS Xuét khau SzZC Khu céng nghiép 103 72 44%
ANV Xuat khau 252 6 4100% BMP Nhua 261 231 13%
PTB Xuat khau CTD Xay dung

Nha dau tu luu y: (*) Lgi nhuan riéng 1€, (**) Lgi nhuan trudc thué hdp nhat, (***) Lgi nhuan trudc thué riéng lé




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



