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1. VIMO THE GIGI

Nga bac thong tin An Do ngiing mua dau, rdi ro ngudn
cung toan cau chua ha nhiét

Ngay 3/2, Bién Kremlin kh&ng dinh chua nhan dugc bat ky théng bao chinh thiic
nao ti An Bo vé viéc difng mua dau Nga, trai ngugc véi tuyén bé trudc do cia
Donald Trump sau cudc dién dam véi Narendra Modi. Ngudi phat ngén Kremlin
Dmitry Peskov rhan manrh Nga coi trong quan hé song phUdng vGi An Do va
mong muéntiép tuc ma rong hop tac chién Iucctrong [inh vyc nang lugng.

Phé Thu tuéng Nga Alexander Novak ciing cho biét hién méi chi ton tai cac
tuyén bé mang tinh chinh tri, trong khi nhu cdu véi ning lugng Nga “van con va
thi trugng sé tu tim diém can béng". Thuc t&, du An Do da giam mua dau Nga tur
cudi ndm 2025 dusi ap luc thué triing phat ctia My, viéc chdm dit hoan toan
dugc danh gia la kho xay ra trong ngan han do nhu cau dau gia ré va can bang
diachinh trj.

Vé phia An D6, Thu tudng Modi xac nhan thda thuan thucng mai véi My lién
quan den giam thué nhap khau, nhung khong dé cap dén dau Nga, cho thay New
Delhi van dé ngo du dia chinh sach Céc t6 chuc nghién cttu quéc té rhan dinh
An B dang theo dudi chién lugc “di day", wra xich lai gan My, viia duy tri quan
hénang lugng - qudc phong lau dai vSi Nga.

HASECO danh gia:

Dién bién cho thay rui ro ngudn cung dau toan cau van chua dudc loai bd, khi
cac tuyén b6 chinh tri chua di kém cam két thuc chét. V&i Viét Nam, kich ban gia
dau bién ddng manh sé khé xay ra trong ngan han. Biéu nay tam gilp bién Igi
nhuan doanh nghiép & cac nganh cé dau vao lién quan dén dau tam thdi chua
chiu tac dong tiéu cuc. V& trung - dai han, nha dau tu can theo déi dién bién vé
quyét dinh cia An Do lién quan dén van dé nay.

Anh: Thu tudng Modi (trdi) va Téng théng Putin tai H6i nghi Thuong dinh BRICS & Nga,
thdng 10/2024
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1. VIMO THE GIGI

Chinh pht My sdp cap phép khai thac dau khi tai Venezuela

Chinh quyén Téng théng Donald Trump dang xem xét cap gidy phép chung cho
phép cac cong ty My tham gia hoat dong khai thac dau khi tai Venezuela, theo
nguon tin tir CNBC. Trudc do, BO Tai chinh My da ban hanh glay phép cho phép
cac doanh nghlep My mua, ban van chuyen va tinh che dau thd Venezuela,
song chua bao gdm hoat dong tham do va khai thac - vén bj han ché bdi cac
Iénh tring phat trudc day.

Hién tai, Chevron |a doanh nghiép My duy nhét dugc phép khai thac dau tai
Venezuela théng qua gidy phép dac biét, vdéi san lugng khoang 250.000
thing/ngay. CEO Chevron cho biét san Iugng co thé tang thém 50% trong vong
18-24 thang néu dugdc My phe duyét mg rong hoat dong. Trong khi dd, Chinh
phu My dang thuc day cac cdng ty dau khi dau tu téi thiéu 100 ty USD dé khoi
phuc hatang ning lugng Venezuela.

0 chiéu ngugc lai, phan tng cla cac doanh nghiép dau khi van phan hoa.
ExxonMobil cho rang Venezuela hién chua phai diém dén dau tu an toan, trong
khi cac cong ty dau doc lap to ra Iac quan hon. Venezuela hién sG hiu trit lugng
dau 16n nhat thé gisi véi 303 ty thung, tuong ducng 17% trlt lugng toan céu, Anh: Mgt nha mdy xt Iy ddu néing cia PDVSA tai bang Anzoategui, Venezuela
song nganh dau khi nuéc nay van chiu nhiéu thach thuc sau thgi gian dai suy

giam vatring phat.

HASECO dénh gié:

Néu viéc cap phép dugc trién khai, nguén cung bé sung tif Venezuela c6 thé tao
ap luc ha nhiét gia dau trong trung han, dac biét khi cac mi ro gian doan ngudn
cung toan cau giatang. VGi Viét Nam, dién bién nay cé thé hd trg on dinh chiphi
nhap khau ning lugng, qua dé giam &p luc lam phat dau vao cho nén kinh té.




2. VIMO TRONG NUGC

Chinh phu Iti thuc hién Nghi dinh 46 vé an toanthuc
pham dén ngay 15/4 |

Nghi dinh 46 vé an toan thuc pham dugc |Ui thai gian thuc hién, sau gan 10 ngay
dugc banhanh, theo Nghi quyét ctia Chinh phu.

Theo bao céo cla cac bd, nganh, Nghi dinh 46 dugc xay dung trong b6i canh
nhiéu wu viéc mét an toan thuc pham nghiém trong, v8i muc tiéu siét chat klem
tra ndng san, thuc pham nhap khau Tuy nhién, do hudng dan thuc thi chua day
du vathiéu diéu khoan chuyén tiép ré rang, cac quy dinh méi da khién hoat dong
kiém tratai ctia khau bj gian doan, dac biét v8i nhém thuc pham tugi séng.

TU cubi tudn trudc, hang nghin container hang hdéa bitéc tai clra khau, cang bién
do wéng méc khi thuc hién Nghi dinh 46. Theo s6 liéu clia Bd Nong nghiép va
Mai trudng, trong 4 ngay (26/1-29/1), trén 700 16 hang nhap khau, tucng dudng ‘ ; S SHre s
khoang 300,000 tan biun U tai cac cua khau ,cang. Anh: Cita khéu Kim Thanh Il - Lao Cai, sdng 5/2

Ngay sau khi tinh trang Un  xu&t hién, Thu tudng da chi dao Pho Thu tudng Lé
Thanh Long chu tri hop lién nganh d@é xu ly. Den dau thang 2, tinh hinh thong
quan cd ban dugc cai thién, song Chinh phu van yéu cau ¢ giadi phap thé chérd
rang hon détranh 13p lai t|nh trang "giat cuc” trong diéu hanh.

HASECO danh gia:

Dong thai tam difng Nghi dinh 46 cho thay Chinh phl uu tién 6n dinh chudi cung
Uing va hoat dong thuong mai ngan han, tranh dé rii ro hanh chinh gay gian doan
Iuu théng hang hoa. Ve trung han, viéc siét chat tiéu chuén an toan thuc pham
van |4 xu hudéng tat yéu, song can 16 trinh va huéng dan thuc thi rd rang hon.
Nhin chung, viéc sém giai quyét cac diém nghén vé phap i 13 rat can thié trong
béi canh thugng mai la mot phan quan trong gidp Viét Nam dat muc tang trudng
kinh té rat tham vong trong ndm nay.




3. CcO PHIEU

ACV (UPCoM: ACV) vudt xa ké hoach Igi nhuan, téng toc
dau tu san bay Long Thanh

Téng Céng ty Cang Hang khéng Viét Nam - CTCP (UPCoM: ACV) da cong bd
béo céo tai chinh quy 4/2025 sau vai ngay tré han. Trong quy 4/2025, ACV dat
doanh thu thuan gén 6.8 ngan ty dong, tang 18% svck, phan anh su phuc hoi 6n
dinh cla luu lugng hanh khach va hoat dong khai thac hang khéng. Piém sang
trong ky dén tu doanh thu tai chinh dat hon 700 ty déng, gap 5 1an cung ky, chl
yéu nhd ai chénh [éch ty gia.

Dang chu y, chi phi 1&i vay khéng tang manh du ACV day nhanh vay ng phuc vu
du &n san bay Long Thanh, cho thay kha nang doarh nghiép d& vén hoa phan
I&n chi phj 1&i vay vao tai san d& dang. Sau khi trir chi phi, ACV Iai rong han 3.1
ngan ty dong trong quy 4, giam nhe 2% svck.

Liy ké ca ndm 2025, doanh thu thuan dat gan 26 ngan ty déng va I rong hon 12
ngan ty déng, tang Ian lugt 15% va 3%, giip ACV vugt 17% ké hoach doanh thu
va vuot 42% ké hoach Igi nhuan trudc thué. Trén bang can doi, tai san dai han
tang manh 1&n 64 ngan ty déng, trong dé rleng chi phi xay dung cd ban dg dang
tai san bay Long Thanh da Ién t&i 34.1 ngan ty déng, chiém han 37% téng tai
san. Giai doan 1 du kién van hanh thugng maiti thang 6/2026.

HASECOdanh gié:

Chting i cho rang viéc ACV vugt manh ké hoach Igi nhuén trong bdi canh chi
phi tang cho thay du dia diéu hanh tai chinh tuong déi t6t. Tuy nhién, giai doan
2026-2027, d|en bién Igi nhuan ngén han clia ACV sé phu thudc I18n vao tién do
va cd ché von hda chi phitai du an Long Thanh, khién tang trudng Igi nhuan co
thé khdng tuyén tinh. V& trung han, khi Long Thanh giai doan 1di vao khai thac,
ACV sébudc sang chu ky tang trudng mdéi gan véi hatang hang khéng quéc gia.

Anh: ACV
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3. CO PHIEU

Vinh Hoan (HOSE: VHC): Bién Igi nhuan bi bao mon do
trich I1ap du phong

CTCP Vinh Hoan (HOSE: VHC) céng b két qua kinh doanh quy 4/2025 kém tich
cuc so Vai cling ky, phan anh 1 &p luc ti thi trudng xuét khau chi luc. Doanh
thu thuan dat 2,715 ty déng, giam 15% svck; I¢i nhuan sau thué dat 245 ty dong,
giam sau 43% svck.

Trong Ky, Igi nhuan gop dat 429 ty déng, giam 26% svck, kéo theo bién Igi
nhuan suy yéu dang ké. Nguyén nhan chinh dén tu viéc VHC phai trich 18p du
phong tén kho hon 100 ty dong, trong khi cuing ky ndm trugc ghi nhanhoan nhap
du phong 77 ty dong, tao muc nén so sanh bat Igi. Bén canh do, Igi nhuan tai
chinh cling giam géan 80 ty déng S0 VGi nam trudc, khién téng Igi nhuan rong
chiutac ddng kép tu ca hoat ddng c6t 16i 1an yéu t6 tai chinh.

Pang chu y, viéc gia tang trich 18p va sut giam Igi nhuan tai chinh ¢ thé phan
anh su chl déng clia doanh nghiép trong viéc “don” béo céo tai chinh, chuan bi
cho céc ké hoach tai chinh tiép theo, bao gdm kha nang mua cé phiéu quy trong
thdi giantdi.

HASECO danh gia:

Viéc trich 18p manh t6n kho va sut giam Igi nhuan tai chinh khién bic tranh Igi
nhuan ctia Vinh Hoan kém tich cuc trong ngdn han. Chung t6i danh gia trién
vong VHC trong trung-dai han & muc trung 1ap do: (1) Nhu cau déi véi cac san
pham c4 thi trng du kién tiép tuc tang tai thi trusng My va Chau Au, mang cétra
van gap sy canh tranh ngay cang I&n véi ca ré phi; va (2) Mang phi I1é ca tra da
dén giGi hanvé tang trudng.

Anh: Vinh Hoan




3. CO PHIEU

NSH Petro (UPCoM: PSH) tiép tuc IGn sdu vao khing
hoang tai chinh, doanh thu am quy 4

CTCP Thudng mai Dau tu Dau khi Nam Séng Hau (UPCoM: PSH) khép lai quy
4/2025 v8i buc tranh kinh doanh déc biét tiéu cuc khi doanh thu thuan am gan
18 ty ddng. DU ghi nhan doanh thu gdp hon 1.4 ty dong, cac khoan giadm tr 1&n
t6i 19.3 ty dong khién doanh thu dao chiéu sang am. Gid vén cling dugc hoan
nhap do hang ban bitra lai, nhung PSH van 16 gép gan13 ty dong.

NSHPETRO

Trong khi hoat dong kinh doanh gan nhu té liét, doanh nghiép van phai ganh chi
phi tai chinh 131ty ddng, toan bé |a chi phi I&i vay. Sau khi cong thém chi phi ban
hang, quan ly va khoan 16 khac, PSH ghi nhan 16 rong 161 ty déng trong quy 4.
Liy ké ca nam 2025, doanh thu thuan clia PSH rgi xuong am 2.7 ty dong, tréi
ngugc hoan toan mUC 678 ty déng clia nam trudc. L6 rong ca nam dat 628 ty
déng, nang 16 lily ké vudt 1.1 ngan ty déng.

V& tai chinh, cudi nam 2025, tong tai san dat 10.5 ngan ty déng nhung vén chu /Anh: NSH Petro
s& hiiu chi con 163 ty déng, giam 80% so Vi dau ndm. NG phai tra 1&n tdi 103

ngan ty déng, trong doé ng vay ngan han han 5.5 ngan ty. Bang lo ngai, hang ton

kho gan 4.7 ngan ty dong gan nhu "dong bang” do doanh nghlep khong thé kinh

doanh vi vudng cudng ché héa donvang thué han1.25 ngan ty dong.

HASECOdanh gia:

PSH dang & trang thai khing hoang thanh khoan va phap ly nghiém trong, khi
hoat ddng kinh doanh bj té lié trong khi ganh nang 4 vay va ng thué tiép tuc
bao mon von chu. Viéc doanh thu &m cho thay doanh nghiép chua c6 kha nang
phuc héi ngan han, ké c3 khi chi phi da dugc tiét gidm. Rui ro cang gia tang khi
phudng an tai cau truc tai chinh véi déi tac Acuity Funding thét bai. Chung toi
chorang PSH chua phu hgp dau tu cho dénkhi co tin hiéu “binh thudng” trd lai.




4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

Chi s6 VNIndex chi giam nhe khoang 8 diém, tuy nhién néu loai trif tac
déng nang dé ti nhém Vingroup, muc gidm clia thj trudng co thé wet
20 diém. Viéc VIC va VHM tang tran khién dong tién luan phién cham
lai, kéo theo thanh khoan suy giam dang ké&; do rong thi truGng yéu di
khi cac nhém dan dat nhu ngan hang, dau khi va ban 1& dong loat diéu
chinh. Chi sb tiép tuc qua trinh tim diém can bang quanh ving 1,770
diém =, dung v&i kich ban da dugc dé cap trudc do.

Khéi ngoai ghi nhan thém mét phién ban rong manh khoang 1,250 ty
dong, tap trung chu yéu véo FPT (khoang 8201ty), day van 1 yéu t6 bat
Igil6n va tac ddng tructiép déntam ly thitrudng.

2. Kich ban VNIndex:

Kha quan: Thi trudng can sém bung nd trd lai sau khoang 3 tuan diéu
chinh, vdi dong tién lan téa manh hon va cé su dong thuén ré rét tu
khoingoai.

Trung I3p: Trong trudng hgp chi s6 danh mét méc 1,760 diém, nhip
tang hién tai nhiéu kha nang sé két thuc.

4. Chién lugc hanh déng

3. Nhém cé phiéu:

Ngan hang: Cac cé phiéu manh nhu VCB, BID, MBB, CTG va STB diéu
chinh véi bién d6 kha rong nhung chu yéu di kéem khéi lugng thap. Hién
chua xuét hién tinhiéu pha v3 cac nén gia ngan han, tuy nhién nhém nay
can sém thu hep bién dd bién ddong. Nha dau tu nén theo ddi sat, b&i néu
ngan hang suy yéu ré rét sé latin hiéu bat Igi cho toanthi trusng.

D&u khi: Tiép tuc budc vao nhip diéu chinh va tich Iiy sau giai doan tang
kéo dai. Cac cb phiéu dan dat nhu PLX, GAS, PVS, PVD chju ap luc ban
véi khéi lugng 18n. Do d6, cac ma theo sau nhiéu kha nang con gap khé.
Nha dau tu chua nén vdi giai ngan khi nhom nay chua xac lap vung can
bang.

Ban lé: MWG, FRT, MSN, PNJ, DGW, ... dong loat diéu chinh manh cung
cac nhom dan dat sau chudi tang trudc do. Nnip diéu chinh hién tai chua
lam phé& v8 xu hudng, can chd thj trudng va co phiéu tim lai diém can
bang.

ChUng khoan: Giam diém ngay sau phién tdng manh trudc do; do chua
phai nhém cd phiéu dan dat va chua budc vao xu hudng tang, dién bién
diéu chinh dusi &p Iluc thi trusng la diéu dé hiéu. Nném nay can tranh
kich ban thing dady dé khdng anh hudng tiéu cuc téi tam ly dong tién
chung, tuong tu nhu nhém bat dong san.

trong hiéu qua déu tu. Thi tridng hiénmg ra cd hoéi I6n cho nha dau tu dang ndm gili tién mat cling nhu cho qua
trinh cd céu lai danh muc. Chlen lugc phu hdp 13 kién nhan theo déi dién bién thi trudng, uu tién dua ra quyét

dinh vao cudi phién, trong b6i canh chisé dang van déng quanh viing hé trg quantrong.

Pay |a giai doan mang tinh chon loc cé phiéu, vi vay viéc lua chon ding doanh nghiép déng vai trd then chét T



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 2

STT MACK San Ngay GDKHQ Ngay DKCC thﬂgf‘{én N&i dung sy kién Loai Sukién
1 BAB HNX 06/02/2026 09/02/2026 Tra cé tlic ndm 2024 béng cé phiéu, ty 1& 10000:687 Tra cd tdc bang cé phiéu
2 FCM HOSE 09/02/2026 10/02/2026 12/03/2026 | Tra cé tic ndm 2025 bang tién, 150 déng/CP Tra cb tlc bing tién mat
3 usb UPCoM 11/02/2026 12/02/2026 | 27/02/2026 | Tra cé tlic ndm 2025 bang tién, 1,520 déng/CP Tra cd tic bang tién mat
4 DAE HNX 11/02/2026 12/02/2026 | 03/03/2026 | Tra c6 téc nam 2025 bang tién, 1,200 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
5 EBS HNX 13/02/2026 23/02/2026 | 28/04/2026 | Tra cé tiic nam 2025 bing tién, 800 déng/CP Tra cd tic bang tién mét
6 VSH HOSE 13/02/2026 23/02/2026 |  10/04/2026 | Tra cé tlc dgt 3/2025 bing tién, 1,000 déng/CP Tra cd tic bang tién mét
7 HPD UPCoM 24/02/2026 25/02/2026 | 05/03/2026 | Tra cé tuc dgt 2/2024 béng tién, 500 ddng/CP Tra c6 tdc bang tién mét
8 LSS HOSE 25/02/2026 26/02/2026 19/06/2026 | Tra cé titc ndm 2024 bang tién, 500 déng/CP Tra ¢ tdc bing tién mat
9 LSS HOSE 25/02/2026 26/02/2026 Tra cd téc ndm 2024 bang cd phiéu, ty 1& 100:5 Tra c6 tdc bang cé phiéu

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dudc quyén chitra cd tic, mua cé phiéu phat hanh thém,...nha dau tu cn ndm gili t&i hét phién giao dich liéntrudc cua
"ngay GDKHQ".
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6. CAP NHAT KQKD NAM QUY 4/2025

Lgi nhuén sau thué hdp nhét cia 50 doanh nghiép tiéu biéu theo Iuva chon clia Haseco
Daonvi: Ty déng

Cé phiéu Nganh Q4/2025 Q4/2024 %YoY Cé phiéu Nganh Q4/2025 Q4/2024 %YoY

VPB Ngan hang 8,118 5,040 61% VNM Tiéu ding thiét yéu 2,827 2,147 32%
TCB Ngan hang 6,980 3,420 104% TLG Tiéu dung thiét yéu 74 39 90%
MBB Ngan hang 8,763 6,284 39% DBC Tiéu ding thiét yéu 148 239 -38%
CTG Ngan hang 11,094 9,878 12% HPG Thép 3,888 2,810 38%
BID Ngan hang 11,543 8,020 44% HSG Thép 62 166 -62%
VCB Ngan hang 8,634 8,570 1% NKG Thép -9 18 -150%
STB Ngan hang -2,752 3,598 -177% GAS Dau khi 1,387 2,040 -32%
Ssi Chuiing khoan 820 438 87% PVS D&u khi 950 549 73%
TCX Chirng khoan 1,633 746 119% PVD Dau khi 375 232 62%
VIX Chuirng khoan 1,287 112 1049% BSR Dau khi 3,035 -83 N/A
VCI Chuing khoan 443 218 103% HAH Cang va van tai bién 360 348 3%
FPT Cong nghé 2,989 2,493 20% VSC Cang va van tai bién 152 195 -22%
CTR Vién théng 164 151 9% GMD Cang va van tai bién 660 356 85%
DGC Hda chat, phan bon 657 787 -17% ACV Hang khéng 3,135 3,189 -2%
DCM Héa chat, phan boén 389 286 36% DXG B4t dong san 63 209 -70%
DPM Hoa chat, phan bon 233 -16 N/A NVL Bat dong san 3,638 -18 N/A
FRT Ban lé 289 111 160% HDG Bat doéng san 373 129 189%
PNJ Ban & 1,219 731 67% KDH B4t déng san 496 398 25%
MWG Ban & 2,086 852 145% NLG Bat dong san 501 1,327 -62%
TNG Xuét khdu 12 75 49% HDC Bat dong san 31 1 3763%
MSH Xuét khau 203 173 17% KBC Khu céng nghiép 664 26 2475%
VHC Xuat khau 245 432 -43% GVR Khu céng nghiép 1,136 2,398 -53%
VCS Xuat khau 185 189 -2% SzZC Khu céng nghiép 103 72 44%
ANV Xuét khau 252 6 4100% BMP Nhua 261 231 13%
PTB Xuat khau 133 91 46% CTD Xay dung 228 106 115%

Nha dau tu luu y: (*) Lgi nhuan riéng lé, (**) Lgi nhuan trudc thué hgpnhét, (***) Lgi nhuan trudc thuériéng lé



CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung téi:
www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn
TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

Ha Noi: +84 2435 747 020
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Mién tri trach nhiém

Bao cao nay va toan b cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc dé cap trong ndi dung chimang tinh chét cung cap thdng tin va khong cau thanh, ciing nhu khéng
dugc hiéu 13 I8i m&i chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc nam gilr bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac noi dung trong bao cao
khdng phan anh quan dem hay khuyén nghj tu van dau tu chinh thirc clia Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi v8i cac quyét dinh dau tu clia
minh, ddng thoi chi nén st dung bao cao nay nhu mot ngudn thdng tin tham kh&o. Haseco khéng chiu trach nhiém doi vai bat ky tdn that hay rii ro nao phat sinh truc
tiép hoac giantiép tu viéc st dung théng tintrong bao cao nay cho muc dich dau tu.



