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Chi phi lao déng leo thang déy doanh nghiép Nhat pha
san trong thang 1, bai toan tién ludng thém ap luc

Theo khao sat mdi cong bd, sé vu pha san tai Nhat Ban trong thang 1tang 5.6%
so vdi cung ky, lén 887 trudng hgp — mic cao nhat trong 13 ndm cho thang nay.
Nguyén nhan chinh dén ti chi phi lao dong tang nhanh trong bdi canh thi trusng
lao dong thét chat, dac biét gay stc ép Ién cac doanh nghiép nhd. Dang chu vy,
s6 doanh nghiép néu ly do chi phi nhan céng tang vot khi ndp don pha san da
tang gép ba 1an so v6i ndam trudc, trong khi tinh trang thiéu lao dong cling quay
dau tng sau 8 thang giam lién tiép, theo Tokyo Shoko Research.

J chiéu ngudc lai, dif liéu tién luong cho thdy mic gidm cua luong thuc té da
cham lai dang ké. Trong thang 12, ludng thuc té chi giam 0.1% so véi cung ky,
cai thién manh so véi mic giam 1.6% cua thang 11, nhd lam phat ha nhiét va tién
thudng tdng 6n dinh. Tuy vay, lam phat 16i tai Nhat van duy tri trén muc tiéu 2%
clia Ngan hang Trung udng Nhat Ban (BOJ) gan bén ndm qua, phan anh ap luc
chi phi van con dai dang.

Gigi phan tich cho réng lam phéat cé thé diu lai trong cac thang tdi nhg hiéu tng Anh: Ngén hang Trung uong Nhdt Ban (BOJ)
nén cao va trg cap nhién liéu tif thdng 2. Tuy nhién, rui ro déng yén yéu cé thé

khién doanh nghiép tang gia tré lai, kéo lam phat I&én cao va lam x6i mén da phuc

héi cla lucng thuc té.

HASECO danh gia:

Dién bién tai Nhat Ban phan anh mat trai clia chu ky ting luong khi chi phi lao
déng leo thang nhanh hon kha nang hap thu cla doanh nghiép nho. Vi Viét
Nam, trién vong chinh sach tién t& cia Nhat c6 thé anh hudng dén dong vén khu
vuc va bién dong ty gia, gian tiép tdc dong t6i méi trudng dau tu va xuat khau
clia Viét Nam trong giai doan tgi.




2. VIMO TRONG NUGC

Thi trudng tién té tuan qua: Ngan hang Nha nuéc bom
manh thanh khoan khi lai suat tang néng

Tuén giao dich 02/02-06/02 ghi nhan bién ddng rat manh trén thi trudng tién té,
khi ap Iyc thanh khoan ngan han gia tang ro rét. Lai suat lién ngan hang VND
tdng vot & tat ca cac ky han ngan, phan anh nhu cau vén cao trong hé thong
ngan hang. Dén cudi tuan 06/02, lai suat qua dém 1&n 10.00%/nam, ky han 1tuan
9.80%/nam, 2 tuan 9.65%/ndm va 1thang 9.50%/ndm, tang tU 2.2-4.8 diém %
S0 V6i cubi tuan trudc.

Trudc dién bién nay, Ngan hang Nha nudc (NHNN) ddy manh hé trg thanh khoan
qua kénh thj trudng ma. Trong tudn, NHNN chao thau tdng cdng 323,000 ty
déng & cac ky han 7, 28 va 56 ngay, vdi lai suat gilt 8 muc 4.5%/nam. Khéi lugng
tring thau dat gan 229,800 ty ddng, trong khi lugng ddo han hon 70,600 ty
déng, qua d6 NHNN bom rong khoang 159,000 ty déng vao hé théng.

J thj trudng ngoai té, ty gia trung tam gidm nhe, nhung dién bién gitta cac phan AT < E /5

khuc c6 sy phan hoa. Ty gia USD lién ngan hang chi tang nhe so vdi tuan trudc,
trong khi USD trén thj trudng tu do tang manh; chot phién 06/02, ty gia tang 800
dong & chiéu mua vao va 820 dong & chiéu ban ra.

HASECO danh gia:

Dién bién tudn qua cho thdy thanh khoan hé thdng chiu ap Iuc ngén han ré rét,
budc NHNN phai bom rong quy mé I6n dé én dinh thi trudng tién té. Viéc lai suat
lién ngan hang tdng manh nhung 1ai suat OMO van gill thap cho thay dinh hudng
diéu hanh uu tién én dinh hé théng, tranh lan sang mé&t bang |&i suat nén kinh té.
Chung t6i cho réng viéc 1ai suat cé luc tdng dén 17% trong tuan qua chi mang
tinh mua vu. NHNN sé khéng dé cho 1ai suat & trén 10% trong thdi gian dai, va sé
thuc hién cac bién phap can thiép dé ha nhiét.




3. cO PHIEU

Hoa Sen (HOSE: HSG) thoai vc‘}n manh khéi Hoa Sen Sai
Gon, tiép tuc thu hep mang bat dong san

HPQT Tép doan Hoa Sen (HOSE: HSG) vira théng qua nghi quyét gidam manh ty
1€ sG hitu tai CTCP Hoa Sen Sai Gon tif 40% xudng con 10%, tudng ting chuyén
nhugng 3 triéu cé phan véi gia tri 30 ty déng. Sau giao dich, khoan dau tu cua
Hoa Sen tai doanh nghiép nay chi con 1 triéu c6 phan, tri gia 10 ty déng. Béng
thdi, HSG chi dinh 6ng Tran Quéc Phdm lam ngudi dai dién phan vén con lai.

CTCP Hoa Sen Sai Gon dugc thanh lap cudi ndm 2023, dinh hudng dau tu cac
du an bat dong san quy mé I8n, tdng muc dau tu tir 1,000-3,000 ty déng. Ngay
tl dau, Hoa Sen da luu y kha nang thoai vén néu diéu kién thi trudng thay d0|
hoac tap doan can thu héi nguén luc, véi mic gia chuyén nhugng bang vén géc
cong lai suat lién ngan hang tai thai diém giao dich.

Quyét dinh giam s hiu dién ra trong béi canh hoat dong kinh doanh c6t I6i clia
Hoa Sen gap kho. Quy 1 nién do tai chinh 2025-2026, Igi nhuéan rong clia HSG
giam manh 62% xudng con 62 ty déng do xuat khdu tén ma suy yéu. Thuc te Anh: Chu tich Hoa Sen Lé Phudc Vi
day khong phai 1an dau Hoa Sen ruat lui khoi bat dong san sau thdi gian ngén

tham gia, cho thdy xu hudng than trong va uu tién tap trung trd lai mang thép.

HASECO danh gia:

Pong thai thoai vén manh khoi Hoa Sen Sai Gon cho thdy Hoa Sen dang tai phan
b6 ngudn Iuc, giam rui ro tir cac khoan dau tu ngoai nganh trong béi canh nganh
ton ma chiju ap luc I6n tu xuéat khau va rao can thuong mai. Viéc chi gitt ty 1& s
hiru thiéu sé giup HSG han che cam két vén dai han, cai thién linh hoat tai chinh
va tap trung vao hoat dong c6t 16i. D6i véi HSG, trong ngén han, ching tdi cho
réng can chd dgi sy cai thién cua gia ton ma dé 6 phiéu c6 dong luc tang gia.




3. cO PHIEU

Bamboo Capital (HOSE: BCG) va Tracodi (HOSE: TCD)
tiép tuc xin hoan bao cao tai chinh kiém toan

CTCP Tép doan Bamboo Capital (HOSE: BCG) va CTCP Tap doan Xay dung
Tracodi (HOSE: TCD) vua tlep tuc guii van ban xin tam hoan céng bé loat bao cao
tai chinh quan trong, bao gém BCTC kiém toan nadm 2024, 2025 va BCTC soat
xét ban nién 2025. Ca hai doanh nghiép déu cho biét nguyén nhan dén ti tinh
huéng “bat kha khang" theo quyét dinh clia ¢ quan nha nudc c6 tham quyén.

Pong thai nay dién ra sau khi Uy ban Chiing khoan Nha nudc va HOSE lién tuc
cé van ban nhéc nhd lién quan dén viéc cham céng bd bao céo tai chinh quy
4/2025, ca bao cdo riéng 1& va hgp nhat, bang tiéng Viét va tiéng Anh. Viéc kéo
dai thai gian ndp bao cao khién BCG va TCD khéng thé t6 chiic DHDCD thudng
nién dung han, qua do rgi vao dién b| ap dung cac bién phap canh bao, kiém
soat va han ché giao dich. Hién tai, c6 phiéu clia ca hai doanh nghiép déu da bi
dinh chi giao dich.

Theo giai trlnh cac vudéng mac 16n nhat van xoay quanh qua trinh xu Iy trai
phiéu, tai cd cau ng vay va viéc ph0| hop. V3i cac bén lién quan chua dat tién do
nhu ky vong. Bén canh do, cac dién blen phap ly phat sinh ti ddu ndm 2025
khién nhiéu déi tac va don vi cung cap dich vu trd nén than trong hon, anh
hudng truc tiép dén tién do hoan tat kiém toan.

HASECO danh gia:

Viéc hai cé phiéu BCG va TCD tiép tuc xin hoan céng b6 BCTC cho thay cac van
dé cét 16i vé tai chinh va phap ly van chua dudc thdo g&. Rui ro 16n nhat hién nay
khéng nam & két qua kinh doanh ngén han, ma & kha nang khéi phuc tinh minh
bach va dap (ng nghia vu céng bd thong tin dé tranh nguy cd hly niém yét.
Chung t6i khéng khuyén nghi BCG va TCD.

Anh: Minh hoa
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4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

Chi s6 tiép tuc giam diém du ma clia véi khoang tréng tang gia. Thanh
khoan duy tri & muc rat thap, chi khoang 50% so V@i trung binh 20 phién,
phan anh rdi ro hién hitu cta thi trudng khi luc cau nang dd thiéu vang.
Trong bdi canh tam ly nha dau tu con yéu, chi can ap Iuc ban khéng qua
I6n clng co thé khién diém s6 giam sau va kich hoat trang thai hoang loan.
Piém tich cuc Ia &p luc ban tir khoi ngoai da ha nhiét vé cudi phién, qua dé
ky vong hoat dong ban rong s6m cham dut dé én dinh tam Iy thi trudng.

2. Kich ban VNIndex:

+ Kha quan: Chi s6 thu hep bién d6 dao dong va thanh khoan, budc vao
giai doan tich Idy va sém xuat hién nhip héi phuc.

+ Tiéu cuc: Co6 thé xuat hién mét phién giam manh mang tinh rd bo, kéo
theo su diéu chinh bu cua cac nhom c6 phiéu dan dat. Khi do thi trudng
sé can thém thai gian dé tich [0y va tai lap su luan phién dong tién.

4. Chién lugc hanh dong

Nha dau tu nén tiép tuc ndm gilt cac c6 phiéu dan dét con duy tri dugc xu
hudng tang gia. Trong b0| canh thi trudng phan hoéa manh, can xu ly dut
diém cac cb phiéu suy yéu hoac vi pham nguyén tac ban. Day cling la giai
doan m& ra cd hoi I6n cho nha dau tu ndm gill tién mat dé tai co cau danh
muc. Viéc bat day sém doéi véi cac cd phiéu da thung day va giam sau
khéng dugc khuyén khich.

. Nhém cé phiéu:

Dau khi: GAS, PLX, BSR, PVD, PVS, OIL, ... tiép tuc tich IGy trén cac nén
gia ngan, cau trdc xu hu‘dng tang chu‘a b| pha v@ nhung cling chua quay
lai pha tdng mdi. Nha dau tu theo déi thém va chi dong d&t cac méc
ding phu hgp.

Ngan hang: STB va MBB bat dau diéu chinh nhe vé cac vung hé trg quan
trong. Trong khi d6, nhém ngan hang nhé & bién dugi nhu SHB, VPB,
VIB, ... tién sat vung day, thdm chi mét s6 ma da xuyén thing day cd,
cho thay su phan hoa rat ré rét.

Ban 1é: MWG lui yé canh dudi kénh tang gia va c6 lyc rat chan tich cuc,
xu hudng tang van dugc duy tri. DGW rung lac nhe dé lap khoang trong
gid, trong khi FRT va PNJ diéu chinh kha manh.

Chting khoan va bat dong san thuong mai: Phuc héi nhe véi thanh khoan
thap, nhung chua dl co s6 dé xac Iap day. Thi trudng sé khé can bang
néu cac nhém cé phiéu nay con tiép dién trang thai pha day.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 2

STT M3CK San Ngay GDKHQ NgayDKCC thﬂgf‘}’én N&i dung su kién Loai Su kién
1 DAE HNX 11/02/2026 12/02/2026 |  03/03/2026 | Tra cé tiic nam 2025 bang tién, 1,200 déng/CP Tra c6 tic bang tién mat
2 DHN UPCoM 11/02/2026 12/02/2026 | 06/03/2026 | Tra cd tic ndm 2025 bang tién, 1,000 dong/CP Tra cd tic bang tién mat
3 usb UPCoM 11/02/2026 12/02/2026 27/02/2026 | Tra c6 tuc nam 2025 bang tién, 1,520 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
4 BCM HOSE 12/02/2026 13/02/2026 |  13/03/2026 | Tra cé téic nam 2024 bing tién, 1,100 déng/CP Tra c6 tic bang tién mat
5 VSH HOSE 13/02/2026 23/02/2026 |  10/04/2026 | Tra cé tic dgt 3/2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra c6 tic bang tién mat
6 EBS HNX 13/02/2026 23/02/2026 | 28/04/2026 | Tra cé titc nam 2025 bang tién, 800 déng/CP Tra c6 tic bang tién mat
7 HPD UPCoM 24/02/2026 25/02/2026 05/03/2026 | Tra cé tic dot 2/2024 bang tién, 500 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
8 LSS HOSE 25/02/2026 26/02/2026 |  19/06/2026 | Tra cé titc nam 2024 béng tién, 500 déng/CP Tra cé tic bang tién mat
9 LSS HOSE 25/02/2026 26/02/2026 Tra cb tlic ndm 2024 béng cé phiéu, ty 1& 100:5 Tra cb tlc béng cé phiéu
10 | REE HOSE 26/02/2026 27/02/2026 | 03/04/2026 | Tra cé tic nam 2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra c6 tic bang tién mat

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dudc quyén chi tra cé tiic, mua cb phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil téi hét phién giao dich lién truéc cua
“ngay GDKHQ".




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



