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1. VI MO THE GIOI

Doanh s ban |&@ My thang 12 khéng tang so véi thang
trudc, phat tin hiéu ha nhiét tiéu dung

Doanh sé ban & cia My trong thang 12/2025 bat ngs khdéng tang so véi thang
trudc, trai véi ky vong tang 0.4% cla thj trudng, theo s6 liéu B6 Thuong mai My
céng bb ngay 10/2. Két qua nay ndi tiép muc tang 0.6% trong thang 11 va cho
thay da chi tiéu cla ngudi tiéu dung dang cham lai khi budc sang ndm mdi.

bang chu y, nhom ban & 16i — loai tri 6 t6, xang, vat liéu xay dung va dich vu an
uéng - giam 0.1% trong thang 12, sau khi s6 liéu thang 11 bi diéu chinh giam
manh xudng chi con tang 0.2%. Bay la nhém chi bao bam sat nhat vdi tiéu ding
cé nhan trong GDP, do d6 di&n bién nay c6 thé khién cac nha kinh té diéu chinh
giam udc tinh tang trudng quy 4.

Trong thsi gian qua, tiéu dung My van duy tri kha tot bat chdp tam ly ngusi dan
kém tich cuc do gia ca tdng va thi trudng lao dong cé dau hiéu ha nhiét. Tuy
nhién, muc chi tiéu nay phan nao dudc duy tri bing viéc giam tiét kiém: ty 1& tiét
kiém da ragi xuéng 3.5% trong thang 11 — muc thap nhat trong 3 nam. Ngudc lai,
tai san ho gia dinh van tdng nhd thi trudng ching khoan va gia nha & duy tri cao,
gilp "dém” phan nao cho tiéu dung.

HASECO danh gia:

Anh: M6t ngudi phts nit dang mua sém tai mét ctia hang tai New York, My

S6 liéu ban lé khong tang va ban Ié 16i giam cho thdy dong luc tiéu dung My
dang suy yéu dan, du chua roi vao trang thai suy giam manh. Diéu nay lam gia
t&ng rui ro tang trudng kinh t& My cham lai trong quy 4 va dau 2026, nhat 13 khi
du dia chi tiéu tu tiét kiém da thu hep. Néu tinh hinh khéng may kha quan nay
tiép dién, théng déc méi ctia FED du kién trong thang 6 tdi 14 Kevin Warsh c6 thé
c6 thém li do dé day manh cat giam Iai suat hon. Diéu nay sé gilp giam bét ap
luc ty gia 1én Viét Nam trong trung va dai han.




2. VIMO TRONG NUGC

Thanh phé Hd Chi Minh nghién cttu Iap quy diu tu tai san
s6 quy mé 1ty USD

Thanh phé H& Chi Minh (TP. HCM) dang nghién cuu thanh 1ap Quy dau tu Tai
san sb v8i quy mé dinh hudng Ién téi 1ty USD, trong khudn khé phat trién Trung
tdm Tai chinh quéc té. Ngay 8/2, Trung tam Tai chinh quéc té& TP. HCM da ky
thoa thuan hdp tac chién Iugc véi Lién danh nha dau tu FPT - VinaCapital - Viét
Thai cung Lién minh kinh t& on-chain toan cdu dé nghién clu, phat trién va van
hanh quy nay.

Theo dinh hudng, Quy dau tu Tai san s6 TP. HCM khéng chi déng vai trd cung
cap v6n ma con hudng téi trd thanh ngudn luc kién tao thi trudng va ha tang cho
toan bo hé sinh thai tai san sé. Trong tdm dau tu bao gébm cac ha tang cét 16i nhu
san giao dich tai san ma hoa, hé théng thanh toan blockchain tlc thdi, vi dién tu
tich hgp ngan hang, cling nhu cac giai phap giam sat cong nghé (RegTech,
SupTech) nhdm dam bao minh bach va tuan thu phap ly.

Viéc xay dung mét dinh ché dau tu chuyén biét cho tai san s6 dugc ky vong giup Anh: Cée déng xu biéu trung cla nhiing logi tién s6 phé bién trén thi trugng
thu hat dong vén mdi, hd trg thd nghiém mé hinh kinh doanh va thuc day hinh

thanh thi trucng tai san s6 co kiém soat trong giai doan Viét Nam trién khai co

ché thi diém (sandbox).

HASECO danh gia:

Ké hoach nghién ctu Iap Quy dau tu Tai san s6 cla thanh phé phu hop véi muc
tieu xay dung trung tdm tai chinh quéc té. Néu trién khai hiéu qua, quy cé thé
déng vai trd “vén moi” va ha tang nén tang cho thi trudng tai san sé trong nudc.
Tuy nhién, tai san sé van 13 linh vuc rdi ro cao, phu thudc 16n vao khung phap Iy
va nang Iyc gidm sat. Trong ngdn han, tac déng dén kinh té con mang tinh thu
nghiém, hon 1a déng gop truc tiép vao tang trusng.




2. VIMO TRONG NUGC

Ph6 Tha tudng phé duyét Chién Iugc phat trién nganh thép
Viét Nam dén nam 2030, tdm nhin 2050

Phé Thu tudng Bui Thanh Son via ky Quyét dinh s6 261/QP-TTg ngay
09/02/2026, phé duyét Chién lugc phat trién nganh thép Viét Nam dén ndm
2030, tdm nhin 2050. Chién lugc dinh hudng nganh thép phat trién theo hudng
bén viing, tp trung vao san pham chat lugng cao, da dang héa cd cau va gia
tang ham lugng gia tri gia tang, than thién véi moéi trudng.

Theo 16 trinh, dén 2030, san lugng thép tho dat 25-26 triéu tan, thép thanh pham
32-33 triéu tan, véi muc tiéu thu binh quan 270-280 kg/ngudi/nam. Dén 2035,
thép thé du kién dat 33-36 triéu tan, thép thanh phdm 40-43 triéu tan; va dén
2050, san lugng thép thanh pham hudng téi 75-80 triéu tan/nam.

M6t muc tiéu trong tdm la giam dan phu thuéc vao nhap khdu. Dén nam 2030,
san pham thép trong nudc dap Ung 80-85% nhu cau, tdng Ién 85-90% vao ndm
2035 va tién téi tu chi cao hon vao nadm 2050, dic biét véi cac dong thép hop .
kim, thép dung cu va thép phuc vu ché tao. Chién ludc cling uu tién phat trién Anh: Minh hoa
thép xanh, thép hgp kim, thép cho nganh ché tao; dau tu cac du an quy mé I6n

tai khu vuc c6 cang nudc sau; déng thdi tang cudng lién két chudi gia tri tu

nguyén liéu dén tiéu thu.

HASECO danh gia:

Chién ludc thép dén 2030 cho thay dinh hudng rd rang cua Viét Nam trong viéc
nang cap nganh thép ti “san lugng” sang “chat lugng”, giam 1& thudc nhap khau
va phuc vy sau hon cho cong nghiép ché tao trong nudc. Vé dai han, diéu nay
tao nén tang tich cuc cho cac doanh nghiép thép cé nang Iuc cong nghé va quy
mo 18n, cé thé nam béat Iay cd hdi nay. Vé diéu nay, ching téi nhan thdy HPG
dugc hudng I6i ré nét nhat.




3. cO PHIEU

TénDoéng A (UPCoM: GDA) lap cong ty b4t déng san gida
lGc mang kinh doanh truyén théng gép khé

CTCP Ton Bong A (UPCoM: GDA) vifa théng qua nghi quyét HDPQT vé viéc thanh
lap phap nhan mdi hoat dong trong linh vitc bat ddng san. Theo do, GDA sé gop
100% vOn dé thanh 1ap Cong ty TNHH Dau tu va Phat trién Bong A, von diéu 1&
80 ty dong, dat tru s tai TPHCM. Day 1a l1an hiém hoi doanh nghiép thép nay
chinh thiic mé réng sang linh vuc ngoai chudi gia tri san xuat — kinh doanh thép
truyén théng.

Poéng thai trén dién ra trong bdi canh hoat déng kinh doanh c6t 16i ctia GDA van
chua phuc héi hoan toan. Nam 2025, doanh thu cla Céng ty dat hon 15.3 ngan
ty déng, muc thdp nhat trong 5 ndm, phan &nh tac déng kéo dai cua khing
hoang bat ddng san déi vdi nhu cau vat liéu xay dung ca trong nudc 1an xuat
khau. Lgi nhuan rong dat 272 ty déng, giam khoang 20% so véi nam trudc, du
van duy tri 13i dugng nam thd ba lién tiép. Bién Igi nhuan gép gitt 8 muc 6.5%,
cho thay kha ndng kiém soat chi phi da 6n dinh hcn nhung con xa giai doan dinh
cao truéc day.

HASECO danh gia:

Anh: Tén Péng A

Viéc Tén Déng A thanh lap phap nhan bat déng san mang tinh tham do haon 1
ma rong manh mé, khi quy mé vén con kha khiém tén so véi téng ta| sanva nang
Iuc san xuat hién hitu. Trong bdi canh thi trudng bat dong san van tram Iang,
dong thai nay nhiéu kha nadng nham t|m kiém du dia dai han hodc t8i uu héa quy
dat han 14 tao déng Iuc Igi nhuan ngdn han. V&i nha dau tu, trong tam theo doi
van nén dat vao kha nang phuc héi bién Igi nhuan clia mang thép c6t I6i.




3. cO PHIEU

Coteccons (HOSE: CTD) huy déng 1,400 ty trai phiéu, uu
tién xt ly cong ng va nhan su

CTCP Xay dung Coteccons (HOSE: CTD) vira thong bao chao ban thanh cong 14
triéu trai phiéu, qua dé huy dong 1,400 ty déng. L6 trai phiéu cé ky han 3 ndm, lai
suat ¢6 dinh 9%/nam, la trai phiéu khéng chuyén déi, khéng kém ching quyén,
khong c6 tai san bao dam va cé thu tu vu tién thanh todn ngang nhau.

Theo Coteccons, dgt phat hanh ndm trong chién ludc tai chinh dai han cua
Doanh nghiép, nh&m da dang héa ngudn vén, t6i Uu cd cau tai chinh va dam bao
thanh khoan cho hoat déng van hanh. Ngudn vén huy déng sé dugc su dung
dung theo phuong an da céng b6, phuc vu hoat ddng san xuat — kinh doanh va
hé tr¢ md réng quy mé trong chu ky tang trudng 2025-2030.

Anh: Cotecons
Pang chu y, phan I6n dong tién tif trai phiéu dudc uu tién cho viéc thanh toan

cbng ng va nghia vu véi ngudi lao dong. Cu thé, Coteccons duy chi 580 ty déng

dé thanh toan hop déng cung cap thép véi CTCP Nhat Nam; 370 ty déng cho

céng ty con Unicons; 120 ty déng cho Céng ty TNHH Shinryo Viét Nam; 70 ty

déng cho Céng ty TNHH Co va bién UG Viét Nam; 60 ty déng cho CTD

Materials; 50 ty ddng cho Céng ty Trudng Thinh. Ngoai ra, khoang 150 ty déng

dugc dung dé chi tra luodng, thudng cho can bo nhan vién.

HASECO danh gia:

Viéc Coteccons huy dong thanh céng trai phiéu khéng tai san bao dam cho thay
kha nang tiép can vén cla doanh nghiép van kha thuan Igi. Tuy nhién, cd cau su
dung vén cho thay trong tam ngan han la xt ly cdng ng va én dinh ndi bo, hon la
dau tu ma roéng du an mdi. Diéu nay phan anh CTD dang uu tién clng cé nén
tang tai chinh va quan hé déi tac trong béi canh nganh xay dung con nhiéu bién
déng. Nha dau tu nén theo ddi kha nang cai thién dong tién hoat dong va hiéu
qua sif dung vén sau phat hanh.




4. NHAN PINH THI TRUONG

1. Thi trudng chung:

- Chi s6 c6 phién van dong di ngang trong béi canh phan hoéa dién ra rat manh. Bién d6
dao dong hep nhung trang thai thi trudng kém tich cuc khi do rong nghiéng vé giam.

«  Trong khi cadc nhém cé phiéu yéu trudc dé nhu nhém Vingroup tang tran gidp git nhip
chi s6, cling v8i bat dong san va chiing khoan héi nhe, thi cadc nhém ting dan dat thj
trudng nhu ngan hang quéc doanh, dau khi va bat dong san khu cong nghiép lai ghi
nhan nhiéu ma giam sau. Viéc cac nhém cd phiéu luan phién diéu chinh nhanh cé thé
giup thi trudng sém tim dudc sy déng thuan va én dinh trd lai.

+  Khéi ngoai quay lai mua rong sau chudi 6 phién ban rong lién tiép, day dugc xem la tin

hiéu quan trong d6i vai xu hudng chi s6. Lai suat la bién s6 can tiép tuc theo doi chat
ché sau ky nghi Tét.

2. Kich ban VNIndex:
«  Thitrudng can sém lay lai trang thai can bing va budc vao giai doan tich Iy trd lai.

- Nhom ngan hang cén thé hién vai tro ro nét han dé nang dd chi s6 quanh ving hé trg
1,750 diém.

4. Chién lugc hanh déng

Pay la giai doan dé cao chién ludc chon loc cé phiéu, vi vay viéc lua chon ding doanh
nghiép c6 y nghia then chét déi véi hiéu qua dau tu. Thi trudng dang mé ra co hdi I6n cho
nha dau tu ndm gill tién mat cling nhu tai cd cdu danh muc. Trong bdi canh muc dd phan
héa cao, can xU ly dut diém cac cb phiéu suy yéu hodc vi pham nguyén tac ban; dong
thai tranh bat day s8m déi véi nhiing cé phiéu da thing day va giam manh.

3. Nhém cé phiéu:

.

Dau khi: Cac cd phiéu dau khi dong loat giam manh sau
giai doan dan dat tdng gia trudc d6. Nhiéu ma phat tin
hiéu xac nhan tao dinh, cho thdy mdic d6 phan hdéa trong
nhom sé gia tang.

Ngan hang: Nhém quéc doanh nhu BID, VCB suy yéu va
danh mat cac vung hé trg xu hudng quan trong. STB va
MBB diéu chinh nhe vé hé trg, trong khi cac ngan hang
nhd & bién dudi nhu SHB, VPB, VIB tién sat vung day.
Mlc dd phan héa rat cao va nhém ngan hang can sém
can bang trd lai.

Ban lé: PNJ va MWG c6 luc rit chan tich cuc vé cubi
phién, tiép tuc duy tri xu hudng tdng va phu hdp dé ndm
gilt. DGW giam san vé lai vung dinh ci, chua nén bat day
& th&i diém hién tai.

Chiing khoan va bat dong san thucng mai: Hai nhém nay
tam diing da giam va héi phuc nhe, song chua du tin hiéu
xac nhan. Nha dau tu khéng nén véi tham gia.
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5. SU KIEN CO PHIEU THANG 2

MaCK San NgayGDKHQ NgaydKCC thﬂgf‘%’én N&i dung su kién Loai Sy kién
1 DAE HNX 11/02/2026 12/02/2026 03/03/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 1,200 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
2 DHN UPCoM 11/02/2026 12/02/2026 06/03/2026 | Tra cé tic nam 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
3 usb UPCoM 11/02/2026 12/02/2026 27/02/2026 | Tra cé tic nam 2025 béng tién, 1,520 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
4 BCM HOSE 12/02/2026 13/02/2026 13/03/2026 | Tra cé tic ndm 2024 bang tién, 1,100 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
5 VSH HOSE 13/02/2026 23/02/2026 10/04/2026 | Tra cé tlc dgt 3/2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
6 EBS HNX 13/02/2026 23/02/2026 |  28/04/2026 | Tra cd tdc ndm 2025 bang tién, 800 dong/CP Tra c6 tic bang tién mat
7 HPD UPCoM 24/02/2026 25/02/2026 05/03/2026 | Tra cb tuc dgt 2/2024 béng tién, 500 dong/CP Tra ¢ tlc bang tién mat
8 LSS HOSE 25/02/2026 26/02/2026 19/06/2026 | Tra cé tic ndm 2024 béng tién, 500 dong/CP Tra ¢ tdc bang tién mat
9 LSS HOSE 25/02/2026 26/02/2026 Tra cé téc ndm 2024 bang cé phiéu, ty 1& 100:5 Tra ¢ tlc bang cé phiéu
10 | REE HOSE 26/02/2026 27/02/2026 | 03/04/2026 | Tra cé tlic ndm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cd tlic bang tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dudc quyén chi tra cé tiic, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil t&i hét phién giao dich lién truéc cua
“ngay GDKHQ".




CHUC BAN DAU TU HIEU QUA!

Lién hé v@i chung toi:
www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800
Hai Phong: +84 2253 842 332

Ha Noi: +84 2435 747 020

G6GGOG

Mién tri trach nhiém

Bao c&o nay va toan bd cac nhan dinh, danh gia hodc théng tin dudc dé cap trong nodi dung chi mang tinh chat cung cdp théng tin va khéng cau thanh, ciing nhu khéng
dudc hiéu 1 18i m&i chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dudc dé cap. Cac néi dung trong béo céo
khéng phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thiic ctia Haseco. Nha dau tu can ty danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cdo nay nhu mét ngudn thong tin tham khao. Haseco khéng chiu trach nhiém doi véi bat ky tén that hay rli ro nao phat sinh truc
tiép hodc gian tiép tu viéc st dung théng tin trong bdo cdo nay cho muc dich dau tu.



