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1. VI MO THE GIOI

Lanh dao Mizuho: Ngan hang Trung uang Nhat Ban cé thé
tang |ai sudt sém tu thang 3, t6i da 3 1an ndm 2026

Lanh dao mang thi trudng toan cau clia Mizuho Financial Group cho réng Ngan
hang Trung uong Nhat Ban (BOJ) c6 thé nang lai suat ngay tlif thang 3 hodc 4 va
thuc hién t6i da 3 Ian tdng trong ndm 2026. Nhan dinh nay dua trén béi canh lam
phat duy tri trén muc tiéu va déng yen suy yéu.

Theo 6ng Kenya Koshimizu, tang truéng danh nghia 3-4% cung dinh hudng
chinh sach rd rang clia Thi tudng Sanae Takaichi tao diéu kién dé BOJ tiép tuc
diéu chinh chinh sach tién té. Trudc dé, BOJ da nang lai suat Ién 0.75% vao
thang 12, mic cao nhat trong 30 nam, va phat tin hiéu sdn sang tang thém néu
diéu kién phu hdp.

V@& thi trudng trai phiéu, Igi suat 10 ndm cua Nhat tlng 1én 2.38% cubi thang 1
trudc lo ngai tai khéa, sau dé ha vé quanh 2.2%. Pai dién Mizuho cho réng trong
moi trudng tang trudng danh nghia 3-4%, IGi suat 10 ndm quanh 2% la hop ly va
van c6 thé ting thém ma khong bat thudng.

HASECO d4nh gié: Anh: Ong Kenya Koshimizu, éng Gidm déc Khéi Thj trudng Todn cdu cta Tdp doan
Tai chinh Mizuho Financial Group, Inc.

Quan diém nay cho thay ky vong chinh sach tién té Nhat dang chuyén sang pha

tht ch&t ré nét hon. Néu BOJ ting lai suat s6m va nhiéu 1an, tac dong sé lan

sang ty gia va dong vén toan cau. Pac biét, cac doanh nghiép cé hoat déng kinh

doanh tai Nhat Ban nhu FPT sé dudc hudng Igi truc tiép vi viéc |&i suat sém tang

c6 thé gilp gia tri ddng Yén sém cai thién. Tuy nhién, day mdi la nhan dinh tu

mot dinh ché tai chinh, con 16 trinh thuc té van phu thudc dién bién lam phat va

tang trudng trong cac thang tai.




2. VIMO TRONG NUGC

Ton kho bat ddng san vugt 500 ngan ty, tdng trd lai cubi
2025

S6 lugng giao dich bat dong san ndm 2025 dat 579,718 giao dich, ting gan 8%
so V@i 2024. Trong khi do, gia tri hang tén kho clia doanh nghlep niém yét van
leo [én muc ky luc hon 500 ngan ty déng. Trong dd, lugng tén kho cua Novaland
va Vinhomes chiém hon mét nifa toan nganh.

Phan khic dat nén tiép tuc chiém uu thé vdi 441,693 giao dich; can hd va nha &
riéng lé dat 138,025 giao dich. Tuy nhién, dén quy 4/2025, tén kho tai cac du an
khoang 32,894 can, nén. Cu thé, tén kho chung cu 10,952 can, nha & riéng lé
9,810 can va dat nén 12,132 nén.

So v6i quy 3/2025, tén kho chung cu va nha & riéng lé tdng gan 24%, dat nén
tang 22% B6 Xay dung cho biét chung cu c6 xu hudng téng tén kho trd lai trong

nlfa cudi ndm; nha & rleng lé tang déu qua cac quy, trong khi dat nén giam so vai -
ndia dau ndm nhung van tang trd lai cudi nam Anh: Minh hoa

HASECO danh gia:

Thanh khoan cal thién nhu’ng tén kho van tang cho thay dong tlen ban hang
chua theo kip t6c dé trién khai du an. Ap luc tai chinh va Chl phi vén co thé tlep
tuc dé nang I&n doanh nghiép, dac biét vai cac dan vi cé tén kho I6n. Dién bién
nay phan anh qué trinh phuc héi thi truéng bat déng san con phan hoéa va chua
thuc su bén viing. Chang téi khéng khuyén nghi c6 phiéu bat dong san trong giai
doan nay.




3. cO PHIEU

Nha Khang Dién (HOSE: KDH) chi hon 2,500 ty thdutém
mot doanh nghiép bat déng san

CTCP PAu tu va Kinh doanh Nha Khang Bién (HOSE: KDH) théng qua chu trudng
dé cong ty con - Céng ty TNHH Kinh doanh Bat déng san Phuc Théng (sé hitu
99%) - nhan chuyén nhudng 99% vén diéu |1& tai CTCP Phat trién Bat dong san
An Lap, vdi téng gia tri hon 2,552 ty déng.

An Lap thanh lap thang 11/2022 véi vén diéu Ié ban dau 20 ty déng. Thang
1/2024, doanh nghiép tdng vén I&n 100 ty déng. Dén thang 4/2025, cong ty
chuyén déi sang mé hinh c¢é phan va nang vén 1&n 400 ty déng, sau do tiép tuc
t&ng 1&n 800 ty déng chi mét thang sau.

Nhu vay, trong chua day 3 nam, vén diéu & ctia An Lap da tang gap 40 lan. Viéc
KDH chi hon 2,500 ty dong dé thau tém gan nhu toan bd doanh nghiép cho thay
nhiéu kha nang An Lap dang s6 hiiu quy dat hoac dy an cé gia tri chién lugc.

HASECO danh gia:

Anh: Nh& Khang Dién

Thudng vu cho thdy Khang Dién tiép tuc md rong théng qua M&A. Muc gia
chuyén nhugng vudt xa vén diéu 1& ban dau dat ra yéu cau theo déi chat lugng
tai san va hiéu qua trién khai du an. Gia tri thyc té cla thuong vu sé phu thuéc
vao quy dat va tién dd phat trién trong thdi gian téi. Chung téi cho rang tac dong
trung-dai han clia thuong vu M&A nay 1én Igi nhuan ctia Khang Bién chua that su
ré rang va can thém thdi gian dé danh gia.




3. CO PHIEU

Trung Dd (UPCoM: TDF) diéu chinh dau tu nha may 236
ty, Igi nhuan 2025 xuéng day

HDQT CTCP Trung D6 (UPCoM: TDF) phé duyét diéu chinh dy an Nha may ché
bién nguyén liéu Trung D6 Tan Ky tai xa Giai Xuan, Nghé An. Du &n cé dién tich
gan 4.5 ha, cong suat thiét ké 300,000 tan/ndm cho 2 day chuyén, téng mic
dau tu sau thué gan 236 ty déng. Theo ké hoach, du an sé hoan tat thi tuc, xay
dung va dua vao van hanh trong quy 1/2028.

Nha may hudng téi cung cdp nguyén liéu cho san xuat tdm In va gach Granite
cao cap, giup doanh nghiép chu doéng dau vao, giam chi phi va cai thién nang
luc canh tranh.

Song song, Trung D6 chét quyén phat hanh 7.5 triéu c6 phiéu cho c6 dong hién
hiu (ty 1& 25%), gid 10,000 dong/cp, dy kién thu 75 ty dong dé tai cd cau ng vay
tai VietinBank — Chi nhanh Vinh.

Nam 2025, doanh thu dat han 465 ty déng (-3% svck), Igi nhuan trudc thué hon Anh: Tod nhé ciia CTCP Trung 6 tai Bi 1§ Lé Nin, TP. Vinh, Nghé An
6 ty va lai rong gan 4 ty dong, giam khoang 70% svck, xudng muc thap ky luc.

HASECO danh gia:

Trung D6 déng thai md rong dau tu dai han va xi ly ap lyc tai chinh ngan han.
Viéc tang von dé tra ng cho thay uu tién 6n dinh dong tién. Tuy nhién, hiéu qua
du an mdi can theo déi trong bdi canh Igi nhuan hién tai suy giam manh va thdgi
gian van hanh con kha xa (2028).




4. NHAN PINH THI TRUONG

1. Thi trudng chung: 3. Nhém cé phiéu:
Tiép ndi da hoi phuc trude do, chi s6 co thém mot phién ma gap tang va tién sat ving khang cuy 1,820 +Ngan hang: MBB diéu chinh trd lai sau khi
diém, du thanh khoan giam xudng muc thap nhat trong han 6 thang. Muc tang diém chu yéu dugc ho kin room ngoai, trong khi dong tién ndi van
trg bdi nhom c6 phiéu nhém Vingroup, trong khi d6 réng thi trudng van duy tri tich cuc. Day la phién than trong trudc ky nghi le. Cac ngan hang
giao dich cudi cung trudc ky nghi €, dong thdi la ngay dao han phai sinh sém. C6 3 diém can luu y: con lai chu yéu di ngang véi thanh khoan
C . o thap.
*  Thitrudng qudc té can duy tri su 6n dinh trong nhiing phién cudi tuan tdi trudce khi thi trudng trong ) P ) )
nudc giao dich trd lai. RUi ro hién dugc danh gia 6 muc thap khi cac chi sé chiing khoan I6n trén thé + Dau khi: Tiép tuc duy tri da héi phuc tich
gidi van van dong tich cuc. cuc &8 cac ma nhu PVS, PVD, BSR, .... Tuy

nhién sau nhip tang nay, muic dé phan hoa

«  Khéi ngoai da quay lai mua rong trong 3 phién gan nhat va can duy tri xu huéng nay sau ky nghi; N S Y e e

tranh 13p lai tinh trang mét cé phiéu dan dat bi ban rong manh nhu FPT dau ndm 2025.
- B4t dong san: B4t dau xuat hién mét s6 co
« Lai suat qua dém da ha nhiét dang ké trong nhung ngay gan day va nhiéu kha nang duy tri 8 muc phiéu' p%uc hoi tét hon mat 'béng' chung
thap sau ky nghi, qua dé giam bdt rui ro hethong nhu T(}H, NI_‘G, NVL, NTL, DXQ, - Song
nhin tong thé, su phéan hda van rat cao;
. > . viéc lya chon c6 phiéu can than trong va
2o Wl L el chi phu hgp cho ghién lugc trading ngan
+ Kha quan: Xac sudt khoang 80% thi trudng tiép tuc xu hudng tang sau ky nghi va hudéng téi cac han véi ty trong thap.
moc cao hdn; khang cu ngan han quanh 1,830 diém va ho trg gan vung 1,750 diém.

+ Trung Iap: Néu nhom Vingroup tiép tuc diéu chinh va chi s6 danh mat méc 1,750 diém, thi trusng cé
thé Ui sdu haon dé tim diém can bang, véi vung can theo doi quanh 1,680-1,700 diém.

4. Chién lugc hanh déng

Trong b6i canh phién trudc ky nghi 1& trung vGi ngay dao han phal sinh, dién bién c6 thé nhiéu va khé ludng, do dé nén uu tién dua ra quyét dinh vao § Y'SEO \
cudi phién. Bay la giai doan dé cao chién lugc chon loc cé phiéu, vi vay viéc Iua chon dung doanh nghiép déng vai tro then chét, dong thdi ma ra cd hoi == N (o]
I6n cho nha dau tu dang nam gill tién mat dé cd cau lai danh muc. Chién ludc phu hdp 1a tap trung nam gIU céc cb phiéu dan dat, chu déng chuyén tu f
ma yéu sang ma manh khi can thiét; véi nha dau tu con ty trong tién cao, nén giai ngan tiing phan thay vi don toan bé vao mét phién giao dich.



5. SU KIEN CO PHIEU THANG 2

Ngay GDKHQ NgaydKce ., N9ay N&i dung suf kién Loai Su kién
thuc hién
1 REE HOSE 26/02/2026 27/02/2026 | 03/04/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra c6 tc bang tién mat
2 PJC HNX 26/02/2026 27/02/2026 | 10/04/2026 | Tra cd tic ndm 2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra c6 tic bang tién mat
3 SHP HOSE 26/02/2026 27/02/2026 12/03/2026 | Tra cé tiic nam 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cé tic bang tién mat
4 T™MG UPCoM 26/02/2026 27/02/2026 11/03/2026 | Tra cé tic nadm 2025 béng tién, 1,500 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
5 LSS HOSE 25/02/2026 26/02/2026 19/06/2026 | Tra cb tiic ndm 2024 béng tién, 500 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
6 LSS HOSE 25/02/2026 26/02/2026 Tra cb téic ndm 2024 béng cé phiéu, ty 1& 100:5 Tra c6 tlc béng cé phiéu
7 HPD UPCoM 24/02/2026 25/02/2026 05/03/2026 | Tra cb tuc dgt 2/2024 béng tién, 500 dong/CP Tra ¢ tlc bang tién mat
8 VSH HOSE 13/02/2026 23/02/2026 10/04/2026 | Tra cé tuc dgt 3/2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra ¢ tdc bang tién mat
9 EBS HNX 13/02/2026 23/02/2026 28/04/2026 | Tra cé tic ndm 2025 bang tién, 800 dong/CP Tra cé tlc bang tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dudc quyén chi tra cé tiic, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil téi hét phién giao dich lién truéc cua
“ngay GDKHQ".




CHUC BAN DAU TU HIEU QUA!

Lién hé v@i chung toi:
www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800
Hai Phong: +84 2253 842 332

Ha Noi: +84 2435 747 020

G6GGOG

Mién tri trach nhiém

Bao c&o nay va toan bd cac nhan dinh, danh gia hodc théng tin dudc dé cap trong nodi dung chi mang tinh chat cung cdp théng tin va khéng cau thanh, ciing nhu khéng
dudc hiéu 1 18i m&i chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dudc dé cap. Cac néi dung trong béo céo
khéng phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thiic ctia Haseco. Nha dau tu can ty danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cdo nay nhu mét ngudn thong tin tham khao. Haseco khéng chiu trach nhiém doi véi bat ky tén that hay rli ro nao phat sinh truc
tiép hodc gian tiép tu viéc st dung théng tin trong bdo cdo nay cho muc dich dau tu.



