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1. Vi MO THE GIO|

Tong théng My Donald Trump nang thué nhap khau bé
sung toan cau lén 15%

Ngay 21/2, Téng thong My Donald Trump tuyén b6 trén mang xa héi Truth Social
rang sé nang thué nhap khau bd sung toan cau tif 10% 1&n 15%, c6 hiéu luc ngay
1ap tic. Ong cho biét mic nay 1a toi da theo luat va “da du‘c_fc kiém chung vé

phap ly".

Trudc dé mdt ngay, 6ng ky sic 1&nh ap thué bd sung 10% trong 150 ngay, vién
dan biéu 122 cla Pao luat Thuong mai 1974 - cho phép ap thué téi da 15% nham
xU ly thdm hut c&n can thanh todn. Déng thai nay dién ra sau khi Toa an Téi cao
bac bé viéc 6ng sit dung Pao luat Quyén han Kinh té Khan cap Quéc té (IEEPA)
dé ap thué déi ing véi hau hét doi tac thucng mai trong nam 2025.

Thué bd sung dudc cdng thém vao cac muc thué hién hanh, song mién tri nhiéu
nhém hang nhu khoang san quan trong, vang thoi, nang ludng, mét sé néng san,
dugc pham, dé dién tl, 6t6, hang khéng vii tru va cac méat hang da chiu thué
theo Diéu 232.

HASECO danh gia:

Trong ngén han, mic thué 15% hién tai dugc xem la thuan Igi hon cho Viét Nam
s0 v6i muc thué doi iing 20% ma Nha Trang ting ap dung vao thang 8/2025,
qua dé phan nao giam nhe ap luc Ién cac nhdm hang xuat khau chu luc sang

Hoa Ky. Tuy nhién, trong trung va dai han, chinh quyén cua Donald Trump van Téng Bi thu T6 Lam chup dnh cuing Téng théng My Donald Trump tai Nha Trdng ngay 20/2

duy tri quan diém cling ran trong chinh sach thuong mai, dac biét déi véi cac

quéc gia c6 thang du thucng mai I6n v6i My. Piéu nay cho th'ay rli ro diéu chinh sEo
chinh sach thué quan van hién hiru. Chung t6i ky vong chuyén tham Hoa Ky cua .rv'

Tong Bi thu T6 Lam sé tao dong luc tich cuc cho tién trinh dam phan thuong mai,
hudng téi mot ca ché thué quan 6n dinh, bén viing hon gilta hai nudc.



2. VIMO TRONG NUGC

My gidm manh thué chéng ban pha gia véi tém xuat xd tu
Viét Nam

B6 Thuong mai My (DOC) vira cong bd két qua cudi cung clia dot ra soat hanh
chinh Ian thir 19 (POR19) ddi vai lénh thué chong ban pha gia ap 1&n tém nudc am
déng lanh tu Viét Nam, giai doan 1/2/2023-31/1/2024.

Theo két qua nay, nhém doanh nghiép Viét Nam du diéu kién hudng muc thué
riéng biét nhung khong bi kiém tra bat buéc dudc ap bién do 4.58%, muc ky quy
4.28%. Riéng Cong ty C6 phan Thuy san Séc Trang (OTC: STAPIMEX) va Céng
ty Théng Thuan (bao gdm Théng Thuan Cam Ranh) bi d4p muc bién dd 25.76%,
ky quy 25.46%.

Day la su diéu chinh giam manh so véi két qua so bd cong bo thang 6/2025, khi
22 doanh nghiép Viét Nam tung bi ap muc thué 35.29% — muc cao ky luc trong
hon 19 nam thuc hién cac ky ra soat.

VASEP cho biét viéc diéu chinh thué cudi cung c6 y nghia quan trong véi doanh Anh: M

nghiép trong xay dung ké hoach xuat khau va dam phan hdp déng. Nam 2025,
xuat khau tdm sang My dat gan 796 triéu USD, tdng hon 5% so véi ndm trude, du
trong th&i gian ra soat POR19, nha nhap khdu My than trong dat hang chd két
qua chinh thuc.

HASECO danh gia:

Théng tin tich cuc cho nhém doanh nghiép xuat khau tém sang thi trudng My,
tiéu biéu cé thé ké dén nhu Minh Pha (UPCoM: MPC) va Sao Ta (HOSE: FMC).
Viéc giam thué manh so véi muic sg bo gilp giam ap Iuc chi phi va cai thién kha
n&ng canh tranh tai thi trudng My. Hién tai, dinh gid FMC kha ré. Nha dau tu co
thé phan bé mét phan danh muc vao cé phiéu nay.




2. VIMO TRONG NUGC

Dé xuat nang tran sd hitu cla nha dau tu nudc ngoai tai
hang bay Viét Nam Ién 49%

BO Xay dung dé xudt nang ty 1& von gop t6i da clia nha dau tu nudc ngoai tai
hang hang khéng Viét Nam ti 34% I1én 49%, theo du thao Nghi dinh vé van tai
hang khong dang dugc lay y kién.

Theo c6 quan soan thao, muc tran hién tai 34% dugc cho la rao can khién hang
bay trong nudc kém hap dan vdi nha dau tu ngoai do khdng du quyén phu quyét
hay tham gia sdu vao quyét dinh chién Iudc. Trong khi d8, nhiéu quéc gia khu
vuc cho phép ty Ié 49%, Philippines la 40%.

Du thao ciing diéu chinh yéu cau vén chi s& hitu téi thiéu. Doanh nghiép khai
thac dén 30 tau bay chi can 300 ty dong (thay vi 600 ty vé&i 11-30 tau nhu hién
hanh). Ti 31tau bay trd 1&n, von téi thiéu 1 700 ty déng.

Theo Bé Xéy dung, thay déi néy nham tao diéu kién cho doanh nghiép tham gia Anh: Mdy bay cua cac hdng hang khéng Viét Nam tai sGn bay Tan Son Nhat

thi trudng va thuan Igi hon trong giam sat hoat ddng hang khéng.
HASECO danh gia:

Chung t6i ky vong viéc nang tran s@ hliu nudc ngoai l1én 49% sé gia tang suc
hap dan déi véi dong vén quéc té clia cac hang hang khéng cla Viét Nam nhu
Vietjet va Vietnam Airlines. Mic s& hitu nay du I8n dé nha dau tu chién lugc co
quyén phl quyét déi véi cac van dé trong yéu, qua doé tham gia sau hon vao
hoach dinh chién Iugc va diéu hanh hoat ddng kinh doanh. Song song d6, viéc
néi diéu kién vén cé thé gidp ha rao can gia nhap thi trudng. Tuy nhién, canh
tranh sé gia tdng va yéu cau quan tri minh bach, hiéu qua khai thac sé tré thanh
yéu té quyét dinh ndng luc ton tai dai han.




3. cO PHIEU

Vietnam Airlines (HOSE: HVN) dau tu 50 Boeing 737-8 tri
gia 8.1ty USD

Ngay 19/2/2026 tai Washington D.C., Vietnam Airlines (HOSE: HVN) ky hgp déng
mua 50 tau bay than hep Boeing 737 8 vdi téng gia tri [én dén 8.1ty USD, dudi
su chung kién cta Téng Bi thu Té Lam. Hang du kién tiép nhan may bay giai
doan 2030-2032, nang quy mé ddi bay 1én 151 chiéc vao nam 2030, uu tién phat
trién tau bay than hep nhdm t6i uu chi phi va tang tan suat khai thac.

Bén & su kién, hang lam viéc v6i Boeing vé ké hoach dau tu thém 30 tau bay
than réng, tri gia udc tinh hon 12 ty USD, phuc vu chién lugc m& rong quoc té.

Boeing 737-8 cd stic chira t6i da khoang 200 ghé, tdm bay 6,570 km, tiét kiém
khoang 20% nhién liéu va giam 3,600 td4n CO, mb6i ndm so vdi thé hé trudc.
Vietnam Airlines dat muc tiéu tdng trudng hai con sé trong 5 nam tdi, vai 168
triéu lugt hanh khach va 2.25 triéu tdn hang hoa.

Hang ciing chu déng thu xép vén véi cac ngan hang trong nudc va té chic tai
chinh My dé dam bao cau truc tai chinh phu hgp.

HASECO dénh gia:
Thuaong vu cho thay chién Iugc ma réng dai han va chuan bi chu ky tang trudng
mdi. Hién tai con qua sém dé co thé danh gia dudc tac dong thuang vu nay Ién

két qua kinh doanh cua Vietnam Airlines khi hang sé chi tiép nhan may bay vao
giai doan tu nam 2030.

Anh: Vietnam Airlines da ky két mua 50 tau bay thén hep Boemg 737-8 tai Hoa Ky,
dudi su chiing kién cta Téng Bi thu Té Lam va dodn dai biéu cdp cao

ASE
e



3. cO PHIEU

Fecon (HOSE: FCN) giam han 1,100 ty doanh thu quy
4/2025 do "sai sétin an”

Cdng ty CP Fecon (HOSE: FCN) vua dinh chinh bao cao tai chinh quy 4/2025 vdéi
nhiéu chi tiéu gidam manh so vdi cong bé trudc do. Doanh thu thuan dugc diéu

chlnh tl 2,714 ty déng xuong con 1,572 ty déng, giam khoang 1,140 ty déng do
“sai sot trong qua trinh in an”

Gia vén ban hang giam con khoang 1,320 ty déng, Igi nhuan gdép con 250 ty
dbéng. Lgi nhuan sau thué diéu chinh tir 79 ty dong xudng khoang 62 ty déng, du
van cao gap déi cung ky nadm trudc. Mét s6 khoan muc nhu doanh thu tai chinh,
chi phi 1ai vay, ban hang va quan ly ciing giam vai chuc ty déng.

Fecon cho biét cac chi tiéu vé tai san, vén chi s& hiiu va ng vay khéng thay doi. , v
Ly ké nam 2025, doanh thu dat hon 4,860 ty dong, 1ai sau thué 96 ty déng, lan Anh: Fecon
lugt tdng manh so v8i nam trudc nhung chua dat ké hoach dé ra.

HASECO danh gia:

Viéc diéu chinh giam manh doanh thu do “sai sot in &n" dat ra van dé vé kiém
soat ndi bd va quy trinh cdng bd thong tin. Du ket qua ca nam van ting trudng so
véi cung ky, dd tin cay bao céo tai chinh 13 yéu t6 then chét anh hudng niém tin
nha dau tu. Chang t6i khdng khuyén nghi véi cd phiéu FCN.




4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

Chi sé VNIndex budc vao ky nghi I& dai ngay sau chudi 3 phién tang
lién tiép, tao cay nen tuan tang manh phu nhan hoan toan nhip glam
trudc dé. Phién cu0| cung trudc ky nghi ghi nhan rung lac dang ké va
Iap lai khoang trong gia quanh vung 1,800 dlem du thanh khoan 6 muc
thdp. Trong béi canh thi trudng tai chinh quoc té c6 nhiéu bién déng
trong thdi gian nghi dai ngay, nha dau tu can chuan bi cho cac kich
ban van dong khac nhau cla chi s6 khi quay trd lai giao dich.

2. Kich ban VNIndex:

- Kha quan: Xac suét khoang 80% thi trudng tiép tuc xu hudng tang
sau ky nghi va hudng téi cac moéc cao hon; khang cu ngan han
quanh 1,830 diém va ho trg gan vung 1,750 diém.

- Trung 1ap: Néu nhém Vingroup tiép tuc diéu chinh va chi s6 danh
mat moc 1,750 diém, thij trudng c6 thé Ui sdu hon dé tim diém céan
bang, v&i vung can theo doi quanh 1,680-1,700 diém.

4. Chién lugc hanh dong

3. Nhém cd phiéu:

Dau khi: PVD va BSR héi phuc vé vung dinh ci véi thanh khoan thap; PVS,
OIL, PVC, ... tdng nhe sau khi kiém dinh lai dinh truéc dé. Co hdi mua ngan
han trong nhom khéng nhiéu, miic dé phan héa dang gia tdng nén nha dau
tu can chon loc than trong.

Ngan hang: MBB diéu chinh nhe sau khi vugt dinh 28 véi thanh khoan thap;
trong khi STB, CTG, HDB bét tang trd lai. Cac ngan hang nho nhu ACB, TPB,
SHB, ... hdi phuc tich cuc tu vung day. Nha dau tu cé thé tiép tuc nam gid.

Ban I&: MWG héi phuc tét vé dinh cii va hudng Ién kénh trén cla xu hudng
tang quanh méc 100; FRT va DGW cling tang trg lai sau khi kiém dinh ving
dinh trudc. Nha dau tu cdé thé tiép tuc nam gid.

Chuing khoan: Phan I6n phuc hoi tich cuc tit vung day (ngoai trif TCX da
vugt dinh lich st). Ky vong sau ky nghi Ié, thanh khoan s6i dong hon sé giup
nhom nay thu hat dong tién.

B4t dong san thuong mai: Da s6 c6 phiéu dang thuan Igi trong qua trinh tao
day, tuy nhién trién vong ngan han chua dugc danh gia cao. Nha dau tu
chua nén voi tham gia.

Sau ky nghi kéo dai, thi trung c6 thé xudt hién nhitng bién déng manh mang tinh nhiéu, do d6 nha dau tu can gitf sy binh
tinh va uu tién dua ra quyet dinh vao cuéi phién. Bay la giai doan dé cao chién lugc chon loc co phiéu, vi vay viéc lua chon

dung doanh nghlep c6 y nghia then chét, dong thGi mé ra co hdi 16n cho nha dau tu dang nam git tlen mé&t dé cg cau lai

danh muc. Chién lugc phu hgp la tap trung nam gilr cac cd phiéu dan dét, chu dong chuyén tif ma yéu sang ma manh khi S
can thiét; véi nha dau tu con ty trong tién cao, nén giai ngan tung phan thay vi dén toan bo vao mét phién giao dich.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 2

M3CK San Ngay GDKHQ NgayPKCC thﬂgf‘}’én N&i dung su kién Loai Su kién

1 HPD UPCoM 24/02/2026 25/02/2026 | 05/03/2026 | Tra cb tiic dgt 2/2024 bang tién, 500 déng/CP Tra c6 tic bang tién mat
2 LSS HOSE 25/02/2026 26/02/2026 19/06/2026 | Tra cé tiic nam 2024 bang tién, 500 dong/CP Tra cd tic bang tién mat
3 LSS HOSE 25/02/2026 26/02/2026 Tra cb tlic ndm 2024 béng cé phiéu, ty 1& 100:5 Tra cé tlc béng cé phiéu
4 | SHP HOSE 26/02/2026 27/02/2026 | 12/03/2026 | Tra c6 tic nam 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra c6 tic bang tién mat
5 TMG UPCoM 26/02/2026 27/02/2026 11/03/2026 | Tra cé tléic ndm 2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
6 REE HOSE 26/02/2026 27/02/2026 | 03/04/2026 | Tra c6 tic nam 2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra c6 tic bang tién mat
7 PJC HNX 26/02/2026 27/02/2026 10/04/2026 | Tra cé tlic ndm 2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
8 | TDF UPCoM 27/02/2026 02/03/2026 Thyc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty I& 4:1, gia 10,000 déng/CP | Phat hanh thém

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dudc quyén chi tra cé tic, mua cé phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil téi hét phién giao dich lién trudc cua
“ngay GDKHQ".




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



