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1. VI MO THE GICI

My bat dau diing thu thué déi ing tif 24/2 theo phan quyét
clia Tda an Téi cao My

Ca quan Hai quan va Bao vé Bién gisi My (CBP) théng bao sé dung thu cac muc
thué ap dat theo Pao luat Quyén luc Kinh té Khan cap Quoc té (IEEPA) ké tu
00h01 ngay 24/2 (gi6 My). Thong tin dugc gui t&i cac nha van chuyén qua Hé

théng Nhan tin Hang héa (CSMS), trong d6 CBP xac nhan vo6 hiéu hoa toan b
ma thué quan lién quan do Téng théng Donald Trump vién dan ti IEEPA.

Pong thai nay dién ra sau khi Toa an Téi cao My ngay 20/2 bac bd cac muc thué
quan ban hanh dua trén IEEPA. Tuy nhién, CBP khdng néu ly do vi sao viéc thu
thué van tiép tuc trong ba ngay sau phan quyet cling chua dua ra huéng dan vé
kha nang hoan thué cho doanh nghiép nhap khau.

CBP nhan manh viéc ding thu thué theo IEEPA khéng anh hudng gén cac muc
thué khac do Téng thong Donald Trump ap dat theo Biéu 232 va biéu 301.

Theo udc tinh cta Pai hoc Pennsylvania, cac thué lién quan dén IEEPA da mang
vé khoang 175 ty USD cho ngan sach My, tucng dudng han 500 triéu USD méi - r :
ngay. Bé bu dap, Téng théng Donald Trump da ky sac 1énh ap thué bé sung toan Anh: Ga container s6 1tai Cang Los Angeles & Wilmington, California, My
cau 10%, sau d6 nang 1&n 15%.

HASECO danh gia:

Nhu vay, tif ngay 24/2, hang hoéa Viét Nam xuat khdu vao My sé chi chiu muc
thué 15% thay vi 20% (muc bi ap vao thang 8/2025). Chung téi duy tri quan diém
rang Viét Nam sé hudng Igi trong ngan han. Trong trung han, rui ro diéu chinh
muc thué quan 1a van cao khi Nha Trang rat kién dinh véi viéc ap thué cac quéc
gia c6 thang du thuong mai I6n vai My.




2. VIMO TRONG NUGC

Lai sudt vay mua nha tdng manh, nhiéu ngan hang vugt 12-
14%/nam

Lai sudt vay mua nha tai nhiéu ngan hang dang tang manh, tit mic pho bién 6-
8%/nam trudc day Ién khoang 12-14% chi trong thgi gian ngan.

Tai nhém ngan hang quéc doanh, Vietcombank hién d4p dung muc thap nhat tu
9.6%/ndm cho vay mua can hd, nha phé da cé gidy t& hoac tai tai trg khoan vay.
Trudc d6, 1ai suat cé dinh 12 thang chi khoang 6%, 24 thang khoang 7%.
VietinBank nang Iai suat c6 dinh 24 thang 1én hon 12%/n&m. BIDV &p dung 9.7%
cho 6 thang dau, 10% cho 12 thang va 13.5% cho 18 thang. Agribank ciing tang
Ién gan 9.8% néu cb dinh 18 thang.

Khéi ngan hang tu nhan duy tri mat bang cao: MB khoang 9-9.5%, VIB 9.9-12%,
ACB 9.5-10.5% vdi ky han 12-24 thang, trong khi Techcombank & mtic 8.5-9.5% Anh: Minh hoa
trong thdi gian 6-12 thang. Lai suat tha ndéi dao déng 11-15%/nam.

Lanh dao mdt ngan hang quéc doanh cho biét viéc tang lai suat nhdm dinh
hudng tin dung, han ché dong vén vao bat ddng san. Ngoai ra, Chu tich Ngan
hang Quan déi (MB), 6ng Luu Trung Thai nhan dinh cac nganh rui ro cao khéng
thé duy tri 1ai suat thdp, trong bdi canh thanh khoan toan hé théng gap ap Iuc.

HASECO danh gia:

Viéc ngan hang quéc doanh téng Iai suat ngang, thdm chi cao hon khéi tu nhan
phan anh dinh hudng nan dong tin dung va uu tién san xuat kinh doanh. Chi phi
von tdng gap doi so vai giai doan uu dai 6-7% khién kha nidng hap thu san pham
giam ré rét, dac biét déi véi ngudi vay st dung don bay tai chinh. Trong ngén
han, thanh khoan thi trudng bat déng san sé khoé tdng manh trg lai. Chung t6i
khéng khuyén nghi véi cé phiéu bat dong san thuang mai trong giai doan nay.




3. cO PHIEU

PVTrans (HOSE: PVT) d&t ké hoach i sau thué 2026 giam
gan10%

Ngay 13/02, HPQT Téng CTCP Van tai Dau khi (HOSE: PVT) phé duyét ké hoach
san xuat kinh doanh ndm 2026 véi doanh thu hgp nhat 16.5 nghin ty déng va lai
sau thué 1.2 nghin ty déng. So véi két qua thuc hién ndm 2025, doanh thu gan
nhu di ngang trong khi Igi nhuan sau thué giam gan 10%.

Nam 2025, PVT ghi nhan lai sau thué va lai rong lan lugt giam 10% va 5%, con
han 1.3 nghin ty dong va 1 nghin ty dong. Du ké hoach 2026 di Ui so vdi thuc
hién 2025, nhung lai cao hon dang ké so vdéi ké hoach 2025 da dé ra.

Vé dau tu, nhu céu vén nam 2026 dy kién 3,858 ty dong, tang gan 9% so vdi A
nam trudc. Trong do, 3,445 ty dong danh cho dau tu cac tau trong tai 19,000-
140,000 DWT.

Ngoai ra, Cong ty du kién gop von bé sung 382 ty dong vao CTCP Hang hai
Thang Long, CTCP Van tai va Tiép van Phuong Bong Viét (PDV) va CTCP Van tai
Dau khi Quang Ngai dé trién khai dy an mdi.

HASECO danh gia:

Ké hoach Igi nhuan 2026 giam so vdi thuc hién 2025 cho thdy PVTrans dang
than trong trudc bién ddng thi trudng van tai va chi phi khai thac. DU doanh thu
duy tri muc cao, bién Igi nhuan c6 thé chiu ap luc ti chi phi nhién liéu, tai chinh
va dau tu doi tau mdi. Ching téi chua khuyén nghi véi cd phiéu PVT tai thdi diém
hién tai.




3. cO PHIEU

Hon 75% c6 phiéu chao ban “&”, Thuan Buc (HOSE: TDP)
phai diéu chinh phuong an tra ng

CTCP Thuan Buc (HOSE: TDP) vira két thiic dgt chao ban gan 22.1triéu cé phiéu
ra cong ching giai doan 05-30/01/2026 véi gid 15,000 déng/cp. Két qua, chi gan ,
5.5 triéu cé phiéu dugc cé déng thuc hién quyén mua, tudng dudng hon 24% et AR LRLL R ',u
khéi lugng chao ban. Gan 16.6 triéu cd phiéu con lai "&" du tiép tuc dugc phan e STRIRIN TN
phéi bé sung ngay 09-10/02. ) Lo e

Dgt phat hanh cé 75 nha dau tu tham gia, gém 7 nha dau tu nudc ngoai véi lugng
mua nho. Sau phat hanh, sé cb phiéu Iuu hanh tang ti hon 88.2 triéu 1&n gan
93.7 triéu dan vi, von diéu 1& dat gan 937 ty déng. Chu tich HDQT Nguyén Blc
Cudng ndm hon 34.6% vén, Phé Téng Giam déc Ngéd Kim Dung ndm hon 8.2%.

Theo ké hoach ban dau, TDP ky vong thu gén 331ty dong dé thanh toan ng ngan Anh: Bao bi Thudn Buic
han tai BIDV, Agribank va MB. Tuy nhién, do chi thu rong hon 82 ty dong, Céng
ty phai diéu chinh phudng an st dung von, phan bo lai cho BIDV, MB va TPBank.

Tinh dén cudi nam 2025, tong tai san TDP dat gan 4,471 ty déng, trong do
khoang 60% tai trg bang ng vay ngan han.

HASECO danh gia:

Ty 1& cb phiéu "é" cao phan anh slic cdu yéu va niém tin nha dau tu han ché
trong bdi canh doanh nghiép st dung vén chi yéu dé tra nd ngén han. Khi ké
hoach huy déng vén khéng dat ky vong, &p Iuc thanh khoan va cd cau ng cla
TDP gia tdng, dac biét khi 60% tai san dudc tai tr bang ng vay ngadn han. Viéc
phai diéu chinh phudng &n tra ng cho thay du dia tai chinh khéng nhiéu. Chung
t6i khong khuyén nghi déi véi cé phiéu TDP.




4. NHAN PINH THI TRUONG

1. Thi trudng chung:

Phién giao dich dau tién sau ky nghi I& dién ra rat tich cuc khi chi
s6 tang han 30 diém, véi dong luc chinh dén ti nhém dau khi va
céc doanh nghiép gén véi yéu t6 nha nudc. Thanh khoan cai thién
ré rét, cho thay dong tién dang quay trd lai sau giai doan tram lang
trudc 18, tao nén tang cho qua trinh luan phién bt pha.

Phén I6n cac nhém tang manh déu la nhitng c6 phiéu da dan dat
trong thang dau nam nhu nhém doanh nghiép nha nudc, nhém dau
khi, nhém Vingroup, ...

. Kich ban VNIndex:

Cac phién dau sau ky nghi dai thugng di kém tam Iy hung phan,
nén kha nang mét sé co6 phiéu sém diéu chinh la diéu binh thudng.

Thi trudng van duy tri xu hudng tang. Khi tién gan vung dinh ci
1,900 diém, cac nhip rung lac cé thé xuat hién. Yéu t6 then chét
van la muc dd lan toa cla dong tién.

4. Chién lugc hanh déng

3. Nhém cé phiéu:

.

Dau khi: Nhém tiép tuc bt pha manh véi nhiéu ma ting tran; PVD va BSR
vugt dinh, OIL va PVS hdi phuc sat ving dinh cii. CG héi mua ngdn han
khéng con nhiéu, mic d6 phan héa dang gia tang. Nha dau tu nén than
trong khi mé& vi thé mdi va uu tién ndm gid.

Ngan hang: Cac c6 phiéu tung diéu chinh sau nhu BID, VCB, TPB, ... héi
phuc tich cuc, tao sy dong thuan trong toan nganh. Chién lugc phu hgp la
tiép tuc nam gia.

Ban Ié: MWG hoi phuc tét vé dinh ¢l va hudng 1én kénh trén quanh méc 100;
FRT va DGW ciing bat tang sau khi kiém dinh vung dinh trudc. Nha dau tu
nén duy tri vi thé.

Chting khoan: Nhiéu ma nhu VCK, BVS, ... héi phuc tU viing day; TCX tiép
tuc 13p dinh mdi. Ky vong thanh khoan cai thién sé giip nhom nay thu hat
dong tién.

B4t dong san thuong mai: Phan I6n c6 phiéu thuan Igi trong qua trinh tao
day, nhung trién vong ngan han chua dugc danh gia cao. Nha dau tu chua
nén voi tham gia.

Viéc chi s6 m& gap tang manh dé tao tam ly hung phén, vi vay nha dau tu can tap trung Iya chon diing nhém nganh co trién

vong tang trudng ré rang, dinh gia hgp ly va diém mua phu hap nh&m han ché rui ro ngan han. Chién lugc chu dao I3 tlep
tuc ndm gitl cac cd phiéu dan dat, chu déng chuyén tit ma yéu sang ma manh khi can thiét. V&i nha dau tu con ty trong tién
mat cao, nén giai ngan tling phan theo ké hoach, trdnh dén toan bd vén vao mét phién giao dich.

o



5. SU KIEN CO PHIEU THANG 2

MaCK San NgayGDKHQ NgaydKCC thﬂgf‘%’én N&i dung su kién Loai Sy kién

1 HPD UPCoM 24/02/2026 25/02/2026 05/03/2026 | Tra cé tlc dot 2/2024 bang tién, 500 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
2 LSS HOSE 25/02/2026 26/02/2026 |  19/06/2026 | Tra cé tlc nam 2024 bang tién, 500 déng/CP Tra c6 tic bang tién mat
3 LSS HOSE 25/02/2026 26/02/2026 Tra cb tiic ndm 2024 béng cé phiéu, ty 1& 100:5 Tra c6 tlc béng cé phiéu
4 SHP HOSE 26/02/2026 27/02/2026 12/03/2026 | Tra cé tic ndm 2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
5 T™MG UPCoM 26/02/2026 27/02/2026 11/03/2026 | Tra cé tic nadm 2025 béng tién, 1,500 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
6 REE HOSE 26/02/2026 27/02/2026 | 03/04/2026 | Tra cé tlc ndm 2025 bang tién, 1,000 dong/CP Tra c6 tic bang tién mat
7 PJC HNX 26/02/2026 27/02/2026 10/04/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béang tién, 1,500 dong/CP Tra ¢ tlc bang tién mat
8 TDF UPCoM 27/02/2026 02/03/2026 Thyc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty 1é 4:1, gia 10,000 déng/CP Phat hanh thém

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dudc quyén chi tra cé tic, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil t&i hét phién giao dich lién truéc cua
“ngay GDKHQ".




CHUC BAN DAU TU HIEU QUA!

Lién hé v@i chung toi:
www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800
Hai Phong: +84 2253 842 332

Ha Noi: +84 2435 747 020

G6GGOG

Mién tri trach nhiém

Bao c&o nay va toan bd cac nhan dinh, danh gia hodc théng tin dudc dé cap trong nodi dung chi mang tinh chat cung cdp théng tin va khéng cau thanh, ciing nhu khéng
dudc hiéu 1 18i m&i chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dudc dé cap. Cac néi dung trong béo céo
khéng phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thiic ctia Haseco. Nha dau tu can ty danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cdo nay nhu mét ngudn thong tin tham khao. Haseco khéng chiu trach nhiém doi véi bat ky tén that hay rli ro nao phat sinh truc
tiép hodc gian tiép tu viéc st dung théng tin trong bdo cdo nay cho muc dich dau tu.



