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1. Vi MO THE GIO|

Tong théng My Donald Trump nhan manh kinh té, giam
trong tam ddi ngoai trong Théng diép Lién bang

Téng thong Donald Trump ngay 24/02 da doc Théng diép Lién bang trudc ludng
vién Quéc hdi My, trong béi canh cang thang véi Iran gia tdng va cu tri lo ngai vé
chi phi sinh hoat. Bai phat biéu dugc xem |a th&i diém quan trong nhdm cuing cé
Ung ho cua cl tri Cong hoa trude bau cl gitta nhiém ky thang 11.

Trong tam bai phat biéu la kinh té. Ong Donald Trump dé cép cac vén dé chi phi
sinh hoat, nha &, y té, tién ich va huu tri; cam két giam gia thuéc va chuyen
thanh toan lién bang truc tiép cho ngusi dan Ong khang dinh lam phat, 1ai suat
thé chap va gia xang dang giam, trong khi thi trudng chiing khoan, san lugng
dau va FDI tding manh. Tuy nhién, di liéu chinh phu cho thay lam phat tang tré
lai ndm qua, viéc lam san xuat suy giam va tao viéc 1am chung yéu. Khao sat cua
Reuters cho thdy 56% cU tri khéng hai long véi cach 6ng xu Iy kinh té; trong khi
do, 36% cu tri ung ho.

Vé déi ngoai, dng chi dé cap Iran sau han mét gid phat biéu, 13p lai quan diém
ngan Tehran s htu bom hat nhan nhung khéng néu ré I1ap trudng quan su cu

Anh: Téng théng Donald Trump phdt biéu Théng diép Lién bang tai Phong Ha vién &
thé. Nga, Ukraine, Trung Quéc va Greenland hau nhu khéng dugc nhac dén. Ong Washington, D.C., My

cling thuc day thay déi luat pau clr va céng kich dang Dan cha, 1am néi bat muc
dd phan cuc chinh tri tai Quoc hdi.

HASECO danh gia:

Viéc nhan manh khéi phuc thué quan va chinh sach can thiép gia thuéc ham y

moi trudng chinh sach thuong mai — tai khéa van mang tinh chi dong va co6 thé sEo
tiép tuc gay bién déng ky vong thi truéng. Véi Viét Nam, dinh hudng thué quan 1?

va thuong mai clia My ti€p tuc la bién s6 quan trong d6i véi xuét khau va dong
von FDI, qua d6 anh hudng dén ty gid va dong tién trén thi trudng chiing khoan.



2. VIMO TRONG NUGC

Ty gia USD tang manh, Ngan hang Nha nudc hut rong
gan 30,000ty déng

Trong phién 24/02, Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) diéu chinh ty gia
trung tam lén 25,053 VND/USD, ting 2 ddng so vdi phién dau tudn. Tai S& Giao
dich, ty gia mua giao ngay & muc 23,851 VND/USD, ty gia ban giao ngay 26,255
VND/USD. Trén thj trudng lién ngan hang, ty gia USD/VND chét phién tai 26,196
VND/USD, tdng 76 déng so vdi ngay 23/02. Thj trudng ty do ghi nhan muc tang
100 ddng & ca hai chiéu, giao dich quanh 26,700-26,850 VND/USD.

Lai suat lien ngan hang VND gidm manh & cac ky han ngén. Lai suat qua dém
giam 2.10 diém %, xudéng 4.50%/ndm; ky han 1 tuan giam 1.40 diém %, con
5.50%/nam; ky han 1 thang giam con 6.60%/nam. Ngugc lai, Iai suat USD téng
nhe & tat ca ky han, 1ai sudt qua dém lén 3.64%/nam.

Trén kénh OMO, Ngan hang Nha nudc Viét Nam chao thau 1,000 ty déng ky han
7 ngay Vi lai suat 4.5%/ndm, toan bo tring thau. Trong khi dé, khoang 30,888
ty déng dao han va khéng phat hanh tin phiéu mdéi. Két qua, co quan diéu hanh
hut rong khoang 29,888 ty déng, dua du ng OMO con khoang 442,884 ty déng.

HASECO danh gia:

Anh: Ngdn hang Nha nudc

Dién bién ty gia tdng ddng th&i véi viéc 1ai suat VND ngan han giam va lai suat
USD tang tao chénh léch Iai suat kém thuan Igi cho VND. Pdng thai hit rong gan
30,000 ty déng cho thdy Ngan hang Nha nudc Viét Nam uu tién diéu tiét thanh
khoén, han ché ap luc 1&n thi trudng ngoai héi. Viéc khéng phat hanh tin phiéu
nhung dé lugng I6n OMO dao han giup rut bét tién vé hé théng ma khéng gay
bién ddng manh mat bang Iai suat. Tuy nhién, khi chénh l&ch 14i suat VND - USD
thu hep, ap luc ty gia cé thé duy tri, budc nha diéu hanh tiép tuc can béng gilia
muc tiéu én dinh tién té va hé trg thanh khoan hé théng ngan hang.




3. cO PHIEU

Viettel Construction (HOSE: CTR) kh@i dong 2026 tang
trudng manh, doanh thu thang 1tang 45%

Téng CTCP Céng trinh Viettel (HOSE: CTR) ghi nhan két qua kha quan ngay
thang dau ndm 2026. Doanh thu thang 1 dat 1,303 ty déng, tang 45% so vdi cling
ky; Igi nhuan trudc thué gan 64 ty déng, ting 26%. Sau mot thang, doanh nghiép
da hoan thanh khoang 8% ké hoach doanh thu ndm (15,653 ty déng) va 8% muc
tiéu Igi nhuan trudc thué (778 ty déng). viettel
Doanh thu ngoai Tap doan dat 570 ty déng, tdng 82%, tudng dudng tdng thém
252 ty déng. Thi trudng trong nudc dong gép 87% téng doanh thu, quéc té
chiém 13%. Tai nudc ngoai, CTR dam bao KPI mang Iudi cho Mytel (Myanmar),
Metfone (Campuchia) va cac TowerCo khac; doanh thu mang nay nam 2026 du -
kién gén 558 ty déng, téng 22%. Anh: Viettel Construction

HASECO danh gia:

CTR cho thay déng luc tang trudng sm ngay thang 1, dic biét nhd mang ngoai
Téap doan tang manh, phan anh qua trinh mé réng thi trudng déc lap dang cé
hiéu qua. Nén tang ha tang I6n cung dinh huéng nang lugng tai tao va dién gio
giup doanh nghiép da dang hda dong tlen Tuy nhién, ty trong doanh thu néi dia
van chiém ap dao, cho thdy du dia quéc té con I6n nhUng clng phu thuéc vao
hé sinh thai Vlettel Néu duy tri da tang trudng hai chl so6 va cai thién ty 1€ dung
chung tram, CTR c¢6 thé tiép tuc cling cd vi thé TowerCo dan dau trong nudc.




3. cO PHIEU

Cong ty con cuia Dugc pham Viét Nam (HOSE: JVC) mua
gan 16 % von Pharmedic (HNX: PMC)

CTCP D4u tu va Kinh doanh Dugc pham Viét Nam da mua gan 1.5 triéu cé phiéu
CTCP Dudc phdm Dudc lieu Pharmedic (HNX: PMC), qua dé trg thanh cd déng
I8n véi ty 1€ s6 hitu 15.9% tu ngay 11/02. Cung ngay, 6ng Vi Hoang Viét ban toan
b6 469,000 cé phiéu, tudng duong 5.03% vén va khéng con la cé déng tai PMC.

CTCP D4u tu va Kinh doanh Dugc pham Viét Nam la céng ty con clia CTCP Pau
tu Y té - Dugc pham Viét Nam (HOSE: JVC), von diéu 1é 250 ty dong, hoat dong
trong linh vuc kinh doanh dugc pham. Khi thanh lap ngay 28/11/2025, JVC ném
98% vén; hai cé déng ca nhan ba Nguyén Thij Lua va 6ng Nguyén Ngoc Cuang
moi ngusi s6 hitu 1%. Pén 31/12/2025, JVC ghi nhan ty 1& s& hiiu 85.2%.

N&m 2026, PMC dat ké hoach doanh thu 572 ty déng, Igi nhuan trudc thué 100 ty
déng, cb tic 24%. N&m 2025, doanh thu dat hon 550 ty déng, I6i nhuan trudc Anh: Pharmedic
thué 103 ty déng. PMC ciing du kién hoan nhap 93.2 ty déng quy dau tu phat

trién dé nang téng ty 1& cd tic ndm 2025 1én 63.64%, trinh cd déng tai PHPCD

thudng nién 2026.

HASECO danh gia:

Thuong vu cho thdy JVC dang tai cau truc dinh hudng kinh doanh theo hudng
giam phu thuéc mang thiét bj y té va gia tang hién dién trong chuéi gia tri dugc
pham Viéc s@ hiiu gan 16% PMC tao nén tang tiép can doanh nghiép cé dong
tién 6n dinh va chinh sach cé tUc cao. VGi JVC, hiéu qua sé phu thudc vao kha
nang khai thac hé sinh thai y t& sén cé. Vé phla PMC, ke hoach 2026 dat tang
trudng & muc than trong, phan anh chién lugc duy tri on dinh Igi nhuan. Béng
thai hoan nhap quy dé chi tra cé tlc giup t6i uu cau tric vén ngan han nhung
lam gidm ngudn tich ldy nodi bd cho dau tu dai han.




4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

« Chi s6 ghi nhan phién rung l&c nhe trong bién d6 hep; du giam
diém do tac dong ti cac cd phiéu vén héa I6n nhu nhém Vin va
FPT, do rong thi trudng van gill trang thai can bang. Hai yéu t6
then chét cla xu hudng tdng — su luan phién but pha gilta cac
nhém nganh va thanh khoan xac nhan - van dang dudc duy tri.

» Céc cb phiéu dn dat nhu ngan hang, thép, ban lé, dau khi, ... tiép
tuc thay phién nang dd chi s6. Khoi ngoai tiép tuc ban rong manh &
FPT, ddng thGi mua rong dang ké 6 HPG.

2. Kich ban VNIndex:

Viéc rung lac khi tiém can ving dinh ci 1,880-1,900 diém Ia dién bién
c6 thé xuat hién trong cac phién tdi.

4. Chién lugc hanh déng

w

. Nhém cé phiéu:

Dau khi: BSR tiép tuc manh gan 5%; PVD diéu chinh khi tiép can vung khang
cu manh. Co hdi mua ngdn han trong nhém khéng nhiéu va mic dé phan
hoéa ngay cang rd; nha dau tu nén than trong khi ma vi thé méi, uu tién ndm
gilf va nang dan muc chén lai.

Ngén hang: MBB tang nhe va tiép tuc tich 0y tai vung dinh lich si; TCB duy
tri nén gia chat trong thdi gian dai, c6 kha nang sém but pha khi dong tién
cai thién; STB bung né va vugt dinh lich su.

Ban lé: MWG cling c6 nén gia quanh 92-93 va hudng téi muc tiéu 100; PNJ
c6 phién ri bé manh nhung van gilt vitng nén ho trg 115-120.

Thép: HPG ghi nhan phién bung né thu hai lién tiép. Chung téi duy tri quan
diém day 1a doanh nghiép cé trién vong tang trudng t6t cho 2026 va sau giai
doan di ngang kéo dai, c6 phiéu cé thé sém but pha trd lai vung dinh ci
quanh 30.

Nha dau tu cé thé can nhac nang ty trong danh muc khi thi trudng vugt viing dinh ci mang tinh tam ly, déng thdi xuat hién
sy lan toa dong tién manh han trong cac phién tdi. Viéc giai ngan nén thuc hién tiing phan, tranh tap trung toan bd vao moét
phién. Néu dién bién tiép tuc tich cuc, cé thé ma rong danh muc sang nhiéu Iya chon hon, dac biét khi nhiéu doanh nghiép
ghi nhan két qua quy 4 kha quan va trién vong 6 thang dau nam thuan Igi. Trong xu hudng uptrend, phan I6n cé phiéu cé xu
hudng van dong déng pha vdi thi trudng, do dé viéc mé réng sang nhém midcap cling la phuang &n cé thé xem xét.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 2

Ngay GDKHQ

Ngay bKCC

Ngay
thuc hién

NOi dung su kién

Loai Su kién

1 REE HOSE 26/02/2026 27/02/2026 |  03/04/2026 | Tra cé tiic ndm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cd tuc béng tién mat
2 PJC HNX 26/02/2026 27/02/2026 10/04/2026 | Tra cd tic ndm 2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cd tic bang tién mat
3 SHP HOSE 26/02/2026 27/02/2026 |  12/03/2026 | Tra cé tifc ndm 2025 bing tién, 1,000 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
4 T™MG UPCoM 26/02/2026 27/02/2026 11/03/2026 | Tra cé tléic ndm 2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
5 TDF UPCoM 27/02/2026 02/03/2026 Thuc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty 1& 4:1, gia 10,000 déng/CP Phat hanh thém

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dugc quyén chi tra cd tic, mua cb phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil téi hét phién giao dich lién trudc cua
“ngay GDKHQ".
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CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



