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1. VI MO THE GIOI

MY du kién nang muc thué bé sung 1én15% v8i mot sé
quédc gia

Trudng dai dién Thugng mai My Jamieson Greer cho biét My s& nang muc thué
nhap khau bd sung v8i mét s6 quéc gia 1&n 15%, thay vi 10% nhu hién tai. Tra 16
Fox Business ngay 25/2, 6ng xac nhan muc 10% dang ap dung va sé tang 1én
15% hodc cao han vdéi mét s6 nudc, nhung khong néu cu thé quéc gla nao. Ong
cling khang dinh khéng cé y dinh tdng thué véi hang héa Trung Quéc vugt muc
hién tai, trong bdi canh Téng théng Donald Trump du kién tham nudc nay trong
vai tuan téi.

TU ngay 24/2, hang hoa nhap khdu vao My chiu thué tam thai 10% theo séc Iénh
ngay 20/2, sau khi Toa an T6i cao bac bd ca sd phap ly theo Bao luat IEEPA. Nha
Trang dang chun bj tuyén bé nang thué 1&n 15% “khi pht hgp”.

Chinh quyén My du kién st dung cac céng cu phap ly khac nhu Diéu 301 dé
diéu tra hanh vi thugng mai khéng céng bang va Diéu 232 vé an ninh quéc gia.
Ong Jamieson Greer cling dé cap kha nang van dung DPiéu 338 clia Dao luat Anh: Trudng dai dién Thuong mai My Jamieson Greer
Thué quan 1930 cho phép &p thué dén 50% trong trudng hop phan biét déi xu

thuong mai.

HASECO danh gia:

Viéc nang thué tif 10% |én 15% cho thay chinh sach thudng mai clia My tiép tuc
van hanh theo hudng bao hé cé chon loc, du nén tang phap Iy cé su diéu chinh.
Chung t6i ky vong Viét Nam sé khong thudc nhém bi ap thué 15%, trong boi
canh Téng Bi thu Té Lam via cé chuyén thadm tich cuc téi My va ching kién
nhiéu hgp ddéng mua hang quy mé I6n, thé hién thién chi thu hep thang du
thucng mai song phuaong.




2. VIMO TRONG NUGC

Phé Tha tudéng dé xuat thi diém thué tdng giam déc cho
doanh nghiép nha nuéc

Ngay 25/2, Phé Thu tudng Pham Thi Thanh Tra chu tri cudc hop vé du thao Nghi
dinh quan ly ngudi gif chiic danh, chiic vu va ngusi dai dién phan vén nha nudc
tai doanh nghiép. Tai cuéc hop, ba yéu cau nghién cliu ca ché thi diém thué téng
giam ddéc doanh nghiép nha nudc, thay vi chi bé nhiém can b theo quy hoach.

Theo Phé Thii tudng, cd ché thué cé thé khéng ap dung cling nhéc cac yéu cau
vé quy hoach, tham nién hay thdi gian gitf chiic vu, mién 1& ngudi dudc lua chon
cé nang luc quan tri va tao ra san pham cu thé. Khi trao quyén can bao dam thuc
chét, tranh nhiéu tang nac xin y kién lam giam tinh chu dong. Dy thao ciing dudc
yeu cau ddi méi co ché danh gia theo huéng ap dung KPI hoac phudng thtc tién
tién, thay cho cach danh gid hanh chinh. Béng thdi, can bd sung co ché kiém -
soat quyén luc chat ché, bao dam minh bach va phong nglia xung doét Igi ich. z AN T TN TRA

Pén nadm 2025, ca nudc c6 671 doanh nghiép nha nudc, ndm gill trén 4 triéu ty
ddng tai san va déng gép 27.2% téng thu ngan sach nam 2024. Khéi ngan hang
thuong mai nha nudc c6 téng tai san 9.36 triéu ty dong, chiém khoang 50% thi
phan tin dung. B N6i vu dugc giao hoan thién du thao, trinh Chinh phl trong
thang 3.

HASECO danh gia:

Trong tam khong nam & “thué” hay “b6 nhiém” ma & cd ché trao quyén va chiu
trach nhiém. Néu KPI g&n chat véi hiéu qua vén va Igi nhuan, nhém doanh
nghiép nha nudc cé thé cai thién ROE va chat lugng dong tién. Ngugc lai, néu
phén quyen khéng r6 va kiém soat chong chéo, hiéu Ung cai cach sé han ché.
Pay la blen s6 quan trong véi nhom cd phiéu cé von nha nudc chi phéi. Nhin
chung, can chd dgi théng tin cu thé vé du thao dé cé thé danh gia sau han.

Anh: Phé thi tuéng Pham Thi Thanh Trd phdt biéu tai cudc hop chiéu 25/2




2. VI MO TRONG NUGC
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Tha tudng yéu ciu siét tin dung bat déng san dau cd, uu H(l /V()I, It Q(I y 2 6
aa S o 2 DAL - -
tién nha & xa hoi 3
Sang 26/2, Thu tudng Pham Minh Chinh chu tri Phién hop thit 6 Ban Chi dao
Trung uong vé chinh sach nha & va thi trudng bat déng san. Thi tudng yéu cau
Ngan hang Nha nudc Viét Nam day manh giai ngan goi tin dung nha & xa hoi
theo Quyét dinh 338/Qb-TTyg, dong thai kiém soat chat tin dung bat déng san
dau cg, tap trung vén cho nhu cdu & thuc va diéu hanh chinh sach tién té linh
hoat nhdm &n dinh vi m6, kiém soat lam phat.

Muc tiéu dudc nhan manh la bao dam ngusi dan tiép can nha & binh dang, ting e
nguén cung, giam gia thanh, don gian héa thd tuc va hoan thién cg s df liéu thi

trudng. Thu tudng yéu cau day nhanh quy hoach, giai phdng mét béng, tao quy

dat sach, thic day Nghi quyét 07/NQ-CP vé nha & xa hdi giai doan 2026-2030

va trién khai Nghi dinh 302/2025/ND-CP vé Quy nha & quéc gia.

Ngan hang Nha nudc phai dinh ky bao cao tién do giai ngan, dac biét véi ngudi i
dudi 35 tudi. B6 Tai chinh nghién cuu thic day phat hanh trai phiéu bat dong san Anh: Thi tuéng yéu cdu tiép tuc hoan thién chinh sdch nha & thuong mai va nha &
va trai phiu nha & xa hoi bao dam an toan, hiéu qua. Cac dia phudng dugc yéu X@ ho, trong do nghién ciu md rong doi tugng duge tiép can nha & xd hoi

cau bd tri quy dat, ddy nhanh thd tuc va hoan thanh chi tiéu nha & xa hdi nam

2026.

HASECO danh gia:

Trong tam diéu hanh hién nay Ia tai phan bd dong tin dung: kiém soat chat tin
dung vao hoat déng dau cd, déng thdi uu tién vén cho nha & xa hdi va nhu cau &
thuc. Binh hudng nay gitp han ché rui ro hinh thanh bong béng gia, nhung ciing
tao &p luc I6n I&n thanh khoan clia phan khic dau tu — cao cap. Pay lai [a phan
khuc trong yéu trong cd cau san pham cua nhiéu doanh nghiép niém yét. Chung
t6i chua khuyén nghi véi nhdm bat dong san thuong mai & thdi diém hién tai.




3. cO PHIEU

. i Danh sach cong ty du kién dudc Gelex Infra va
Gelex Infra (HOSE: GEL) va Petrosetco (HOSE: PET) gop Petrosetco thanh lap

vén 1ap hang loat céng ty ha tang

Ty lé gop vén

Trong thang 2/2026, Ha tang Gelex (HOSE: GEL) va Téng CTCP Dich vu Téng
hdp Dau khi (HOSE: PET) céng bé gép von thanh 1ap mét loat doanh nghiép lién
quan linh vuc ha tang. Theo nghi quyét HDQT, hai phap nhan mang tén Ha tang
Gelex Bac Sai Gon 1va Ha tang Gelex Bac Sai Gon 2 du kién dugc thanh 1ap vdi Céng ty TNHH Ha ting Bc .
von diéu 1é 10 ty dong moi céng ty, hoat dong theo md hinh Cong ty TNHH hai Sai Gon 1 : 10 ty dong 39% 51%
thanh vién trg 1én.

Céngty dy kién thanhlap Vén diéu lé
Gelex Infra Petrosetco

Céng ty TNHH Ha tang Bac

Ngoai ra, Petrosetco ciing thong tin sé gop vén thanh Iap thém doanh nghiép Ha Sai Gon 2 10 ty dong 49% 41%
tang Gelex Tay Thanh pho, von diéu I& 10 ty dong. Cac van ban cong bd chua i
néu chi tiét du an cu thé lién quan dén cac phap nhan nay. %?gr?ht)r;hTQHH Hatang Tay | 154y déng | Khéng cé theng tin 1%

Gelex Infra 1a cong ty sub-holding do Tap doan Gelex s& hitu 79% cé phan, viia
niém yét dau ndm 2026 sau IPO. Doanh nghiép dang theo dudi chién Iugc da
nganh gém bat ddng san, ha tang tién ich va vat liéu xay dung, déng thdi cé cac
dong thai nhu gép von san bay Gia Binh, xin chi trudgng dau tu dién gié tai Can
Tha va hop tac v6i Frasers Property. Petrosetco hoan tat thoai 23,2% vén Nha
nudc cudi ndm 2025, chuyén sang giai doan phat trién doc lap, ddng thdi cé ké
hoach déi tén thuang hiéu.

HASECO danh gia:

Nguén: Nghj quyét HPQT clia Gelex Infra va Petrosetco

Viéc Iap cac phap nhan vén nho cho thdy budc di tham do, chudn bi cdu tric dy
an trudc khi trién khai quy mé 16n. V&i Gelex Infra, day la cach m& rong nén tang
ha tang trong chu ky méi sau IPO. V@i Petrosetco hdp tac nay dién ra ngay sau
thoai vén Nha nudc, phan anh dinh hudng tai dinh vi chién lugc. Tuy nhién, hiéu
qua tai chinh sé& phu thudc vao du an cu thé va cau tric vén sau nay. Nha du tu
can theo déi muic d6 cam két vén thuc té va kha nang hop nhat két qua vao bao
cao tai chinh.




3. cO PHIEU

Loc héa dau Binh San (HOSE: BSR) chét nha thau cung
cap 410,000 ké ké hang, gia tri gdn 148 ty déng

CTCP Loc héa dau Binh Son (HOSE: BSR) via théng qua két qua lua chon nha
thdu cho goi “mua pallet phuc vu phan xudng PP". Ban vi tring thau la CTCP
Bao bi va Thuang mai DAu khi Binh San, véi gia tri tam tinh gan 148 ty déng, thoi
gian thyc hién trong 3 nam.

Theo ké hoach, nha thau sé cung ting 410,000 pallet bang gé hodc nhya. M&i
dgt giao tur 2,000-3,000 chiéc, tudng dudng san lugng binh quan khoang 11,000
chiéc/thang. Ban gid dugc xac dinh 6 muc 328,000 dong/pallet.

BSR la chi dau tu Nha may Loc dau Dung Quét quy mo6 956 ha, cong suét hién
tai 6.5 triéu tan dau thé/nam va du kién nang lén 8.5 triéu tan/nam. Tong muc
dau tu dy an sau diéu chinh da tang 1én han 3 ty USD. Anh: Loc héa ddu Binh Son

Don vi tring thau thanh 13p ti nam 2009, hoat dong trong linh vuc san xqét hoa
chat, bao bi nhua tong hgp, gidy, bia va cac san pham tu go. Pallet Ia thiét bj ké
hang phuc vu luu trli, boc xép va van chuyén trong nha may.

HASECO danh gia:

G6i thdu phan anh nhu cadu vat tu phuc vu van hanh phan xudng PP, cho thdy
hoat ddng san xuat duy tri 6n dinh va chuén bi cho giai doan nang coéng suat. Gia
tri hgp déng & muc vifa phai so véi quy mé dau tu toan du &n, do dé tac dong tai
chinh ngan han khéng I6n. Vi Binh San, chi tiéu nay thuéc nhém chi phi van
hanh, khéng lam thay ddi cau tric von cla doanh nghiép. Chung t6i danh gia
théng tin tdc ddng khong dang ké dén két qua kinh doanh cuia doanh nghiép.




3. cO PHIEU

Ph6 Téng Giam ddc Nhiét dién Quang Ninh (UPCoM: QTP) bi
khéi t&, doanh nghiép khéng dinh van hanh én dinh

Ngay 23/02/2026, CTCP Nhiét dién Quang Ninh (UPCoM: QTP) nhan dugc thong
bédo tif cd quan cé thdm quyén vé viéc khai t6 va bt tam giam éng Lé Viét
Cudng - Phé Téng Giam déc kiém Thanh vién HDQT - dé diéu tra hanh vi “lam
gia tai liéu cua co quan, té chiic”. Co quan chic nang hién chua cé két luan cudi
cuing.

Ngay 24/02/2026, c&n cl Diéu 1& céng ty, Nhiét dién Quang Ninh céng bé ong
Lé Viét Cudng khdng con gitl chiic Thanh vién HDQT ké tif th&i diém bi khai to.
Ong Lé Viét Cusng sinh nam 1979, dudc bd nhiém Phé Tdng Giam ddc ti ngay
25/3/2019.

Theo |6i Chu tich cua cong ty, su viéc khdng anh hudng dén hoat déng san xuét, Anh: Nhiét dién Quang Ninh
cac td may van van hanh binh thudng. Cong ty sé thuc hién thu tuc trinh cd quan
c6 tham quyén bd nhiém nhan su thay thé vi tri Phd Tong Giam doc.

HASECO danh gia:

Su kién mang tinh rli ro quan tri c& nhan hdn la rli ro van hanh hé théng. Viéc
cong ty nhanh chong mién nhiém chue danh HDQT va khé&ng dinh hoat déng 6n
dinh glup han ché tac dong tam Iy ngan han. Tuy nhién, v&i doanh nghlep dién
co c6 déng Nha nudc chi ph0| yéu t6 tuan thd va minh bach quan tri van la bién
s6 nhay cam. Nha dau tu can theo déi qua trinh kién toan nhan su va tinh lién tuc
trong diéu hanh dé danh gia anh hudng dai han dén dinh gia cé phiéu.




4. NHAN PINH THI TRUONG

1. Thi trudng chung:

« Chi s6 tdng manh va tiém can vung khang cu 1,880-1,900 diém, song
muc tadng phan I6n chiu anh huéng tu VIC. DS réng thi trudng thu hep nhe
trong khi thanh khoan van duy tri cao. DU vay, nhiéu nhém nganh van van
dong tich cuc, cho thdy su phan héa theo hudng tdng dang dién ra ré nét.
Céc cb phiéu manh tiép tuc gilr dugc xu hudéng, lugng hang vé tu cac
phién bung né trudc dé dugc hap thu tét.

+ Khéi ngoai ban rong hon 3,000 ty déng. Tuy nhién néu loai tril VNM va
FPT, quy mo ban khong 16n. G chiéu ngudc lai, khdi ngoai mua rong dang
ké tai HPG va PNJ.

2. Kich ban VNIndex:

Viéc rung l&c quanh vung dinh cii 1,880-1,900 diém I3 dién bién cé thé xuat
hién trong cac phién tai.

4. Chién lugc hanh déng

. Nhém cé phiéu:

Dau khi: BSR tiép tuc thiét 1ap dinh mdi; PVD rat chan manh va déng
clia vugt dinh. Cac ma nhu OIL, PLX, PVC, PVT, ... héi phuc vé ving
dinh cii. C3 hoi mua ngén han khéng con nhiéu, mu’c dao phan hoa gia
tdng. Nha dau tu nén than trong khi ma vi thé méi, uu tién ndm gilr va
nang dan muc chan lai.

Ngan hang: MBB duy tri tich IGy tai dinh lich si; TCB bat tang hudng
vé dinh ci 38; STB tlep tuc xu huéng di Ién. Nhém ngan hang phla
dudi cling cé nén bng cac phién tang nhe, tiing budc héi phuc vé
vung dinh trudc.

Ban lé: MWG tich Iy quanh 92-93 va hudng téi muc tiéu 100; PNJ co
phién rG bé manh nhung van gilt viing nén 115-120.

Thép: HPG hép thu t6t lugng cung, rdt chan manh va tiép tuc tang
hudng vé khang cy 30. Chung t6i duy tri quan diém day la doanh
nghiép co6 trién vong tang trudng tich cuc cho 2026.

Chién Iugc chu dao la tiép tuc ndm gilf cac vi thé hién tai. Nha dau tu c6 thé can nhéc nang ty trong danh muc khi thi
trudng vugt qua vung dinh cl mang tinh tam Iy kem theo su lan téa manh mé hon cUa’dc‘m’g tién trong cac phiér] t3i. Viéc
giai ngan nén thuc hién tung phan, tranh tap trung toan bé vao mot phién. Néu dién bién tiép tuc thuan Igi, cé thé md& rong

danh muc sang nhiéu Iua chon han, déc biét khi nhiéu doanh nghlep ghi nhan két qua quy IV tich cuc va trién vong 6 thang
dau nam kha quan. Trong xu hudng uptrend, phan 16n cé phiéu cé xu hudng van dong ddng pha vdi thi trudng, do d6 cé thé

can nhac mé& rong sang ca nhém Midcap.
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5. SU KIEN CO PHIEU THANG 2

STT MaCK San NgayGDKHQ NgayBdKCC thﬂgm’én N&i dung sy kién Loai Su kién

5 TDF UPCoM 27/02/2026 02/03/2026 Thuc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty 1& 4:1, gia 10,000 déng/CP Phat hanh thém

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dudc quyén chitra cd tic, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil t6i hét phién giao dich lién truéc cua
“ngay GDKHQ".




CHUC BAN DAU TU HIEU QUA!

Lién hé v@i chung toi:
www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800
Hai Phong: +84 2253 842 332

Ha Noi: +84 2435 747 020

G6GGOG

Mién tri trach nhiém

Bao c&o nay va toan bd cac nhan dinh, danh gia hodc théng tin dudc dé cap trong nodi dung chi mang tinh chat cung cdp théng tin va khéng cau thanh, ciing nhu khéng
dudc hiéu 1 18i m&i chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dudc dé cap. Cac néi dung trong béo céo
khéng phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thiic ctia Haseco. Nha dau tu can ty danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cdo nay nhu mét ngudn thong tin tham khao. Haseco khéng chiu trach nhiém doi véi bat ky tén that hay rli ro nao phat sinh truc
tiép hodc gian tiép tu viéc st dung théng tin trong bdo cdo nay cho muc dich dau tu.



