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1. VIMO THE GIOI

Gia dau vugt 80 USD/thung do chién su tai Iran leo thang

Gia nang lugng toan ciu tdng manh khi xung dét My - Israel véi Iran lam gian
doan xuat khdu dau khi Trung Pong va khién van tai qua Eo bién Hormuz gan
nhu té liét. Gia dau Brent tang 4.7% Ién 81.40 USD/thung — mUc cao nhét tir dau
2025; gia khi dét chau Au cé luc tang t8i 40%. Ngoai ra, gida dudng, phan boén va
dau tuang cling déng loat tang.

Theo duy bao ctia ngan hang UOB, gia dau Brent c6 thé tang 1én 80 USD/thiing
trong hai quy t&i trudc khi giam vé 70 USD/thung vao cudi nam.

MGt s6 bén dua ra kich ban gia dau co thé cham ngudng 100 USD/thing kem
danh gia xac suat thap.

Nguyén nhan chinh khién gia dau tang do Iran dong ctfa eo bién Hormuz - nai it
nhat 24% lugng xuat khau dau toan cau di qua (A Rap 16%, Iraq 8%).

HASECO danh gia:

T(ong qua kht, khi gia déu duy tri 8 ngudng 80 USD/thuing sé bat dau g,éy‘a’p |l_,‘fC Anh: Cdc tau chd ddu dugc nhin thdy ngodi khai b& bién Fujairah, Cdc Tiéu vuong quéc A
vé lam phat. Tai My, thj trudng ky vong FED sé Iui thdi gian ha lai suat lan dau Rap Théng nhdt (UAE) trong béi canh Iran tuyén bé sé déng clfa eo bién Hormuz gida lic
tién vao thang 9 thay vi thang 7 nhu trudc dé. Ching t6i cho rang, kich ban gia xung dot gitta My - Israel va Iran leo thang, ngdy 03/03/2026

dau cham ngudng 100 USD/thung chua c6 can cu xay ra khi Iran chua vugt 1an
ranh do: Iran chua céng khai tdn coéng cac co s6 nang lugng trong khu vuc va
cling chua tryc tiép tan céng cac tau chd dau hoat déng trén vung Vinh. Trong
kich ban gia dau duy tri 8 nguéng 100 USD/thiing, lam phét trong nudc cé thé
dat 4.5% do chi phi ddy. Véi kich ban gia dau duy tri tai ngudng 80 USD/thlng,
lam phét cé thé kiém soat dudi 4%.




1. Vi MO THE GIO|

Van tai té liét tai eo bién Hormuz do xung dét giita My
va Iran, phi bao hiém tang vot

Hoat ddng qua Eo bién Hormuz gan nhu dinh tré khi xung dét Trung Béng leo
thang. [t nhat 150 tau, gdm tau dau va LNG, phai tha neo chd dgi. CEO Ocean
Network Express cho biét khoang 10% ddi tau container toan cau dang un U tai
khu vuc nay.

Iran tuyén bé déng clfa tuyén hang hai chién lugc, song U.S. Central Command
khang dinh eo bién chua bi phong toéa chinh thiic. Du vay, rii ro chién su khién
nhiéu hang bao hiém hay bao hiém chién tranh; phi bao hiém ting tir 0.2% Ién
khoang 1% gia tri tau chi trong 48 gid.

Eo bién Hormuz chiém hon 1/3 lugng dau xuat khdu dusng bién toan cau. Néu
gian doan kéo dai, gia dau cé thé vugt 100 USD/thuing; chudi cung ting chau A -
chau Au chiu ap luc khi tdu phai vong qua mii Hao Vong, kéo dai thém 8-15
ngay van chuyén.

HASECO danh gia:

Chung t6i cho réng tuyén dudng bién van tai qua eo bién Hormuz nhiéu kha
n&ng sé “khéng thé st dung” trong it nhat 4-5 tuan - thdi gian ma Téng théng
My Donald Trump tuyén bé sé két thic chién dich quan su cla My tai day. Trong
thdi gian nay, chi phi ndng lugng va van tai bién sé tang cao, gay ap luc lén lam
phat téng cung clia Viét Nam, cling nhu cac nganh lién quan ma ching toi da dé
cap trong cac ban tin trudc.

Anh: Cdc tau trdnh di qua Eo bién Hormuz
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2. VIMO TRONG NUGC

Lé{suét qua dém vudt 11%, Ngan hang Nha nudc chao
thau 91,000 ty dong trén kénh OMO

Phién giao dich ngay 02/03/2026 ghi nhan Iai suat lién ngan hang VND ting vot
& cac ky han ngan. Lai suat qua dém, chiém khoang 80%-90% gia tri giao dich,
tang 6.30 diém %, 1én 11.10%/nam.

Trén kénh OMO, Ngan hang Nha nudc (NHNN) chao thau 91,000 ty ddng gém
38,000 ty déng ky han 7 ngay, 38,000 ty dong ky han 14 ngay va 15,000 ty dong
ky han 21 ngay, cung lai suat 4 5%/nam. Khoi lugng tring thau dat khoang
82.641 ty dong. Sau khi trir 47,869 ty dong dao han, cd quan diéu hanh bom
rong khoang 34,772 ty déng, nang du ng OMO lén khoang 439,450 ty dong.

Ty gia USD/VND trén lién ngan hang tang manh 158 déng, lén 26,213 VND/USD. /Anh: Ngan hang Nha nudc Viét Nam .
Ty gia trung tam giam 6 dong, xuéng 25,038 VND/USD. )

HASECO danh gia:

Lai suat qua dém tang vot Ién trén 11% cho thay ap luc thanh khoan ngén han gia
tdng dot bién trong hé théng. Ngan hang Nha nudc da phan tng Kip thai thong
qua viéc boam rong quy mé 16n trén kénh OMO nh&m 6n dinh mat bang 13i suat va
ha nhiét thj trudng tién té. Chung téi danh gia nhip tdng nay chli yéu mang tinh
th&i diém va nhiéu kha nang sé sdm diéu chinh xuéng dudi ngudng 10% khi
ngudn cung thanh khoan dugc cai thién khi NHNN can thiép. Tac dong tdi thi
trudng chung khoan theo dé dugc nhan dinh 13 khéng dang ké.




3. cO PHIEU

PV Gas Trading, don vithudc PVGas (HOSE: GAS), kéo
dai tién do giao LPG vi dut gay ngudn cung

PV Gas Trading, don vi thudc Téng Coéng ty Khi Viét Nam (HOSE: GAS), théng
bao phat sinh tinh hudng bat kha khang, budc phai diéu chinh tién dé giao hang
LPG khu vuc mién Nam.

Nguyén nhan dén tir viéc nha cung cap quéc té tuyén bo bat kha khang sau su
c6 sap cau dan tai cd s6 NGL Juaymah (Saudi Aramco) ngay 23/02/2026 khién
cac 16 Propane va Butane gian doan. Toan bd 16 LPG du kién cap cang Thi
Vai/Diém Dién tir 10/3 phai tam ding.

Song song, xung dot Trung Bong lam gian doan van chuyén qua eo bién
Hormuz; mot s6 tau va cd sd NGL/LPG bi tan coéng. Cac tau VLGC giao hang tu
nlra cudi thang 3 dén thang 4 hién chua cé lich cu thé.

PV Gas Trading cho biét dang tim nguon thay thé, nhung thi trudng Bong A khan PRI - "gFC <07 PV OAS

hlem chi phi tdng cao. Doanh nghiép dé nghi khach hang chu déng can ddi san
xuét - kinh doanh.

HASECO danh gia:

but gay LPG nhap khau néu chi dién ra khoang 1-2 thang sé anh hudng khong
dang ké dén két qua kinh doanh ctia GAS do LPG La mang co bién Igi nhuan rat
thap (5%-7%) va chi chiém ~20% trong cG cdu Igi nhuan gdp. Tuy nhién, théng
tin ndy van c6 thé tac dong dén tam ly nha dau tu khi cd phiéu GAS dang 3 ving
dinh gia tuang déi cao. Chung t6i khdng khuyén nghi véi GAS tai thsi diém nay.




3. cO PHIEU

Dét may Thanh Cong (HOSE: TCM) lai thang 1giam 13%,
don hang quy 1gan kin

CTCP Dét may - Dau tu - Thudng mai Thanh Cong (HOSE: TCM) ghi nhén doanh
thu Cong ty Me thang 1/2026 dat 365.6 ty dong, tang 5% so vdi cung ky. Tuy
nhién, 1ai sau thué giam 13%, con 22.6 ty dong.

Ca cau doanh thu gém: may mac chiém 75.8%, vai 16.2% va sgi 7.6%. So VGi
thang 12/2025, két qua cai thién ro rét khi doanh thu tang han 47% va Igi nhuan
gap han 3.5 lan.

TCM cho biét don hang quy 1/2026 da gan Iap day; quy 2 dat khoang 58% ké
hoach. Thi trudng chau A tiép tuc chiém ty trong I6n nhat (73.6%), trong d6é Han
Quéc va Nhat Ban Ia hai thi trudng chu lyc.

HASECO danh gia:

Két qua nay tuong déi tich cuc so vdi thang 12/2025; Tuy nhién nang luc kiém
soat chi phi cia TCM van 4 van dé kéo dai ti nam 2025 dén gid. Muc dinh gia
P/E hién tai ciia TCM vao khoang hon 11 1an, mic nay cao hon dang ké so véi hai
doanh nghiép 18n cling nganh 13 MSH (7 lan) va TNG (9 1an). Do dd, chung toi
khong khuyén nghi déi véi cd phiéu TCM & thai diém hién tai.

Anh: TCM




4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

VNIndex tiép tuc giam manh khi ap Iuc ban cha yéu dén tif nhém c6 phiéu
ho nha Vingroup; riéng VIC va VHM giam san da dong gop khoang 25 diém
vao muc glam cla chi sd, cho thay Iluc ép diém sé mang tinh tap trung thay
Vi suy yeu dién rong. Trong khi d6, du rung ldc manh dau phién, cac nhom
nhu dau khi, phan bén va van tai van duy tri sic manh, nhiéu cd phiéu rut
chan va dc’)ng clia tang tot.

Chi s6 hién tam diing quanh vung hé tr¢ quan trong 1,800-1,820 diém.
Phién hém nay dudc danh gia la kha nhay cam khi lugng hang tu phién
thanh khoan ky luc ngay 2/3 vé tai khoan, trong bdi canh tam Iy nha dau tu
con yéu va thi trudng tai chinh toan cau dang dién bién tiéu cuc, khién ap
Iuc ban cé thé tiép tuc duy tri.

2. Kich ban VNIndex:

Trung lap: Diéu chinh vé ving 1,800-1,820 diém trudc khi héi phuc trd lai.

Tiéu cyc: Néu tam ly lo ngai chién sy gia tang, thi trudng co thé Ui sau
hon vé vung 1,700-1,750 diém, qua do ma ra cd hdi 8 mat bang gia thap
han.

4. Chién lugc hanh déng

Nha dau tu nén tiép tuc quan sat va duy tri danh muc hién tai, chd thj trudng hinh thanh vung can b&ng ré rang hon. Vung hé trg quan trong

3. Nhém cd phiéu:

Dau khi: Bién dong manh véi bién dé 16n va bt dau xuat hién tin
hiéu chét I8i. Tuy vay, qua trinh hinh thanh dinh thudng chi ré rang
khi gia bt dau chiing lai. Theo danh gia cla chung tdi, dinh gia
nhém dau khi hién da & muc kha cao, nén rui ro dao chiéu cé thé
xay ra nhanh néu bdi canh thij trudng kém thuan Igi. Nha dau tu nén
chét 16i khoang mét nira vi thé va gilt phan con lai cho dén khi xuat
hién phién giam san dau tién.

Ngan hang: Ngoai trif STB tdng diém, phan I6n cé phiéu ngan hang
diéu chinh manh dé kiém dinh lai cac vung hd trg c. Pay chu yéu la
nhip diéu chinh theo thi trudng chung, trong khi trién vong nganh
chua thay déi. Nha dau tu nén t|ep tuc nam gilf cac ma da khuyen
nghi; véi ty trong tién méat, cé thé chuan bi giai ngan khi xuat hién
diém mua hap ly.

Thép: HPG diéu chinh vé viing nén gia trudc do, van dong dugc xem
la binh thudng va van phu hgp dé tiép tuc nam gi. Trong khi do,
HSG va NKG van dang trong qua trinh tich liy quanh vung day.

Ban lé: MWG diéu chinh vé canh dudi cla kénh tang gia, quanh
dudng MAS5O0, cé tin hiéu rut chan nhe va van duy tri xu huéng tang
hién tai.

cla chi s6 ndm quanh méc 1,800 diém, can theo déi sat khu vuc nay dé dua ra quyét dinh phu hgp. V6i cac tai khoan st dung margin cao, nén T
chu déng giam ty trong sém nh&m han chg rdi ro va tranh ban dudi trong trang thai hoang loan; trong khi dd, nha dau tu cé ty trong tién mat
I18n c6 thé tan dung cac nhip hoang loan dé giai ngan tiing phan, tranh don toan bd véon vao mét phién giao dich.

o



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 3

M3CK San Ngay GDKHQ NgayPKCC thﬂgf‘}’én N&i dung su kién Loai Su kién

1 HPB UPCoM 04/03/2026 05/03/2026 |  10/04/2026 | Tra cé tiic ndm 2025 béng tién, 10,000 déng/CP Tra cd tuc béng tién mat
2 DTA HOSE 04/03/2026 05/03/2026 Tra cé tic nam 2023 bang cé phiéu, ty 1é 25:2 Tra cd tic bang cd phiéu
3 HBD UPCoM 05/03/2026 06/03/2026 13/04/2026 | Tra cé tlic ndm 2025 bang tién, 1,400 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
4 VIX HOSE 06/03/2026 09/03/2026 Thuc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty 1& 10:6, gia 12,000 déng/CP | Phat hanh thém

5 PTM UPCoM 09/03/2026 10/03/2026 Thuc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty 1& 10:1, gia 10,000 déng/CP | Phat hanh thém

6 ISH UPCoM 09/03/2026 10/03/2026 | 27/03/2026 | Tra cd tic nam 2025 bang tién, 1,000 dong/CP Tra cd tuc bang tién mat
7 DNC HNX 09/03/2026 10/03/2026 01/04/2026 | Tra cé tlc dgt 2/2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
8 KTS HNX 1/03/2026 12/03/2026 | 02/04/2026 | Tra cé tic nam 2025 bing tién, 500 déng/CP Tra cd tuc béng tién mét
9 IDV HNX 13/03/2026 16/03/2026 Tra cb tlic ndm 2025 bang cb phiéu, ty 18 15% Tra cb tlc béng cé phiéu
10 |com HOSE 16/03/2026 17/03/2026 |  02/04/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
1 ACE UPCoM 17/03/2026 18/03/2026 29/05/2026 | Tra cé tlic dgt 1/2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
12 | sbC HNX 19/03/2026 20/03/2026 | 20/04/2026 | Tra cd tic nam 2024 bing tién, 500 dong/CP Tra cd tuc bang tién mat
13 | DP3 HNX 20/03/2026 23/03/2026 |  29/06/2026 | Tra cd tic nam 2025 bing tién, 4,000 dong/CP Tra cd tuc bang tién mat
14 ADC HNX 20/03/2026 23/03/2026 11/05/2026 | Tra c6 tic nam 2025 bang tién, 1,500 ddng/CP Tra cb tlc béng tién mat

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dudc quyén chi tra cé tic, mua cb phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil téi hét phién giao dich lién trudc cua

“ngay GDKHQ".



https://finance.vietstock.vn/DNC-ctcp-dien-nuoc-lap-may-hai-phong.htm

CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



