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1. Vi MO THE GIO|

Gia dau Brent vugt 100 USD/thiing khi cang thang Hormuz
tiép tuc leo thang

Gia dau Brent tang manh Ién trén 100 USD/thuing, danh dau phién tang thi ba
lién tiép khi cang thang tai Trung Bong tiép tuc leo thang.

Dién bién mdi nhat xuat phat tU tuyén bo cla Lanh tu T6i cao mdi cla Iran
Mojtaba Khamenei, cho biét Iran sé tiép tuc duy tri viéc dong eo bién Hormuz,
dong thdi canh bao c6 thé maé thém cac mat tran néu My va Israel tiép tuc tan
cbng.

Trong khi do, Téng théng My Donald Trump khang dinh muc tiéu ngén Iran phat
trién va khi hat nhén va de doa Trung Dbng quan trong han tac dong tu viéc gia
dau tang cao.

TU khi xung d6t bung phat dau thang, cac tau chd dau gan nhu khong thé boc
hang tai khu vyc Vinh Ba Tu, khién khoang 20% thuong mai dau toan cau bj gian
doan. Cac quoc gia thudc HOi dong Hgp tac Vung Vinh (GCC) budc phai cat
giam khoang 10 tne,u thqu/ngay san lugng, do dau khong thé xuét khau va cac Anh: Nha lanh dgo t6i cao mdi cua Iran, Mojtaba Khamenei, ngudi con trai thi hai cta cé
kho chia nhanh chong day. Lénh tu T6i cao Iran Ayatoliah Ali Khamenei

HASECO danh gia:

Gia dau cé thé neo quanh ngudng 90-100 USD/thling trong thdi gian téi khi chudi
cung Ung chua dudc khéi phuc. Ching téi cho rang, thi trusng da chiét khau
théng tin nay trudc doé khi gid dau tang vot I&n ngudng 117 USD/thung hém
09/03. V&i lam phat trong nudc, Chinh phu cé thé sit dung cac céng cu dé kiém
ché viéc tang gia nhién liéu nhu chinh sach tai khéa hay giam cac muc thué
dang dudc tinh trén gia xang dau.




2. VIMO TRONG NUGC

My &p thué s b t6i 131% ddi v6i thép cét bé tong Viét
Nam xuat khau vao nudc nay

Theo Cuc Phong vé Thuong mai (B6 Cong Thuang), B6 Thuong mai Hoa Ky
(DOC) da ban hanh két luan so bd trong vu diéu tra chdng ban pha gia déi véi
san pham thép cot bé téng nhap khau tir Viét Nam. DOC lya chon mét doanh
nghiép Viét Nam 1am bi daon bét budc, véi tdng cong 10 cong ty lién két lién quan,
trong do6 cé cac don vi nhu CTCP Thép Hoa Phat Hai Dudng, CTCP Thép Hoa
Phat Dung Quéat va CTCP Thép Hoa Phat Hung Yén.

Theo két luan sa bd, muc thué chdng ban pha gia tam thdi 4p dung véi doanh
nghiép bi don bat budc va cac cong ty lién két Ia 121.97%. D6i véi cac doanh
nghiép con lai cua Viét Nam, muc thue sG b 1én t6i 130.77%. Cuc Phong vé
Thuong mai danh gia day la muc thué rat cao, vugt xa cac qudc gia khac cling bi
diéu tra, khi Bulgaria chiu muc 52.8%, con Ai Cap dao déng 34.2-52.7%.

S6 liéu cho thay xuat khau thép cot bé tong tif Viét Nam sang My tang rat manh
trong hai nam gan day, ti hon 43 tan nam 2022 Ién 27,700 tan nam 2023 va
khoang 56,400 tan nam 2024, vdi gia tri gan 30 triéu USD. Theo 15 trinh diéu tra,
DOC c6 thé gui thém cau hoi b sung, tham tra tai cho doanh nghiép Viét Nam -
va du kién ban hanh két luan cudi cung vao thang 07/2026. Anh: Minh hoa
HASECO danh gia:

Muc thué s b trén 120% gan nhu triét tiéu dang ké kha nang canh tranh cua

thép cot bé tdéng Viét Nam tai thi truGng My trong ngan han. VGi nhém lién quan

Hoa Phat, tadc dong truc tiép gan nhu khong dang ké khi thi trusng My chi chiém
khoang 1% doanh thu clia Hoa Phat (HOSE: HPG) trong nam 2025.




3. cO PHIEU

Hoa Phat (HOSE: HPG) van hanh nha may éng thép céng
suat 400,000 tan/nam tai Tay Ninh

CTCP Tap doan Hoa Phat (HOSE: HPG) vira dua vao van hanh Nha may éng thép
Hoa Phat Long An ti thang 01/2026, véi cong suat 400,000 tdn/ndm. Dy &n c6
téng vén dau tu khoang 2,600 ty déng, xay dung trén dién tich 15 ha va dudc
trién khai theo hai giai doan. Nhad may dat tai Tay Ninh (Long An cil) - khu vuc
clra ngd két néi TP.HCM véi Bdng béng séng Cliu Long.

Nha may san xuat nhiéu dong san phdm nhu éng thép den, 6ng thép ma kém,
6ng thép ma kém nhing néng va thép cudn tdn ma, trong dé cé cac loai 6ng
thép kich thudc 16n phuc vu xay dung dan dung, céng nghiép va ha tang. Cac
san pham dugc san xudt theo cac tiéu chuan quéc té nhu ASTM (MY), BS EN
(Anh) va JIS (Nhat Ban). Dy an cling dau tu hé théng dién mat trsi 4p mai cong
suat 10 MW, dap ung hon 50% nhu cau dién cua nha may. Anh: Nha mdy 6ng thép Hoa Phdt Long An

Sau khi nha may di vao hoat dong, téng coéng suat éng thép cla Hoa Phat dat
khoang 1.2 triéu tan/nam San phadm cua doanh nghiép hién dugc si dung trong
nhiéu du &n ha tang I6n nhu San bay Long Thanh, nha ga T3 Tan Son Nhat, san
bay Phu Quéc va céc cong trinh giao thong trong diém. Hoa Phat hién chiém
khoang 31.2% thi phan dng thép tai Viét Nam.

HASECO danh gia:

Viéc m& réng cong suat gidp HPG cung c6 vi thé din dau trong mang 6ng thép
va hudng Igi tu chu ky dau tu ha tang trong nudc. Ching tdi cho rang nha dau tu
co thé giai ngan déi véi cd phiéu HPG tai viing gia quanh 26,000 déng/cé phiéu
cho vi thé trung han-dai han




3. cO PHIEU

PTSC (HOSE: PVS) cuing d6i tdc Trung Quéc thuc hién
g6i thau 7,800 ty dong tai Long Phu 1

Téng CTCP Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam (HOSE: PVS) vira dugc HPQT
thdng qua viéc thuc hién giao dich véi cac dan vi lién quan, tép trung vao goi
thadu TO8 tai Du an Nhiét dién Long Phu 1. G6i thau co gia tri khoang 7,800 ty
déng, bao gbm cac hang muc cung cap thiét bi, xay dung, 1&p dat, gidm sat va
hé trg chay thir nghiém thu Nha may chinh.

Bén trao thau 1a Ban Quan ly Dy &n Bién luc Dau khi Long Phu 1, trong khi bén
nhan thau 13 lien danh gilta PTSC va Céng ty China Tianchen Engineering
Corporation Ltd. (TCC). Du an Nhiét dién Long Phu 11a nha may nhiét dién than
c6 cong suat 1,200 MW, véi tdng mUic dau tu khoang 30,000 ty déng.

HASECO danh gia: Anh: PTSC

G6i thau I6n tai Long Phu 1 gitp cung cod backlog va doanh thu cho PVS trong
céc ndm t6i. Théng tin it tac ddng dén gia cé phiéu PVS trong ngén han.




3. cO PHIEU

Gia vonfram vugt 2,400 USD/MTU, trién vong méi cho
Masan High-Tech Materials (UPCoM: MSR)

Gia vonfram quéc té dang tdng manh khi nhu cau ti cac nganh coéng nghé cao
nhu tri tué nhan tao (Al), ban dan, quéc phong va hang khéng vi tru gia ting.
Theo dU liéu thi trudng ngay 10/03/2026, gid APT (ammonium paratungstate) —
dang vonfram chudn tham chiéu toan cau - da vugt 2,400 USD/MTU, phan anh
tinh trang nguén cung ngay cang khan hiém.

Nguon cung vonfram toan cau hién phu thuéc 16n vao Trung Quéc, quoc gia
chiém hon 80% san lugng khai thac. Trong khi d6, nhiéu mé 16n tai chau Au, Bic
My va Australia dang budc vao giai doan suy giam trir [ugng, con cac dy an khai
thac mdi gap rao can vé vén, moi tru‘dng va thu tuc phap ly. Diéu nay khién kha
nang ma réng nguén cung trong ngén han kha han ché.

Trong bdi canh dé, CTCP Masan High-Tech Materials (UPCoM: MSR) ghi nhan
két qua kinh doanh cai thién nhd gia vonfram tdng. Ndm 2025, doanh thu tu
vonfram dat 4.458 ty déng (+33% svck), EBITDA dat 2,175 ty déng (+22% svck).
Riéng quy 4/2025, Igi nhuan sau thué dat 222 ty déng, muc cao nhat ké ti nam
2022.

HASECO danh gia:

Xu hudng gia vonfram cao nhd thiéu hut nguén cung toan cau 13 yéu té tich cuc
cho MSR trong trung han. Néu gia APT duy tri trén 2,000 USD/MTU trong nam
2026, bién Igi nhuan ctia MSR nhiéu kha nang tiép tuc cai thién. Nha dau tu co
thé ch& dgi cac nhip diéu chinh cla cé phiéu MSR vé cac dudng trung binh déng
MA20 dé gia tdng ty trong hodc mua mdi véi ty trong thap cho vi thé giao dich
ngén han.

Anh: Minh hoa




4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

VNIndex c6 mét phién diéu chinh mang tinh tich Iy sau nhip
hdi manh trudc dé. Tinh tUr day, chi sé da tang khoang 80
diém va trong phién hém nay giam trd lai khoang 15-22 diém
vGi bién d6 rung 1ac kha I6n. Lugng hang I6n tit phién héi
phuc dau tién (10/03) da vé tai khoan nhung dugc hap thu
tuong déi tot, thé hién qua thanh khoan duy tri & muc thap.

Tam ly nha dau tu ciing dang dan thich nghi véi kich ban gia
dau duy tri  vung cao va blen déng manh; do d6 néu khéng
xuét hién ci séc mdi, yéu t6 nay nhiéu kha ning sé khéng
gay anh hudng qua Idn téi van déng cua thi truéng chung.

2. Kich ban VNIndex:

Hién tai la giai doan cac nhom c6 phiéu ting budc phuc héi
va bat dau luan phién tré lai, tuy nhién muiic d6 phan hoéa van
con cao.

Thi trudng can thém mot phién bung nd theo da dé xac nhan
kha nang quay lai xu hudéng tang.

4. Chién lugc hanh dong

3. Nhém cd phiéu:

Ngan hang: Phan I6n c6 phiéu ngan hang diéu chinh nhe vdi thanh khoan thap,
cho thay can thém thai gian dé ciing c0 lai cac nén gia da suy yéu trudc do. Tiép
tuc theo déi dién bién.

Dau khi: Dién bién phan hoéa rd rét. Mét s6 ma van duy tri da hdi phuc va tiép tuc
tdng nhu PVO, PVC, BSR, trong khi nhiéu cé phiéu khac con diéu chinh manh nhu
PLX, PVT, GAS. Trong bdi canh gia dau van bién ddng khé ludng va dinh gia nhém
nay & muc cao, nha dau tu nén han ché mé mua mdi.

Thép: HPG tiép tuc duy tri nhip héi va van gilt dugc nén gia quanh 26-28. Nha dau
tu c6 thé tiép tuc nam gid.

Ban l&: MWG diéu chinh nhe khi quay lai vung khang cy 85-87; dé hinh thanh lai
XU hudng tang ro rang sé can thém thdi gian. Tiép tuc theo dadi.

Chiing khoan: Phan 16n cb phiéu diéu chinh nhe véi thanh khoan thdp; nhém nay
can thi trudng chung tich cuc hon dé thu hat dong tién. Muc dd phan héa van cao
trong giai doan dau clia nhip hdi, do dé can lya chon can trong, uu tién cac ma
con gill cau trac tdng nhu VCI, VCK, VPX.

Khac: Mot s6 nhom hudng Igi tif b6i canh chién tranh vén duy tri stic manh nhu
phan bon (DCM, DPM) va khoang san (MSR, DGC). Phu hgp cho giao dich ngan
han, nhung rui ro c6 thé tang Ién néu cang thang dia chinh tri ha nhiét.

Nha dau tu nén tiép tuc chd mét phién bung né theo da (FTD) dé xac nhan xu hudng tang quay trd lai, khi do6 cac diém mua mdi sé c6 db tin cay z?’SEoo
cao han. Vi nhiing tai khoan dang kep hang, nhip phuc hoi hién tai 1a cd hoi phu hgp dé tlep tuc cd cau danh muc, loai bod cac co phleu suy yéu

va nang ty trong tién mat nham chd dgi diém mua to6t hon. Pong thdi, uu tién ndm gitt cac c6 phiéu van duy tri dudc xu hudng tang, diéu chinh it va

thé hién stic manh tudng déi vuat trdi so véi phan con lai ctia nganh.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 3

M3CK San Ngay GDKHQ NgayPKCC thﬂgf‘}’én N&i dung su kién Loai Su kién
1 IDV HNX 13/03/2026 16/03/2026 Tra c6 tic nam 2025 bing cb phiéu, ty 1& 15% Tra cd tuc béng cd phiéu
2 CHP HOSE 13/03/2026 16/03/2026 | 30/03/2026 | Tra cé tlic nam 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cd tic bang tién mat
3 THG HOSE 16/03/2026 17/03/2026 |  10/04/2026 | Tra cé tic dot 2/2025 bang tién, 1,000 dong/CP Tra cd tuc bang tién mat
4 CoM HOSE 16/03/2026 17/03/2026 |  02/04/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
5 ABT HOSE 17/03/2026 18/03/2026 16/04/2026 | Tra cé tlc dgt 1/2025 béng tién, 3,000 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
6 ACE UPCoM 17/03/2026 18/03/2026 29/05/2026 | Tra cé tlc dgt 1/2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
7 KHS HNX 17/03/2026 18/03/2026 | 30/03/2026 | Tra cd tic nam 2025 bang tién, 1,000 dong/CP Tra cd tuc bang tién mat
8 LAF HOSE 18/03/2026 19/03/2026 17/04/2026 | Tra cé tlic nam 2025 béng tién, 1,500 déng/CP Tra cd tuc béng tién mét
9 VNL HOSE 18/03/2026 19/03/2026 |  10/04/2026 | Tra cd tuc dgt 2/2025 bing tién, 800 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
10 | HGM HNX 19/03/2026 20/03/2026 | 09/04/2026 | Tra cd tlic dgt 3/2025 bang tién, 8,800 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
1 CMF UPCoM 19/03/2026 20/03/2026 11/05/2026 | Tra c6 tic nam 2025 béng tién, 5,000 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
12 PPP HNX 19/03/2026 20/03/2026 22/04/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 1,500 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
13 | sDC HNX 19/03/2026 20/03/2026 | 20/04/2026 | Tra cd tic nam 2024 bing tién, 500 dong/CP Tra cd tuc bang tién mat
14 | sTP HNX 19/03/2026 20/03/2026 | 20/05/2026 | Tra cd tic ndm 2025 bang tién, 800 dong/CP Tra cd tuc bang tién mat
15 VTC HNX 20/03/2026 23/03/2026 10/04/2026 | Tra cé tléic ndm 2024 béng tién, 700 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dudc quyén chi tra cé tlc, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gill t6i hét phién giao dich lién trudc cua
“ngay GDKHQ".




5. SUKIEN CO PHIEU THANG 3

- s s s Nga N n . .a
M3aCK San Ngay GDKHQ NgaybKCC thu’g h)ilén No6i dung su kién Loai Su kién

16 | ADC HNX 20/03/2026 23/03/2026 1/05/2026 | Tra cb tdc nam 2025 béng tién, 1,500 dong/CP Tra c6 tuc béng tién mat

17 DP3 HNX 20/03/2026 23/03/2026 | 29/06/2026 | Tra cd tic nam 2025 bang tién, 4,000 déng/CP Tra cd tic bang tién mat

18 | PDN HOSE 20/03/2026 23/03/2026 | 06/04/2026 | Tra cé tuc dot 1/2025 béng tién, 2,000 déng/CP Tra c6 tc béng tién mat

19 | HJS HNX 24/03/2026 25/03/2026 | 03/04/2026 | Tra cé tiic nam 2025 bang tién, 800 dong/CP Tra c6 tic béng tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dudc quyén chi tra cé tlc, mua cé phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gill t6i hét phién giao dich lién trudc cua
“ngay GDKHQ".
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CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



