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Giá dầu Brent duy trì trên 103 USD/thùng sau khi tăng hơn 3% trong phiên trước. Diễn biến
mới nhất là việc truyền thông Iran xác nhận ông Ali Larijani, một nhân vật chủ chốt trong bộ
máy an ninh quốc gia, đã thiệt mạng trong bối cảnh chiến sự.

Các đồng minh của Mỹ đã từ chối tham gia kế hoạch hộ tống tàu qua Hormuz theo đề xuất của
Tổng thống Donald Trump. Sau đó, ông Trump đã giảm nỗ lực vận động đồng minh và chỉ trích
một số quốc gia không ủng hộ chiến dịch. Dù vậy, Iran vẫn cho phép một số tàu thương mại đi
qua Hormuz tùy theo quốc gia và mối liên hệ, giúp duy trì một phần dòng chảy năng lượng
toàn cầu.

Vào hôm 16/03, Bộ trưởng Tài chính Mỹ Scott Bessent cho biết Washington không phản đối
việc tàu chở dầu của Iran, Ấn Độ và Trung Quốc đi qua eo biển Hormuz. Theo ông, Mỹ đang ghi
nhận lưu lượng tàu chở nhiên liệu qua Hormuz gia tăng trở lại, bao gồm cả các tàu của Iran,
nhằm đảm bảo nguồn cung cho thị trường thế giới.

Bên cạnh đó, Cơ quan Năng lượng Quốc tế (IEA) cho biết dư địa để can thiệp vẫn còn rất lớn.
Theo ông Birol, đợt xả dầu vừa qua chỉ tương đương khoảng 20% tổng lượng dự trữ của các
nước thành viên. Hiện tại, các kho dự trữ chiến lược vẫn còn khoảng 1.4 tỷ thùng dầu sẵn sàng
huy động khi cần thiết.

HASECO đánh giá: 

Chúng tôi duy trì quan điểm giá dầu trên 100 USD đến khi chuỗi cung ứng có dấu hiệu được 
thiết lập lại, hoặc các nước châu Á bổ sung được nguồn cung thay thế từ các quốc gia khác như 
Nga. Việc giá dầu neo cao tiềm ẩn rủi ro lạm phát. Tuy nhiên, thị trường đã chiết khấu và dần 
hấp thụ thông tin này khiến rủi ro tâm lý giảm.

Giá dầu duy trì trên 103 USD/thùng. IEA sẵn sàng tiếp tục xả kho dự 
trữ dầu chiến lược khi giá dầu vượt 100 USD 

1. VĨ MÔ THẾ GIỚI

Ảnh: Các tàu chở dầu và tàu chở hàng được phát hiện trong ngày 16/03/2026 tại khu vực xung quanh eo
biển Hormuz



2. VĨ MÔ TRONG NƯỚC

Ngân hàng Nhà nước đề xuất nới trần tín dụng cho các dự án lớn 
tại Hà Nội

Ngân hàng Nhà nước Việt Nam (NHNN) đang lấy ý kiến sửa đổi quy định theo hướng cho phép
các ngân hàng cấp tín dụng vượt giới hạn đối với các dự án lớn, quan trọng tại Hà Nội. Đề xuất
này dựa trên Nghị quyết 258/2025/QH15, nhằm hỗ trợ huy động vốn cho các dự án có ý nghĩa
kinh tế – xã hội.

Theo dự thảo, các tổ chức tín dụng có thể cho vay vượt trần đối với khách hàng thực hiện dự
án đã được UBND hoặc HĐND TP Hà Nội chấp thuận chủ trương đầu tư. Mức cấp tín dụng tối
đa đề xuất là 38% vốn tự có đối với một khách hàng và 52% đối với khách hàng và người có liên
quan. Đây là mức tương đương các dự án trọng điểm quốc gia trước đây như nhiệt điện, thủy
điện.

Hiện Luật các TCTD 2024 đang siết dần giới hạn tín dụng về 10% và 15% vào năm 2030, nhằm
giảm rủi ro tập trung. Tuy nhiên, với các dự án quy mô lớn tại Hà Nội (tổng vốn khoảng 300,000
tỷ đồng, nhu cầu vay khoảng 255,000 tỷ đồng), NHNN cho rằng cần cơ chế đặc thù để đảm bảo
khả năng huy động vốn.

HASECO đánh giá: 

Nếu được thông qua, đề xuất nới trần tín dụng sẽ là cú hích quan trọng cho khu vực tư nhân
tham gia phát triển hạ tầng, qua đó tạo nền tảng duy trì mục tiêu tăng trưởng ~10% đến 2030.
Cơ chế này giúp hỗ trợ vốn cho các dự án quy mô lớn, đặc biệt là mô hình đô thị – hạ tầng tích
hợp. Nhóm hưởng lợi gồm:

(1) Doanh nghiệp triển khai hạ tầng và BĐS gắn với hạ tầng (VIC, CTD, …).

(2) Ngân hàng có dư nợ lớn trong lĩnh vực này và có mối quan hệ hợp tác với các doanh 
nghiệp ở trên (TCB, MBB, VPB, …).

Ảnh: Ngân hàng Nhà nước Việt Nam



3. CỔ PHIẾU

Chủ tịch HĐQT, Phó Chủ tịch HĐQT cùng loạt nhân sự cấp cao Hóa 
chất Đức Giang (HOSE: DGC) bị khởi tố

CTCP Tập đoàn Hóa chất Đức Giang (HOSE: DGC) ghi nhận biến động lớn khi Chủ tịch HĐQT,
Phó Chủ tịch cùng nhiều lãnh đạo cấp cao bị khởi tố liên quan đến các sai phạm trong khai thác
tài nguyên, môi trường và kế toán.

Theo Cơ quan Cảnh sát điều tra Bộ Công an, doanh nghiệp bị phát hiện có các hành vi vi phạm
nghiêm trọng như đổ thải trái phép hàng triệu tấn chất thải tại Khu công nghiệp Tằng Loỏng
(Lào Cai), gây ô nhiễm môi trường; khai thác trái phép hàng trăm nghìn tấn quặng apatit; và
che giấu doanh thu ngoài sổ sách kế toán, gây thất thu ngân sách Nhà nước hàng chục tỷ đồng.

Trên cơ sở điều tra, cơ quan chức năng đã khởi tố vụ án và 14 bị can với các tội danh gồm:
“Gây ô nhiễm môi trường”, “Vi phạm quy định về khai thác tài nguyên” và “Vi phạm quy định
về kế toán gây hậu quả nghiêm trọng”. Trong đó, ông Đào Hữu Huyền – Chủ tịch HĐQT bị khởi
tố cả 3 tội danh, cùng nhiều lãnh đạo và nhân sự tại các công ty liên quan như CTCP Phốt pho
Apatit Việt Nam (UPCoM: PAT).

Về biện pháp tố tụng, cơ quan điều tra đã bắt tạm giam 7 bị can, đồng thời áp dụng cấm đi
khỏi nơi cư trú với 7 người khác. Vụ việc đang tiếp tục được mở rộng điều tra, bao gồm xác
minh tài sản, kê biên và thu hồi thiệt hại cho Nhà nước.

HASECO đánh giá: 

Sự kiện này khiến cho 3 cổ phiếu thuộc nhóm DGC giảm mạnh trong phiên hôm qua (DGC, PAT, 
TSB). Mặc dù các cổ phiếu này đang được định giá rẻ so với lợi nhuận năm 2025, chúng tôi lưu 
ý sự kiện này có thể ảnh hưởng đến hoạt động sản xuất và niềm tin nhà đầu tư – đặc biệt các 
tổ chức lớn.

Ảnh: Ông Đào Hữu Huyền - Chủ tịch HĐQT CTCP Tập đoàn Hóa chất Đức Giang



3. CỔ PHIẾU

WinCommerce (OTC: WCM) tăng trưởng doanh thu 32% trong 2 
tháng đầu năm 2026

CTCP Dịch vụ Thương mại Tổng hợp WinCommerce (OTC: WCM), thuộc Tập đoàn Masan 
(HOSE: MSN), ghi nhận kết quả tích cực trong 2 tháng đầu năm 2026 với doanh thu thuần đạt
7,872 tỷ đồng, tăng 32.2% so với cùng kỳ. Doanh thu trên các cửa hàng hiện hữu (LFL) cũng
tăng mạnh 16.7%, cho thấy hiệu quả vận hành được cải thiện.

Tính đến cuối tháng 2/2026, hệ thống WinCommerce đạt 4,737 cửa hàng, mở mới 145 điểm
bán so với cuối năm 2025. Động lực tăng trưởng chính đến từ mô hình WinMart+ nông thôn,
với 2,063 cửa hàng, đóng góp 123 điểm mở mới và đạt doanh thu 2,184 tỷ đồng (+63.4%). Mô
hình WinMart+ thành thị đạt doanh thu 2,034 tỷ đồng (+20.6%), trong khi WinMart siêu thị
duy trì 130 điểm bán và ghi nhận 2,180 tỷ đồng doanh thu (+20.9%). Mô hình WiN đạt 1,208 tỷ
đồng (+13%) với 763 cửa hàng.

Về địa lý, doanh nghiệp tập trung mở rộng tại Miền Bắc (2,548 cửa hàng) và Miền Trung (1,131
cửa hàng), trong khi Miền Nam duy trì quy mô ổn định. Chiến lược này giúp tăng mật độ điểm
bán và tối ưu lợi thế quy mô tại các khu vực trọng điểm.

HASECO đánh giá: 

WinCommerce đang cho thấy đà tăng trưởng mạnh nhờ mở rộng nhanh hệ thống và cải thiện
hiệu suất cửa hàng hiện hữu. Chúng tôi cho rằng với việc duy trì tốc độ mở mới và tăng trưởng
LFL như hiện tại, doanh nghiệp có khả năng cao hoàn thành năm 2026 (tăng trưởng doanh thu 
18%).

Ảnh: WinCommerce



4. NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

4. Chiến lược hành động

Nhà đầu tư nên tiếp tục duy trì tỷ trọng danh mục ở mức trung bình và theo dõi sát diễn biến của VN-Index để đưa ra quyết định phù hợp theo từng kịch bản thị trường.
Với các tài khoản đang kẹp hàng, nên tận dụng các nhịp phục hồi để cơ cấu lại danh mục, loại bỏ những cổ phiếu suy yếu và nâng tỷ trọng tiền mặt, sẵn sàng cho các cơ hội
giải ngân hợp lý hơn khi thị trường xác nhận xu hướng rõ ràng.

1. Thị trường chung:

Thị trường chịu áp lực bán mạnh về cuối phiên, chủ yếu đến từ nhóm dầu khí (BSR
giảm sàn, nhiều mã khác giảm sâu) và phân bón cũng điều chỉnh mạnh. Xét về vận
động, index đóng cửa với cây nến doji, đi ngang trong phiên thứ 6 của nhịp hồi
phục. Áp lực bán có xuất hiện nhưng không lan rộng, chủ yếu tập trung ở các
nhóm yếu, phản ánh mức độ phân hóa vẫn rất cao. Đây vẫn chưa phải phiên bùng
nổ theo đà (FTD) như kỳ vọng, do đó chúng tôi tiếp tục quan sát thêm.

2. Kịch bản VNIndex:

• Kịch bản tích cực: Thị trường sớm ổn định và bật tăng trở lại nếu xuất hiện các
thông tin vĩ mô tích cực. Khi đó cần có một phiên bùng nổ theo đà (FTD) kèm
sự dẫn dắt rõ ràng từ các cổ phiếu leader. Cũng cần lưu ý rằng đôi khi sau FTD
nếu không có cổ phiếu hưởng ứng mạnh, thị trường quay lại tích lũy là điều
bình thường, vì vậy nhà đầu tư nên tuân thủ hệ thống giao dịch.

• Kịch bản tiêu cực: Thị trường tiếp tục điều chỉnh để tìm vùng cân bằng thấp
hơn. Tuy nhiên kịch bản này chỉ được xác nhận khi chỉ số đánh mất mốc 1,650 
điểm. Nếu mốc này chưa bị phá vỡ thì vẫn chưa thể coi là xu hướng giảm tiếp.

3. Nhóm cổ phiếu:

• Dầu khí: Tiếp tục giảm sâu, riêng BSR còn dư bán sàn hơn 6.8 triệu cổ phiếu, cho thấy nhóm
này vẫn chưa tìm được vùng cân bằng. Việc bắt đáy ở thời điểm hiện tại tiềm ẩn rủi ro cao; với
nhà đầu tư đang nắm giữ, có thể tận dụng các nhịp hồi kỹ thuật để cơ cấu sang nhóm khác.

• Phân bón, hóa chất: Tiếp tục chịu áp lực bán mạnh. DGC xuất hiện thông tin tiêu cực liên quan
đến ban lãnh đạo khiến cả nhóm bị bán sàn cuối phiên. Tương tự dầu khí, không nên vội bắt
đáy khi đà giảm còn lớn.

• Bất động sản: Điều chỉnh nhẹ sau chuỗi 4 phiên hồi phục. Trạng thái giảm sâu – hồi phục – đi
ngang tạo nền cho thấy nhóm này đang dần tìm điểm cân bằng, tuy nhiên chưa phải nhóm ưu
tiên tham gia.

• Ngân hàng: Tăng nhẹ, STB có nhịp bùng nổ nhưng chưa vượt đỉnh thành công; đây vẫn là cổ
phiếu thể hiện sức mạnh nổi bật nhất. Ngân hàng tiếp tục là nhóm được ưu tiên theo dõi.

• Thép: HPG duy trì nền giá 26–28 với thanh khoản thấp, vận động ổn định. Nhà đầu tư có thể
tiếp tục nắm giữ.

• Chứng khoán: Một số cổ phiếu hưởng lợi từ câu chuyện hệ thống giao dịch tăng mạnh, nhưng
phần lớn chưa bứt phá thành công và xuất hiện hiện tượng “cụt đầu” cuối phiên. Dù vậy,
trạng thái chung của ngành đang dần cải thiện.



(*) Nhà đầu tư lưu ý: Để nhận được quyền chi trả cổ tức, mua cổ phiếu phát hành thêm,… nhà đầu tư cần nắm giữ tới hết phiên giao dịch liền trước của “ngày GDKHQ”.

5. SỰ KIỆN CỔ PHIẾU THÁNG 3
STT Mã CK Sàn Ngày GDKHQ Ngày ĐKCC

Ngày 
thực hiện

Nội dung sự kiện Loại Sự kiện

1 LAF HOSE 18/03/2026 19/03/2026 17/04/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 1,500 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

2 TLT UPCoM 18/03/2026 19/03/2026
Hoán đổi cổ phiếu Công ty cổ phần Viglacera Thăng Long (mã chứng khoán TLT) thành cổ 
phiếu Công ty cổ phần Viglacera Tiên Sơn (mã chứng khoán VIT)

Hoán đổi cổ phiếu

3 VIH UPCoM 18/03/2026 19/03/2026
Hoán đổi cổ phiếu Công ty cổ phần Viglacera Hà Nội (mã chứng khoán VIH) thành cổ phiếu 
Công ty cổ phần Viglacera Tiên Sơn (mã chứng khoán VIT)

Hoán đổi cổ phiếu

4 VNL HOSE 18/03/2026 19/03/2026 10/04/2026 Trả cổ tức đợt 2/2025 bằng tiền, 800 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

5 HGM HNX 19/03/2026 20/03/2026 09/04/2026 Trả cổ tức đợt 3/2025 bằng tiền, 8,800 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

6 PPP HNX 19/03/2026 20/03/2026 22/04/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 1,500 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

7 SDC HNX 19/03/2026 20/03/2026 20/04/2026 Trả cổ tức năm 2024 bằng tiền, 500 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

8 STP HNX 19/03/2026 20/03/2026 20/05/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 800 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

9 CMF UPCoM 19/03/2026 20/03/2026 11/05/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 5,000 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

10 GEE HOSE 19/03/2026 20/03/2026 08/04/2026 Trả cổ tức đợt 2/2025 bằng tiền, 2,500 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

11 ADC HNX 20/03/2026 23/03/2026 11/05/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 1,500 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

12 PDN HOSE 20/03/2026 23/03/2026 06/04/2026 Trả cổ tức đợt 1/2025 bằng tiền, 2,000 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

13 DP3 HNX 20/03/2026 23/03/2026 29/06/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 4,000 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

14 VTC HNX 20/03/2026 23/03/2026 10/04/2026 Trả cổ tức năm 2024 bằng tiền, 700 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

15 HJS HNX 24/03/2026 25/03/2026 03/04/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 800 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt



(*) Nhà đầu tư lưu ý: Để nhận được quyền chi trả cổ tức, mua cổ phiếu phát hành thêm,… nhà đầu tư cần nắm giữ tới hết phiên giao dịch liền trước của “ngày GDKHQ”.

5. SỰ KIỆN CỔ PHIẾU THÁNG 3
STT Mã CK Sàn Ngày GDKHQ Ngày ĐKCC

Ngày 
thực hiện

Nội dung sự kiện Loại Sự kiện

16 VFG HOSE 25/03/2026 26/03/2026 16/04/2026 Trả cổ tức đợt 2/2025 bằng tiền, 1,000 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt



Báo cáo này và toàn bộ các nhận định, đánh giá hoặc thông tin được đề cập trong nội dung chỉ mang tính chất cung cấp thông tin và không cấu thành, cũng như không được hiểu là lời mời chào, đề
nghị hay khuyến nghị mua, bán hoặc nắm giữ bất kỳ sản phẩm tài chính hay chứng khoán nào được đề cập. Các nội dung trong báo cáo không phản ánh quan điểm hay khuyến nghị tư vấn đầu tư
chính thức của Haseco. Nhà đầu tư cần tự đánh giá và chịu trách nhiệm đối với các quyết định đầu tư của mình, đồng thời chỉ nên sử dụng báo cáo này như một nguồn thông tin tham khảo. Haseco
không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ tổn thất hay rủi ro nào phát sinh trực tiếp hoặc gián tiếp từ việc sử dụng thông tin trong báo cáo này cho mục đích đầu tư.

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hải Phòng: +84 2253 842 332

Hà Nội: +84 2435 747 020

www.haseco.vn

dvkh@haseco.vn

Mở tài khoản tại:

CHÚC BẠN ĐẦU TƯ HIỆU QUẢ!

Miễn trừ trách nhiệm

Liên hệ với chúng tôi:
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