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1. Vi MO THE GIO|

Fed gilf nguyén |4i suat diéu hanh, canh bao ap Iuc lam
phat tang

Cuc Dy trif Lién bang My (Fed) quyét dinh gilt nguyén 1ai suét diéu hanh & muc
3.50%-3.75%, vién dan ly do lam phat 8 muc kha cao. Biéu nay dung nhu ky
vong cUa thi trudng.

Vé lam phat, Chu tich Fed Powell cho biét: "Trong ngan han, gia nang Iugng tang
cao sé day lam phat tong thé 1én, nhung con qua sdm dé biét pham vi va thdi
gian kéo dai ctua nhiing tac déng tiém tang nay doi véi nén kinh té".

Fed van duy tri kich ban chi ct giam Iai suét 11an trong nam 2026, nhung noi bo
da xuat hién xu hudng than trong han khi mét s6 thanh vién giam ky vong ndi
l6ng.

Dang chu y, khong cé nha hoach dinh chinh sach nao cho rang lai suat can phai
tang cao han vao cudi nam nay.

Du bao mdi cho thay lam phat PCE ndm 2026 6 muc 2.7% (cao hon muc 2.4%

a o e 8 2 n ~ ~ Anh: Chu tich Cuc Dy trd Lién bang My (Fed) Jerome Powell phat biéu trong cuéc hop
dugc du bao tu thang 12/2025), trong khi téng trudng GDP dugdc néng nhe 1&n bdo sau cuée hop cta Uy ban Thi trudng M& Lién bang (FOMC) vé chinh sdch 1di sudt, tai
2.4%. Thi trudng phan uUng tiéu cuc khi ching khoan My giam, Igi suat trai phiéu Washington, D.C., My

va USD tang.

HASECO danh gia:

Fed da chuyén sang lap trudng thét chat hon ky vong, phan anh rui ro lam phat

quay tré lai do cu séc gia nang lugng. Nhiing dién bién nay gay ap luc ty gia cho SE
Viét Nam trong nam nay, qua dé lam suy giam dang ké du dia dé md rong chinh \'s (o)
sach tién té, it nhat Ia cho dén khi xung dét Trung Bong ha nhiét hoan toan giup I

gia nang lugng én dinh tré lai.



1. Vi MO THE GIO|

Iran tan céng ha tang ndng Iugng Vung Vinh, gia dau .
vugt 110 USD/thung 4 "_". k

Cang thang Trung Dong tiép tuc leo thang khi Iran cao budc Israel tan cong mo
khi South Pars — mo c6 trl lugng khi gas I6n nhat thé gidi, cung cap khoang 70%
tong lugng khi tu nhién tiéu thu tai Iran.

Iran ngay lap tiic dap tra bang cac cudc tan coéng tén Itia vao cd sd néng ludng
tai Qatar va Saudi Arabia. Khu c6ng nghiép nang lugng Ras Laffan cuia Qatar ghi
nhan thiét hai dang ké, trong khi Saudi Arabia cho biét d& danh chan nhiéu tén
Ilra va UAV nh&m vao cac cg s& khi dét.

Iran déng thai tuyén b6 sé md rong danh sach muc tiéu sang cac tai san dau khi
tai khu vuc Vung Vinh, dac biét tai cac quoéc gia co su hién dién quan sy ctia My.
Gia dau Brent da tang Ién trén 110 USD/thung, phan anh cu s6¢ ngudn cung va
nguy cd lan réng xung dot sang cac trung tdm nang lugng trong yéu.

HASECO danh gia:

Viéc tan céng truc tiép ha téng nang lugng lam tang thém rui ro vé cd séc nguén
cung kéo dai. Chung t6i Iuu y, kich ban gia dau cé thé duy tri & vung cao trén 110
USD/thung c6 thé tac ddng lén tam ly thi trudng trong ngan han.

Anh: Mét tau chd ddu dang neo ddu, trong béi canh xung dét My-Israel véi Iran, ngodi
khaoi Muscat, Oman, ngdy 18/03/2026




2. VIMO TRONG NUGC

Viét Nam nhap siéu 3.5 ty USD do tdng manh nhap khau
nguyén liéu

Tinh dén ngay 15/03/2026, tong kim ngach xuat nhap khau cua Viét Nam dat
197.13 ty USD, trong dé xuat khau dat 96.81 ty USD (+17.6% YoY) va nhap khau
dat 100.32 ty USD (+24.6% YoY), khién can can thudng mai tham hut 3.51 ty
uUsD.

Nguyén nhéan chinh c}én tu viéc doanh nghiép tang manh nhap khau nguyén vat
liéu phuc vu san xuat khi dén hang da kin dén gilta nam, dac biét 6 cac nganh
nhu dét may.

Trong ky dau thang 3, kim ngach tang manh do yéu t6 mua vu sau Tet Tuy

nhién, ap Iuc nhap siéu van duy tri khi gia sgi, phu liéu va thiét bi san xuat déu
tdng tir 3-10% so Vdi trudc Tét.

HASECO danh gia:

Trong béi canh san xuat va don hang dang trong da tang trudng tich cuc, ching ;
t6i cho rang viéc nhap siéu phan anh (1) Chu ky bd sung hang ton kho sau nhiéu Anh: Minh hoa
thang xuat siéu, va (2) Doanh nghiép tranh thi nhap sédm dé tranh rui ro dut gay

chudi cung Uing khi ma xung dét Trung Béng dién bién phiic tap. Dién bién nay

d6i khong tac ddng tiéu cuc 1én nén kinh té chung.




2. VIMO TRONG NUGC

B6 N&i vu dé xuat ting ludng ca s |én 2.53 triéu tif ngay
01/07/2026

B6 Noi vu dé xuat nang luong cd sa tif 2.34 lén 2.53 triéu dong/thang (+8.1%) tu
ngay 01/07/2026, ap dung cho can bd, céng chuc, vién chic va luc lugng vi
trang. MUc nay 13 cén cu tinh ludng, phu cap, trg cap va cac ché do lién quan
trong khu vuc cong.

Nguén kinh phi thuc hién dugc huy ddng ti tiét kiém chi thudng xuyén (10%),
tdng thu ngan sach trung udng va dia phuong, cung cac ngudn cai cach tién
luong con du. Dia phudng st dung t6i thiéu 70% ting thu ngan sach, trong khi
céc don vi su nghiép tu chll sé tu can ddi chi tra theo co ché tai chinh hién hanh.
Trudng hdp thiéu hut, ngan sach trung uang sé hé trg bé sung.

Dé xuét nay dudc xay dung trén cd s can déi ngan sach, lam phat va tang
trudng kinh té, tiép noi lan diéu chinh gan nhat 1én 2.34 triéu dong ti nam 2024.

HASECO danh gia: Anh: Minh hoa

Viéc téng lucng ca s& thudng tac dong manh Ién CPI théng qua nhém Thubc va
dich vu y té (~5.4%) va Gido duc (~6.5%). Tuy nhién, mic tdng dé xuat nay &
muc dudi 10%, va thap hon nhiéu so véi 2 ky tang luang truéc dé vao nam 2023
va 2024 (Ian luct tdng 21% va 30%). Vi vay, ching t6i cho rdng chinh sach nay
(néu dudc théng qua) khong tac dong tiéu cuc dén lam phat ndm 2026 va gan
nhu khéng anh hudng dén tam ly thi trudng.




3. cO PHIEU

MB (HOSE: MBB) tang Iai suat 1én 7.5%, vao nhém cao nhét
hé théng

Ngan hang TMCP Quan ddi (HOSE: MBB) tiép tuc tdng manh Iai suat huy dong
I&n thd hai trong thang 3, tap trung vao cac ky han dai ti 12 thang tré 1én. Theo
biéu 13i suat mai, mlic cao nhat da Ién t8i 7.5%/ndm cho ky han 24-60 thang,
thudc nhém cao nhat hé théng ngan hang hién nay.

G nhém ky han 12-18 thang, lai suat dugc nang Ién khoang 6.5-6.6%/nam, tang
thém 0.4 diém %. Trong khi d6, cac ky han ngan dudi 12 thang gan nhu gil
nguyén, dao dong tu 3.7%-4.7%/nam doi vdi khach hang ca nhan.

Pang chu y, cac khoan tién gui tir 1ty déng trd 1én dugc hudng lai suat cao hon
khoang 0.2 diém % so v&i nhém khach hang théng thusng. Dong thai tang manh
13i suat dai han dién ra trong boi canh canh tranh huy dong von gia tang, khi cac
ngan hang can clng cé ngudn vén trung — dai han phuc vu ké hoach tang trudng
tin dung nam 2026.

HASECO danh gia:

Viéc MB ddy manh |ai suat dai han phan anh ap Iuc huy déng vén va ky vong
tang trudng tin dung cao. Chung téi ky vong NIM nam 2026 cua MB sé it bi anh
hudng hon ddi thu nhd Igi thé CASA dan dau clia minh vdi viéc s hitu nén tang
khach hang I8n nhat toan nganh tai cudi 2025 (~35 triéu khach hang). Sau thanh
céng clia ndm 2025, MB tiép tuc dat muc tiéu dat téi thiéu 40 triéu khach hang
trong nam 2026.




3. cO PHIEU

Sacombank (HOSE: STB) dé xuat doi tén, gia han tai cd cau
dén 2030

Ngan hang TMCP Sai Gon Thudng Tin - Sacombank (HOSE: STB) du kién trinh
DHDCD 2026 ké hoach ddi tén thanh Ngan hang TMCP Sai Gon Tai Léc, déng
thsi diéu chinh tén tiéng Anh thanh SACOMBANK. Ngan hang ciing dé xuat
chuyén tru s& chinh nhdm phu hgp dinh hudng phat trién va nang cao nhan dién
thuong hiéu trong giai doan mdi.

Dang chu y, Sacombank tiép tuc xin gia han dé an tai ¢ cau sau sap nhap dén
nam 2030. Nguyén nhan chu yéu dén tU tién do xU ly ng xau va tai san dam bao
con cham, do vudng mac phap Iy va tinh chat phtc tap cla cac khoan tdn dong.
Song song, ngan hang dang trién khai tai cau tric toan dién hé théng quan tri,
quy trinh va bd may nham nang cao hiéu qua hoat dong va kiém soat rui ro.

Céac néi dung trén sé dudc trinh cd dong théng qua tai Dai hoi du kién t6 chiic
ngay 22/04/2026.

HASECO danh gia:

Viéc gia han tai cd cau cho thdy qua trinh xU Iy tdn dong clia Sacombank du kién
con kéo dai t6i ndm 2030. Piéu nay di ngugc lai véi ky vong cla thi trudng réng
ngan hang nay sé sém hoan thanh tai cd cau ngay trong nam 2026 dé lam nén
tang cho da tang trudng cla cac nam sau. Day 14 |i do khién cd phiéu STB bat
ngd gidm manh 6.36% trong phién hém qua (18/03/2026). Pinh gid cua STB
thudng cao hon mat bang chung cla cac ngan hang top dau nhu MBB, TCB,
CTG, VPB, ACB,... nén cé phiéu thudng rung lac manh khi cé bién dong.

Anh: Sacombank




4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

Thi trudng chiu ap luc ban gia tdng va déng clia & vliing thap, du diém
s6 van tang nhung dé rong thu hep va thanh khoan tiép tuc suy giam.
Xét vé van dong, VNIndex tiép tuc hinh thanh cay nén doji di ngang,
cho thay trang thai chung chua cé su thay déi dang ké. Thi trudng da
trai qua 7 phién héi phuc nhung van chua xuat hién phién bung né
theo da (FTD).

2. Kich ban VNIndex:

+ Giai doan t8i nhiéu kha nang sé xuat hién cac nhip bién déng
manh theo ca hai chiéu, dac biét trong bdi canh thanh khoan thap.
Khéng loai trif kha nang thi trudng cé thé xuat hién thém mét nhip
giam sau.

+  Ngudc lai, néu cé yéu t6 hé trg tur thi trudng quéc té, index cing
c6 thé hinh thanh mét phién FTD du manh dé xac nhan xu hudng
phuc héi.

4. Chién lugc hanh déng

3. Nhém cd phiéu:

Dau khi: HGi phuc trg lai sau nhip giam sau, nhiéu ma tang tran nhu PVC, PVD,
PVT, ... Tuy nhién chung t6i danh gia day chua yéu Ia nhip hoi ky thuat, nha dau
tu nén han ché mua dudi.

Phan bon, hoa chat: DGC tiép tuc bi ban san, trong khi cac c6 phiéu phan bon
khac nhu DPM, DCM, BFC bat tang tran sau phién giam manh trudc do.

Ngan hang: STB bat ngd giam sau; trong béi canh thanh khoan thap, luc cau
mong khién cb phiéu dé dao chiéu chi véi ap Iuc ban nho. Can theo doi thém dé
danh gia lai stic manh.

Thép: HPG tiép tuc gilf vitng nén gia 26-28 vdi thanh khoan thap. Nha dau tu c6
thé tiép tuc nam git.

Chuing khoan: Quay dau diéu chinh sau nhip tang trudc do; thanh khoan thi
trudng suy yéu khién moi trudng khong thuan Igi cho nhom nay. Tiép tuc theo
doi thém.

Nha d4u tu nén tiép tuc duy tri ty trong danh muc & mic trung binh va theo déi st cac kich ban van déng ctia VN-Index dé co hanh déng phu hgp
theo dién bién thuc té. Véi cac tai khoan dang kep hang, nén tan dung cac nhip phuc héi dé ca cau lai danh muc, loai bo nhing cd phiéu suy yéu

va nang ty trong tién mat, sdn sang chd cac diém mua phu hdp han khi thi trudng xac nhan xu hudng ré rang.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 3

M3CK San Ngay GDKHQ NgayPKCC thﬂgf‘}’én N&i dung su kién Loai Su kién
1 sbC HNX 19/03/2026 20/03/2026 |  20/04/2026 | Tra cé tiic ndm 2024 bang tién, 500 déng/CP Tra cd tuc béng tién mat
2 STP HNX 19/03/2026 20/03/2026 | 20/05/2026 | Tra cé tiic nam 2025 bang tién, 800 dong/CP Tra cd tic bang tién mat
3 PPP HNX 19/03/2026 20/03/2026 |  22/04/2026 | Tra cd tdc ndm 2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
4 HGM HNX 19/03/2026 20/03/2026 | 09/04/2026 | Tra cd tlic dgt 3/2025 bang tién, 8,800 dng/CP Tra cd tuc bang tién mat
5 CMF UPCoM 19/03/2026 20/03/2026 11/05/2026 | Tra c6 tic nam 2025 béng tién, 5,000 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
6 GEE HOSE 19/03/2026 20/03/2026 | 08/04/2026 | Tra cd tlic dgt 2/2025 bang tién, 2,500 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
7 ADC HNX 20/03/2026 23/03/2026 11/05/2026 | Tra c6 tuc nam 2025 béng tién, 1,500 ddng/CP Tra cé tlc béng tién mat
8 PDN HOSE 20/03/2026 23/03/2026 | 06/04/2026 | Tra cd tic dgt 1/2025 béng tién, 2,000 déng/CP Tra cd tuc béng tién mét
9 DP3 HNX 20/03/2026 23/03/2026 |  29/06/2026 | Tra cd tiic ndm 2025 bing tién, 4,000 dong/CP Tra cd tuc bang tién mat
10 |vTC HNX 20/03/2026 23/03/2026 |  10/04/2026 | Tra cd tic ndm 2024 bing tién, 700 dong/CP Tra cd tuc bang tién mat
1 HNF UPCoM 23/03/2026 24/03/2026 07/04/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 1,500 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
12 | HJS HNX 24/03/2026 25/03/2026 | 03/04/2026 | Tra cd tic ndm 2025 bang tién, 800 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
13 | CcDG UPCoM 24/03/2026 25/03/2026 | 02/04/2026 | Tra cé tuc dgt 1/2025 bang tién, 600 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
14 | VFG HOSE 25/03/2026 26/03/2026 |  16/04/2026 | Tra cd tic dgt 2/2025 bing tién, 1,000 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
15 SD9 HNX 27/03/2026 30/03/2026 22/04/2026 | Tra cé tic ndm 2019 bang tién, 550 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dudc quyén chi tra cé tic, mua cb phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil téi hét phién giao dich lién trudc cua

“ngay GDKHQ".




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



