Ban quyén thudc vé Céng ty Cé phan Chiing khoan Hai Phong (HASECO)




1. Vi MO THE GIO|

Tong théng Trump kéu goi Israel khong tan céng ha tang
nang lugng Iran, gia dau giam tu 118 USD vé 107 USD/thung

Tong théng My Donald Trump kéu goi Israel khong tiép tuc tan céng ha tang
nang lugng cua Iran, trong b6i canh xung ddt leo thang da day gia nang lugng
toan cau tdng manh. Dién bién nay xay ra sau khi Israel khéng kich mo khi South
Pars cua Iran, khién Tehran chuyén sang chién Iudc dap tra truc tiép vao ha tang
nang lugng. Iran dap tra bang viéc tan cdng cd s& Ras Laffan tai Qatar - trung
tdm xU ly khoang 1/6 cong sudt LNG toan cau, gay thiét hai I6n va cé thé mat
nhiéu ndm dé khéi phuc.

Song song, cac cudc tan coéng ciing lan sang cang nang lugng tai Saudi Arabia
va nhiéu muc tiéu trong khu vuc, cho thay xung dét da budc sang giai doan danh
truc dién vao ha tdng ndng lugng. Iran canh bao sé tiép tuc ma rong tan coéng
néu cac cd s6 nang luong trong nudc bi nhdm muc tiéu.

Trong khi d6, My chua c6 ké hoach trién khai thém Iuc lugng mat dat, con cac
dong minh phuong Tay t6 ra than trong trong viéc tham gia bao vé tuyén van tai ; : ;

P2 Anh: Cdc cd s& san xudt khi tu nhién hoa Iong (LNG) cua QatarEnergy, trong béi canh
CRaLD bién Hormuz. xung dét My-Israel vdi Iran, tai thanh phé céng nghiép Ras Laffan, Qatar, ngdy
02/03/2026

Gia dau Brent thé gidi da giam vé dudi mic 107-108 USD/thung trong sang hém
nay, ngay 20/03.

HASECO danh gia:

Day la tin hiéu gilp ha nhiét cho thi trudng dau khi xung dét co dau hiéu leo
thang: cac bén chuyén sang tan cong co s6 nang lugng cla doi phudng. Nhin - SEA~
chung, ap luc tam ly sé tam thdi gidam nhe. Gia dau c6 thé duy tri ngudng cao. 1? oo
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2. VIMO TRONG NUGC

Gia xang trong nudc vugt 30,000 déng/Iit

Gia xang qéu tang manh tt dém 19/3 do chiu tac dong kép tu da leo thang cua
giad dau thé gidi vugt 100 USD/thung va cang thang dia chinh tri tai Trung Béng.

Trudc dién bién phuc tap cla gia xang dau thé gidi, bién dong ty gia VND/USD
va cac quy dinh hién hanh, lién B& Céng Thuong - Tai chinh da quyét dinh
phuong an diéu hanh gia xang dau két hgp gitta viéc chi Quy binh én gid xang
dau tir 23h ngay 19/3.

Theo d6, cd quan diéu hanh quyét dinh tang 4,670 déng/lit (+21%) véi xang E5
RON 92 va tang 5,120 dongl/lit (+20%) véi xang RON 95. Sau diéu chinh, gia ban
lé v&i xang E5 RON 92 la 27,170 dong/lit va xang RON 95 la 30,690 dong/lit.

Tuong tu, gid dau diesel cing tang 6,400 déng/lit (+24%) 1én 33,420 déng/lit;
dau hoa tang 8,990 dong/lit §+33%) 1én 35,920 dong/lit; dau mazut tang 3,520
dong/kg (+19%) 1én 22,180 dong/kg.

HASECO dénh gia:

Gia xang chiu ap luc khi gia dau thé gidi lién tuc neo cao. Mac du quy binh on
xang dau van dudc s dung ti ngay 10/03 dén nay va con 2,600 ty, gia xang van
chua ha nhiét. Ap Iyc lam phat trong thdi gian t8i la khdng tranh khai khi nhién
li&u chiém 4% chi sé CPI, chua ké tac dong gian tiép t6i gia hang hda khac. Piéu
nay sé tiép tuc gay ap luc 1&n chinh sach tién té clia Viét Nam, von da ndi léng tu
gilta ndm 2023 dén nay.

Anh: Minh hoa



2. VIMO TRONG NUGC

Nhiéu ngan hang 16n tang 1ai suat huy dong 1én 8.5%, ap
luc Ién chi phi von gia tang

Mat bang 13i suat huy dong tiép tuc tang manh khi nhiéu ngan hang dua mdc lai
suat |én t&i 8-8.5%/nam, chli yéu &p dung cho khach hang uu tién va cac khoan
tién guii I16n. Tai Ngén hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPBank) (HOSE: VPB),
1ai suat c6 thé dat 8.3%/nam (6 thang) va 8.5%/nam (12 thang) vdi diéu kién s6
du tir 50 ty déng trd lén.

So v6i biéu niém yét thong thudng (khoang 6.4-7%/nam), mic |ai suat nay cao
haon dang ké va thudng di kém cac uu dai theo phan khic khach hang. Khéng chi
VPBank, nhiéu ngan hang khac nhu MB ciing 4p dung muc tucng tu, trong khi
céc ngan hang s6 nhu Vikki, Cake ghi nhan I3i suat t6i da 8-8.4%/nam.

Xu hudng tang 1ai sudt phan anh &p Iuc huy dong vén gia tang, khi nhu céu tin LIS

dung phuc héi nhanh hon téc d6 huy déng. Dong thai, yéu 16) ty gia va bién déng
dia chinh tri ciing khién hé théng ngan hang can cing cé ngudn vén trung - dai
han.

HASECO danh gia:

Lai suat tdng gitp thu hat dong tién nhung sé gay ap luc I1én chi phi vén va bién
lai rong (NIM). Xu hudng nay co thé tiép dién trong ngan han trong b6i canh nhu
cau tin dung va rli ro ty gia van & muc cao. Chung tdi cho réng cac ngan hang
V@i ty 1& CASA cao sé chju tac dong nho hon so vdi cac ngan hang khac. Nha
dau tu co thé tan dung cac nhip diéu chinh manh cla thi trudng de md& mua mdi
céc cd phiéu ngan hang & muc dinh gia ré va sd hitu Igi thé vé CASA 16n nhu
MBB, TCB va VCB.




3. cO PHIEU

MWG: Doanh thu Bién may xanh (DMX) 2 thang dau ndm
cao nhat trong lich st hoat dong
Cu thé, tong doanh thu 3 chudi Thé gidi di dong, Bién may xanh, Topzone trong

2 thang dau nam 2026 dat 22,902 ty déng, +35.2% YoY va hoan thanh 18.7% ké
hoach nam 2026. Tinh trung binh méi thang dat 11,027 ty déng.

Pac biét, cac chudi TGDD, Bién May Xanh, Topzone hau nhu khéng m& thém
cla hang.

TopZone dat két qua ndi bat nhat nhd muc tdng >60% YoY clia san pham Apple.
Tat ca nganh hang ghi nhan tang trudng hai chii sé (20-50% YoY), vdi cac

nganh hang chu luc (Bién thoai, TV, TU lanh, May giat, May lanh, Gia dung) déu
tang trén 30% YoY.

Doanh thu théng qua mua trad cham tang gan 50% YoY.

; L, Anh: ctia hang Thegioididong va Pién mdy xanh thuéc DMX
HASECO danh gia:

Pay 1a muc doanh thu theo thang cao ky luc ciia MWG, chi thdp hon thang
1/2022 - khi nhu cau tiéu dung dén nén sau giai doan gidn cach xa hdi kéo dai
do Covid-19. Con s6 nay bao hiéu két qua kinh doanh tich cuc trong Q1.2026
clia MWG.




3. cO PHIEU

DGC: Héa chat Buic Giang triéu tap hop cb déng bat thudng P
vao ngay 08/05/2026 UM

Hoa chat Buc Giang triéu tap dai hoi ddng c6 dong bat thudng dé bau bd sung 3
thanh vién HPQT.

Théng tin nay dudc Tap doan Hoa chat Buc Giang (DGC) cong bé hom 19/3 - hai
ngay sau khi B6 Céng an thong bao tam giam 6ng Pao H{u Huyén, Chu tich
HDQT coéng ty.

Hién tai, HDQT DGC con lai 2 ngudi la 6ng Luu Bach Dat, thanh vién HDQT, kiém
Téng giam déc va ba Nguyén Thi Thu Ha, thanh vién HDQT doc lap. Nhu vay, s6
lugng thanh vién HPQT cla Héa chat Dch Giang con lai it hon sé lugng t6i thiéu
theo quy dinh cua phap luat (3 thanh vién).

Cé&n cU theo quy dinh cla Luat Doanh nghiép, éng Dat va ba Ha quyét dinh triéu
tap dai hoi déng c6 déng bat thudng. Phién hop nay nhadm muc dich bau bé sung
3 thanh vién HDQT va céc ndi dung khac thudc tham quyén cua dai hdi déng co
déng (néu cé).

Thai gian t6 chiic hop vao ngay 8/5 va ngay chét quyén hop cb dong clia Hoa
chat Buc Giang la 10/4.

HASECO danh gia:

Anh: Nha mdy Héa chét Buc Giang

Pay 1a théng tin chinh thic dau tién ctia DGC sau bién ¢d vifa qua. Cac thong tin
cu thé vé tinh hinh hoat dong cua doanh nghiép can ché téi ngay té chic PHCD
bat thudng. V& cé phiéu, chung t6i cho rang viéc Iuc cau dan xuat hién trong
nhiing phién gan day cé thé gitp cd phiéu giam ap luc trong thdi gian téi. Nha
dau tu khéng nén mua méi va ha ty trong DGC dén khi cé théng tin chinh thic vé
tinh hinh hoat dong.




3. cO PHIEU

FPT (HOSE: FPT) ngling hdp nhat két qua kinh doanh cta
FPT Telecom (UPCoM: FOX), thay doi cau tric quan tri

CTCP FPT (HOSE: FPT) sé ngling hgp nhat két qua kinh doanh clia CTCP Vién
théng FPT - FPT Telecom (UPCoM: FOX) tif nam tai chinh 2026, do khéng con
dap ung tiéu chi * quyen kiém soat” theo chudn muc ké toan VAS 25. Du FPT van
sG hitu khoang 46% vén, nhung quyén chi phdi da chuyén sang cé déng Nha
nudc (hién do B& Cong an quan ly), khién FOX dugc hach todn nhu céng ty lién
két thay vi cong ty con.

Viéc nay khién doanh thu hgp nhat cla FPT giam khoang 30%, do khong con
cong goép doanh thu ti mang vién théng. Tuy nhién, vé ban chat, Igi nhuan
khéng thay déi, khi FPT van ghi nhan phan Ii tucng ung ty 1& s& hitu théng qua
phuong phap vén cha s hiu.,

2 S . . A 2 3 P Ll . Anh: Minh hoa
Vé quan tri, mdi quan hé chuyén tu “me — con” sang déi tdc chién ludc, khi FPT

khong con quyén quyét dinh nhan sy, chién lugc hay diéu 1€ tai FOX. Ngudc lai,
sy tach bach giup FPT tép trung hon vao mang céng nghé va cai thién cau truc
tai chinh.

HASECO danh gia:

Su kién mang tinh ky thuat nhung c6 tac déng tich cuc vé dinh gia dai han, khi
FPT trd nén “thudn céng nghé” hon. Rui ro chil yéu ndm & viéc giam quyén klem
soat tai FOX, nhung khong anh hudng dén dong Igi nhuan thuc té.




3. cO PHIEU

Co Dién Lanh REE (HOSE: REE) dat muc tiéu 1ai 2,800 ty vdi

mang bat ddng san 1a dong Iuc chinh

CTCP Cg Dién Lanh (HOSE: REE) cong bé ké hoach nam 2026 véi muc tiéu Igi
nhuan sau thué vugt 2,800 ty dong, trong dé mang nang lugng tiép tuc dong vai
tro tru cot trong chién lugc dai han.

Trong nam 2025, REE d& md rong manh danh muc dy an khi bd sung cac cum
dién gio mai (tong cong suat hang tram MW) va dic biét trd thanh dan vi tu nhan
dau tién dugc cap phép khao sat dién gié ngoai khai 500MW tai Nam B6. Dong
thdi, doanh nghiép hoan tat thau tém du &n dién gié Phu Cudng (~200MW).

Cac dy an nang lugng hién hliu va dang trién khai dudc ky vong mang lai khoang
3,300 ty déng doanh thu méi nam trong giai doan 2026- 2030. Tuy nhién, REE
cho biét cac du an 16n, dac biét dién gio ngoai khai, chu yéu van trong giai doan
chuén bi nén chua déng gép dang ké vao két qua kinh doanh ndm 2026.

Trong khi d6, bat dong san dugc ky vong & don bay Igi nhuan chinh nam 2026,
nhd tang ty 1& 1ap day van phong (muc tiéu ~97%) va ghi nhan doanh thu tu
chuyén nhugng du &n The Light Square. Mang M&E ciing duy tri tang trudng vdi
ké hoach doanh thu gan 4,700 ty dong (+33%).

HASECO danh gia:

N&ng lugng tiép tuc 1a nén tang tang trudng dai han cla REE, nhung déng gép
ngan han con han ché do vudng tién dd trién khai. Lgi nhuan 2026 nhiéu kha
n&ng van phu thudc vao cac mang khac nhu bat dong san va Cd dién lanh.
Chung t6i luu y cac théng tin vé tién dd phap ly va trién khai cac du an dién gié
méi co thé tac dong dang ké dén gia cd phiéu REE.

(Bdn vi: ty déng)

REE Corp - Téng céng

Nang Iudng

Cddién lanh

Bat dong san

Nudc sach va méi trudng

Doanh thu

12.230

(+22,2% so véi 2025)

5.476

(+10,0% so vdi 2025)

4.672

(+32,7% so véi 2025)

1.861

(+39,1% so vdi 2025)

22

(+27,2% so véi 2025)

Anh: Ké hoach kinh doanh ném 2026 ctia REE

Lgi nhuan sau thué

2.814

(+11,3% so v8i 2025)

1.465

(+3,8% so véi 2025)

227

(+38,1% so vdi 2025)

693

(+34,9% so véi 2025)

346

(-2,6% so v6i 2025)

T



4. NHAN BINH THI TRUCONG

1. Thjtrudng chung:

« VNIndex bién déng manh trong phién d4o han phai sinh va déng clia giam nhe. Xét
vé xu hudng, chi sé van dang di ngang va chua xuét hién tin hiéu mdi ré rang, tuy
nhién ap luc ban gia tang 8 mot s6 nhom cb phiéu khién do rong thi trudng suy giam
dang keé. Chung t6i cho rang yeu t6 dao han phai sinh két hgp vdi hoat déng ca céu
ETF c6 thé tao ra nhiéu trong ngén han.

« G géc do vi mo, cang thang dia chinh tri leo thang khién gia dau bat ting trd lai, gia
xang trong nudc tang manh, trong khi cac tai san nhu vang va bac giam sau, xuyén
thiing cac méc quan trong. Péng thdi, viéc Fed chua thé tlep tuc ha lai suat dang gay
thém 4p lyc 1én tam Iy vén da kha mong manh ctia nha dau tu.

+ Sau 8 phién nQ luc phuc héi nhung chua xuat hién phién bung né theo da (FTD), thi
trudng van thiéu tin hiéu xac nhan xu hudng tang. Vdi cac thong tin bat Igi hién tai,
khong loai trti kha nang index sé xuat hién nhitng nhip giam manh.

2. Kich ban VNIndex:

Vung hé trg quan trong ndm quanh 1,650 diém. Néu danh mat méc nay, thij trudng cé thé
budc vao trang thai vi pham xu hudng va kich hoat luc ban manh hon.

4. Chién lugc hanh dong

Thi trugng c6 thé xuét hién cac nhip hoang loan trong ngan han, do d6 nha dau tu nén han ché phan (ing voi vang va uu tién dua quyét dinh giao
dich vé cudi phién dé cé géc nhin ré rang hon. Mét chu ky tich Iy mdi nhiéu kha n&ng sé hinh thanh, cé thé bat dau tu giai doan tich liy mang

w

. Nhém ¢é phiéu:

DAau khi: Quay dau gidam manh ngay sau phién héi trudc do,
dién bién gia tré nén Iéng léo. Nha dau tu nén han ché bat
day s6m & nhom nay.

Ngan hang: Phan I6n c6 phiéu diéu chinh nhe vdi thanh
khoan thap, trang thai chung khéng co nhiéu thay déi.
Nhom ngan hang can sém luan phién trg lai dé hé trg thi
trusng can bang.

Thép: HPG tlep tuc gilr viing nén gia 26-28 vdi thanh khoan
thap. Nha dau tu co thé tiép tuc nam giu.

Chung khoan: Tiép tuc giam manh, nhiéu cé phiéu pha day
nhu HCM, SSI, VCI, ... Trong boi canh thanh khoan thi
trudng thap, day khéng phai méi trudng thuan Igi d&é nhém
nay tang gia.

tinh hoang loan trudc khi chuyén sang tich Iy tich cuc va xuat hién phién bung né theo da (FTD). Vi vay, can gill su kién nhan va chd thij trudng I

can bang trd lai trudc khi hanh déng quyét liét.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 3

STT M3CK San Ngay GDKHQ Ngay DKCC thﬂg‘;‘ﬁ’én N&i dung su kién Loai Su kién
1 vTC HNX 20/03/2026 23/03/2026 |  10/04/2026 | Tra cd tic ndm 2024 bang tién, 700 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
2 PDN HOSE 20/03/2026 23/03/2026 | 06/04/2026 | Tra cd tic dot 1/2025 bang tién, 2,000 dong/CP Tra cd tlc béng tién mat
3 DP3 HNX 20/03/2026 23/03/2026 | 29/06/2026 | Tra cd tic nam 2025 bing tién, 4,000 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
4 ADC HNX 20/03/2026 23/03/2026 11/05/2026 | Tra c6 tic ndm 2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat
5 HNF UPCoM 23/03/2026 24/03/2026 07/04/2026 | Tra cé tic nam 2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat
6 CDG | UPCoM 24/03/2026 25/03/2026 | 02/04/2026 | Tra cd tuc dot 1/2025 bing tién, 600 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
7 HJS HNX 24/03/2026 25/03/2026 | 03/04/2026 | Tra cd tic ndm 2025 béng tién, 800 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
8 VFG HOSE 25/03/2026 26/03/2026 |  16/04/2026 | Tra cd tuc dgt 2/2025 béng tién, 1,000 dong/CP Tra cd tuc bang tién mat
9 SD9 HNX 27/03/2026 30/03/2026 | 22/04/2026 | Tra cé titc ndm 2019 bang tién, 550 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dugc quyén chi tra cé tic, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil t6i hét phién giao dich lién trudc clia
“ngay GDKHQ".




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn

dvkh@haseco.vn
TP.HCM: +84 2839 207 800
Hai Phong: +84 2253 842 332

Ha Noi: +84 2435 747 020

66O

Mién trif trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac théng tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khéng cau thanh, cing nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hoac ndm gill bat ky san pham tai chinh hay ching khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thiic cua Haseco. Nha dau tu can ty danh gia va chiu trach nhiém déi v6i cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thoi chi nén st dung bao cao nay nhu mot ngudn théng tin tham khao. Haseco khéng chju trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hodc gian tiép tlr viéc st dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.
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