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1. Vi MO THE GIO|

Iran dap tra téi hau thu cia My, gia dau duy tri quanh
ngudng 112 USD/thung

Chién sy da budc sang tuan thit 4. Gia dau Brent duy tri quanh 112 USD/thung,
sau khi cé th&i diém cham 115 USD/thung, khi thi trudng phan ting vdi t6i hau thu
clia Téng théng My Donald Trump yéu cau Iran mg lai eo bién Hormuz.
Washington canh bdo sé tan coéng ha tang dién cla Iran néu tuyén van tai nay
khéng dudc khaoi thong.

Phia Iran lap tuc dap tra, tuyén b6 s& nham vao tai san cua My va Israel, bao
gom ha tang nang lugng, cdng nghé va nha may khi man néu bi tan cong. Dien
bién nay cho thay xung dét da ma rong sang cap do chién tranh ha tang.

K& tu khi chlen su bat dau, gia dau da tang khoang 50%, trong béi canh eo blen
Hormuz gan nhu té liét, Iam gian doan dang ké nguén cung ning lugng toan cau.
DU IEA d4 trién khai xa kho du trif quy mé I18n va My ndi ldng ngudn cung tif Nga
- Iran, thj trudng van déi mat véi cu séc cung 16n nhat lich su.

HASECO danh gié: Anh: Tau chd ddu RARITY dang neo ddu khi nhiing tia chdp I6e Ién & phia xa, trong boi
N P A 8 canh xung dét My-Israel vdi Iran, ngodi khoi cdng Sultan Qaboos tai Muscat, Oman, ngay
Gia dau tiép tuc neo cao khi ngudn cung dut gay. Chung t6i cho rang, tam ly thi 21/03/2026

trudng sé it bién déng Vi thong tin gia dau khi da chiét khau trudc do dé phan
anh lo ngai nay. Nha dau tu can quan tri tai khoan theo ty trong cb phiéu va vi
thé cua tiing c6 phiéu dang nédm gid.




1. Vi MO THE GIO|

Gia vang thé gidi giam 3 phién lién tiép, ap luc déng USD
tanglén

Gia vang thé gidi tiép tuc lao d6c phién thi 3 lién tiép, khi méi ounce giam xuéng
4,490 USD, mat han 500 USD chi trong 3 phién. Riéng phién gan nhat, gia giam
manh 157 USD (~3,4%), danh dau nhip diéu chinh sau sau giai doan tang nong.

Nguyén nhan chinh dén tu dong USD manh 1én va ky vong lai suat duy tri 8 muc
cao, trong béi canh My c6 thé gia tang hién dién quan su tai Trung Béng. Diéu
nay lam day lén lo ngai gid dau tang, kéo theo lam phat va budc cac ngan hang
trung uong duy tri chinh sach tién té that chét.

Cuc Du trr Lién bang My (Fed) da gilt nguyén lai suat nhung nang du bao lam
phat, trong khi ECB va BOE dugc ky vong cd thé tang lai suat s6m. M6i trudng lai
suat cao khién vang - tai san khong sinh lai — tré nén kém hap dan.

Khéng chi vang, cac kim loai quy khac m& clfa phién dau tuan tiép tuc chiu ap Anh: i
Iyc gidm: bac mat gan 1%, trong khi bach kim gidm hon 5%. ’

HASECO danh gia:

Dgt giam phan anh su dich chuyén dong tién sang USD va tai san Igi suat. Tuy
nhién, rdi ro dia chinh tri va lam phat van cao, nén vang c6 thé con bién dong
manh thay vi buéc vao xu huéng giam dai han.




2. Vimo trong nudGc

B6 Chinh tri yéu ciu én dinh gia xang dau, dam bao nguén
cung trong nudc

BO Chinh tri ban hanh Két luan 14, yéu cau dam bao nguén cung va 6n dinh gia
xang dau trong béi canh thi trudng nang lugng toan cau bién déng manh do
Xung dot dia chinh tri. Muc tiéu xuyén suét 1a khéng dé gian doan nang lugng
cho san xuét va tiéu dung, déng thai kiém soat tdc dong dén ddi séng va kinh té
vi mo.

Nha diéu hanh dinh hudng st dung ddng bd cac cong cu tai khoa (thué, phi,
ngan sach), tién t& (I4i sudt, tin dung, ngoai t&) va quan ly gia dé binh 6n thi
trudng. Song song, cd quan chuc nang sé tang cudng kiém tra, xU ly g&m hang,
dau ¢ va buén lau trong linh vuc xang dau.

Vé dai han, Viét Nam sé xay dung chién lugc du tri nang lugng quéc gia, déng
thdi thic ddy tiét kiém nhién liéu, chuyén déi sang xe dién va cac giai phap giam
phu thuéc nhap khau. Chinh phu clng yéu cau cha dong lam viéc vdi déi tac
quéc té dé dam bao nguén cung 6n dinh.

HASECO danh gia:

Chinh sach dang chuyén sang trang thai “phong tha chi dong” trudc rui ro thiéu
hut ngudn cung nang lugng, dam bao hoat dong san xuat kinh doanh khong bi
gian doan.

Anh: Minh hoa




3. cO PHIEU

Thé gidi Di ddng (HOSE: MWG) tang truéng manh, Bach
Héa Xanh mé mdi 200 cuira hang chi sau 2 thang

CTCP Dau tu Thé gidi Di dong (Thé Gisi Di Pong MWG) (HOSE: MWG) ghi nhan
doanh thu hon 32,200 ty déng trong 2 thang dau nam 2026 (+31% YoY), hoan
thanh khoang 17% ké hoach nam. Bong luc chinh dén tlf tAng trudng doanh thu
clia hang hién hitu (SSSG) va su phuc héi manh ctia cac nganh hang tiéu dung.

Co cdu doanh thu tiép tuc dan dat boi Pién May Xanh (48%), theo sau 1a
Thegioididong/TopZone (22.8%) va Bach Hoéa Xanh (27.3%). Bang chua vy,
TopZone tang trudng vugt tréi nha doanh s6 san pham Apple tang hon 60%,
trong khi tat ca nganh hang dién may - ICT déu tang trudng hai chif sé.

Diém nhan 16n ndm & Bach Héa Xanh (BHX) khi doanh thu dat gan 8,800 ty déng
(+24%). MWG da md mdi 199 cla hang chi trong 2 thang, nang téng sé lén
2,758 clia hang. Bac biét, cac ctra hang mdai da dat Igi nhuan hoat déng ducng &
cap clia hang chi sau 2 thang, trong khi cac clfa hang ma nam 2025 tiép tuc duy
tri hiéu qua sau khi trur chi phi logistics.

HASECO danh gia:

Céc con sb an tugng nay bao hiéu két qua kinh doanh Q1/2026 tich cuc cho
MWG. Ngoai ra, viéc cac clfa hang mdi cia BHX c6 Igi nhudn duong tai cap do
clra hang 13 tin hiéu tich cuc, phan anh thanh céng budc dau cta BHX tai mién
B&c. Téc d6 ma& mdi hién tai udc tinh dat ~20% muc tiéu ca nadm, phu hdp vai ky
vong cla chung téi. Trién vong cua cé phiéu MWG van ndm & hiéu qua va téc do
md& mdi cla BHX tai mién B4c trong ndm 2026. Ching t6i s& danh gia chi tiét
trong bao cao cap nhat MWG.

— Doanh thu thuan (Ty déng)
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3. cO PHIEU

Hoang Anh Gia Lai (HOSE: HAG) quyét dinh tat toan sém
1,100 ty trai phiéu

CTCP Hoang Anh Gia Lai (HOSE: HAG) quyét dinh rut ngan ky han va tat toan 16
trai phiéu gan 1,100 ty déng ngay trong thang 3/2026, thay vi dao han cudi nam.
L6 trai phleu nay thuéc nhdm A, ban dau phat hanh ndm 2016 véi tdng quy mo
6,600 ty dong, hién do DATC (Cong ty mua ban ng thuéc Bd Tai chinh) ndm git
sau khi mua lai tu BIDV.

Theo BCTC cuéi 2025, du ng trai phi€u nhom A con khoang 1,099 ty dong, va
viéc tat toan sém cho thay HAG dang day nhanh qua trinh tai cau truc tai chinh,
giam ap luc ng vay.

Trudc do, vai 16 trai phiéu nhém B (~2,000 ty déng), HAGL da thuc hién hoan doi
ng thanh co phiéu, qua do6 ky vong xU ly tong cong hon 4,000 ty dong nghia vu
trai phiéu.

HASECO danh gia:

Dong thai tat toan sém gitp HAGL cai thién dang ké cdu tric bang can déi va
giam chi phi 1ai vay. Tuy nhién, thj trudng sé tlep tuc theo doi kha nang tao dong
tién thuc té sau tai cau truc dé danh gia tinh bén viing.

Anh: Hoang Anh Gia Lai




4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

+  VNIndex khép lai tudn béng mét phién giam manh, danh dau tuan giam th( 3 lién tiép.
Chi s6 déng cuia thap hon day 1 (09/03) va ding lai quanh dusng MA200, cho thay
nd Iuc phuc hdi trudc dé da that bai va thi trudng can chd mét nhip dan dat méi.
Thanh khoan tang Ién nhung van dudi muc trung binh, déng thdi chua xuat hién trang
thai hoang loan can thiét @é hinh thanh day th( hai.

+ Dién bién vi mé tiép tuc bét Igi khi cang thang dia chinh tri chua c6 ddu hiéu ha nhiét;
gia dau quay lai vung dinh, trong khi vang va bac giam sau, thj trudng chuing khoan
toan cau van chiu ap luc Ién.

2. Kich ban VNIndex:

Vé xu hudng, véi &p luc hién tai, nhiéu kha ndng VNIndex sé can tim vung can bang thap
hon. Hai kich ban chinh:

+  Tiéu cuc: Chi s6 danh mat méc 1,650 diém, ma ra nhip giam sau hon.

+ Tich cuc: Hinh thanh day 2 va xuat hién phién bung né theo da (FTD) dé xac nhan xu
hudng tang tré lai.

4. Chién lugc hanh ddng

w

. Nhém ¢é phiéu:

Nhém di ngang tao day: Bat dong san, ban &, ngan hang,
thép, ... da cé giai doan tich Iy khoang mét tuan trs 1én.
Chung t6i ky vong day sé la cac nhom tao day sém han thi
trusng chung va trong kich ban tich cuc, c6 thé déng vai
trd dan dat nhip tang tré lai.

Nhoém tiép tuc pha day: Chiing khoan van duy tri xu hudng
suy yéu, lién tuc dadnh mat cac vung hé trg. Pay Ia nhém co
dd nhay cao vdi thi trudng va thudng giam sau cung trong
qua trinh tao day; do do, ¢ goc nhin tich liy hoang loan,
dién bién nay dai khi lai mang tinh tich cuc.

Nhom d& tao dinh, bién ddng manh: Dau khi dang trong pha
diéu chinh vdi bién d6 I6n va chua tim dugc vung can bang,
nhiéu cé phiéu van giam san nhu GAS, PLX, PVD, ... Nha
dau tu chua nén voi tham gia bt day nhom nay.

DU mUc gidm cua nhiéu cé phiéu Bluechips khong qua I6n so vdi chi s6 chung (nhu HPG, MWG giam khoang 3%; MBB, VPB, TCB giam quanh 2%

va STB gill tham chiéu), ching t6i cho réng ca hai kich ban thi trudng van c6 thé xay ra. Khi chi s& tiém can vung hé trg thap ma luc cau van yéu,
ri ro xuat hién nhip giam thu ba la dang Iuu y. Trong béi canh nay, nha dau tu nén duy tri ty trong cd phiéu & muc thap. Cac khuyén nghi trudc dé T

vé viéc nang ty trong tién mat van can dudc uu tién. Dong thdi, chua nén véi tham gia bat ddy ma nén chd ddi tin hiéu 16i kéo mdi cung su xac

nhan ré rang han cua thi truéng.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 3

MaCK San

Ngay GDKHQ

Ngay bKCC

Ngay
thuc hién

NOi dung su kién

Loai Su kién

1 HNF UPCoM 23/03/2026 24/03/2026 | 07/04/2026 | Tra cd tic ndm 2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cd tuc béng tién mat
2 HJS HNX 24/03/2026 25/03/2026 | 03/04/2026 | Tra cé tlc nam 2025 béng tién, 800 dong/CP Tra cd tic bang tién mat
3 CDG UPCoM 24/03/2026 25/03/2026 | 02/04/2026 | Tra cé tuc dgt 1/2025 bang tién, 600 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
4 VFG HOSE 25/03/2026 26/03/2026 |  16/04/2026 | Tra cd tlc dgt 2/2025 bing tién, 1,000 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
5 HRB UPCoM 26/03/2026 27/03/2026 17/04/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 3,000 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
6 SD9 HNX 27/03/2026 30/03/2026 |  22/04/2026 | Tra cé tiic ndm 2019 bing tién, 550 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
7 ccl HOSE 27/03/2026 30/03/2026 Thuc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty 1& 3:1, gia 10,000 déng/CP Phat hanh thém

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dudc quyén chi tra cd tic, mua cb phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil téi hét phién giao dich lién trudc cua
“ngay GDKHQ".
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CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



