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1. Vi MO THE GIO|

Iran bac bé dé xuat ngiing ban 15 diém cta My, gia dau
giam xudng dudi 110 USD/thung

Iran bac bo tuyén bé clia Téng théng My vé viéc nudc nay da chap nhan "hau
hét" dé xuat ngiing ban 15 diém do Washington dua ra. Ngusi phat ngén Bd
Ngoai giao Iran khang dinh chua cé cudc dam phan truc tiép nao gilia hai bén,
du Tehran da nhan dugc thdng diép théng qua trung gian cho thay My s&n sang
doi thoai.

Theo phia Iran, dé xuat ngiing bén dudc danh gia Ia “phi thuc t&, vé ly va qua
dang”, khéng phu hgp véi lap trudng clia nudc nay. Néi dung dé xuat chua dudc
cdng b6 chinh thic nhung dugc cho la bao gém cac diéu khoan lién quan dén
ndi long tring phat, hgp tac hat nhan dan su, thu hep chudng trinh hat nhan,
giam sat cla Cd quan Nang Iugng Nguyén ti Quéc té, han ché chuang trinh tén
Ilfa va hoat ddng hang hai tai eo bién Hormuz.

Trong khi d6, Tong thong MY ti€p tuc cho biét cac cudc thao luan dang dién ra
va canh bao sé c6 bién phap manh néu khéng dat dugc thoa thuan, dac biét lién
quan dén viéc md lai eo bién Hormuz.

Bat chap dién bién vé bat déng quan diém gitta hai bén, gia dau Brent thé gidi da
giam xudéng dudi 110 USD/thung.

HASECO danh gia:

Tam ly thi trudng tam thai sé it bj tdc déng nhd gia dau ha nhiét. Viéc hai bén
dua ra théng tin trai chiéu cho thay kha néng dat thda thuan ngiing bén con thap
trong ngan han. Chung t6i luu y gia dau chi tam th&i ha nhiét. Rui ro dia chinh tri
khé lusng cé thé khién gia dau tang trd lai bat cl luc nao.

Anh: Ngudi phdt ngén B6 Ngoai giao Iran Esmaeil Baghaei

(ZEER\
( '1?:-1' .__._.oo )



2. VIMO TRONG NUGC

Ap thué 0.1% Ién gia chuyén nhugng tai san ma héa, tuong
ty véi chuing khoan

B6 Tai chinh ban hanh Théng tu quy dinh thué déi véi giao dich tai san ma hda
trong khuén khé thi diém thj trudng theo Nghi quyét 05/2025. Theo dd, nha dau
tu ca nhan sé chiu thué thu nhap ca nhan 0.1% trén gia tri chuyén nhugng méi
giao dich, khéng phan biét cu trd hay quéc tich.

Hoat déng chuyén nhugng tai sdn ma hoéa dudc xac dinh khéng chiu thué VAT.
Péi véi té chic, thu nhap ti giao dich sé chiu thué thu nhap doanh nghiép theo
muc phé théng 20%, tinh trén phan chénh I&ch gitta gia ban va gia mua. Riéng t6
chiic nudc ngoai dp dung muc 0.1% trén doanh thu giao dich, tuang tu ca nhan.

Quy dinh nay gilp hoan thién khung phap ly cho thj trudng tai san s6 tai Viét
Nam, vén dang trong giai doan thi diém 5 nam tu 2025. Péng thdi, cd ché thué

mdi dgqc thiét ké tucng déng vai chiing khoan, nh&m don gian hoa quan ly va
tao diéu kién cho thj trudng phat trién minh bach.

HASECO danh gia:

Anh: Minh hoa

Cd ché danh thué déng nhat gilp tranh dong tién “chay Iéch” sang tai san ma
hoéa do chénh léch chinh sach thué. Vé Iy thuyét, khi tai san sé bi quan ly chat
han, mét phan dong vén dau co cé thé quay lai chiing khoan. Tuy nhién, vé dai
han, hai thi trudng sé cling tén tai va canh tranh vé dong tién véi nhau.




3. cO PHIEU

Kinh B4c (HOSE: KBC) dat muc tiéu 1ai 3,000 ty ndm 2026,
tang 36 % so vGi nam 2025

Téng Cong ty Phat trién Pd thi Kinh Bac - CTCP (HOSE: KBC) cong bé tai liéu
hop DHDCP thudng nién 2026 véi ké hoach kinh doanh tiép tuc duy tri 6 mic
cao. Doanh nghiép dat muc tiéu doanh thu hdp nhat 10 ngan ty déng va Igi
nhuan sau thué 3 ngan ty dong, tang lan lugt 50% va 36% so véi thuc hién ndm
2025. Néu hoan thanh, day sé 1a muc Igi nhuan cao ky luc clia Céng ty.

Tuy nhién, trong cac ndm gan day, két qua thuc té clia Kinh Bac thudng khéng
dat ké hoach dé ra. Ndm 2025, doanh nghiép chi hoan thanh 79% chi tiéu doanh
thu va 69% ké hoach Igi nhuan, chu yéu do khu dé thi Trang Cat chua thé dua
vao kinh doanh dung tién d6, déng thsi chiu tdc dong tu chinh sach thué quan
cla Hoa Ky khién tién do dau tu tai mét sé khu céng nghiép bi cham lai. Tuang
tu, giai doan 2023-2024, Céng ty cling khéng hoan thanh cac muc tiéu doanh
thu va Igi nhuan da dé ra.

Anh: Phéi canh du dn Trang Cat

Dé thyc hién ké hoach nam 2026, Kinh Bac du kién trién khai dong loat nhiéu dy
an khu cong nghiép, khu d6 thi va ha tang, dong thdi tiép tuc hoan thién phap ly
va mé rong danh muc du an tai nhiéu dia phuong.

HASECO danh gia:

Chung t6i ky vong KBC c6 thé hoan thanh 80-90% chi tiéu Igi nhuan nam 2026
trong béi canh doanh nghiép dang s& hitu quy dat I6n va backlog cao (~150 ha)
dé s&n sang ban giao. Trién vong giai doan 2027-2028 du kién sé tich cuc hon
so v4i 2026 nhé viéc doanh nghiép cé thé ghi nhan Igi nhuan I6n tir viéc chuyén
nhuong 20 ha dat tai du an Trang Cat.




3. cO PHIEU

Ha tang GELEX (HOSE: GEL) vay hgp von 200 triéu USD tu
HSBC, mé& réng kénh vén quéc té

Cong ty C6 phan Ha tang GELEX (HOSE: GEL) cong b6 hoan tét khoan vay hgp
von quoc té tri gia 200 trieu USD do HSBC thu xép, v@i su tham gia ctua 19 t6
chuc tai chinh.

Khoan vay c6 ky han 5 nam, ghi nhan muc dang ky vugt gap doi ky vong, cho
thdy muc do quan tam cao cla cac dinh ché tal chlnh quéc té. Pay 1a budc di
quan trong trong chién lugc da dang héa ngudn vén va nang cao nang luc tai
chinh ctia GELEX.

Viéc tiép can ngudn vén hgp vén quéc té thudng di kém céc tiéu chudn khat khe
vé quan tri, minh bach va kiém soat rui ro. Trudc dé, ndm 2025, GELEX clng da
hoan tat khoan vay 79 triéu USD cé bao lanh ti cd quan tin dung xuét khau Y,
cho thdy xu hudng day manh huy déng vén ngoai.

Nguén v6n mdi du kién phuc vu cac du an ha tang quy mo 16n, déng thai gitp
doanh nghiép md& réng quan hé véi hé théng tai chinh toan cau.

HASECO danh gia:

Khoan vay I6n tir quoc té c6 thé gilip GELEX cai thién kha nang huy dong von va
trién khai cac du an I6n trong thdi gian tdi. Théng tin tich cuc cho doanh nghiép
trong trung-dai han, nhung it tdc dong truc tiép dén gia c6 phiéu.

Anh: L& cong b6 co sy tham dyf ctia Idnh dgo GELEX, Ha tang GELEX, HSBC cung dgi
dién cdc ngdn hang quéc té.
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4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thjtrudng chung:

VNIndex két phién véi nhip rat chan, chi con giam khoang 11 diém va gan nhu khong
thay déi dang ké vé trang thai chung. Dang chu y, du chiu ap Iuc ban kha I8n tir khoi
ngoai, thi trudng van khéng xuat hién thém phién phan phéi khi thanh khoan duy tri &
muc thap.

Dién bién rut chan cuéi phién co thé dudc xem la mét dang tich IGy mang yéu t6 hoang
loan & muc d6 nhéat dinh, qua dé gilp phién bung né theo da (FTD - ngay thu 6) van gid
nguyen hiéu luc. o] giai doan dau cua mét xu hudng tang, su nghi ngd luén chiém uu
thé; vi vay can tap trung vao cac tin hiéu c6t 16 nhu: xac nhan tu thi truéng, su luan
phién gilta cac nhém cé phiéu va su lan tda dan cua dong tién.

Chung t6i cho rang thi trudng dang & vung cao diém cua cang thdng thong tin. Dién
bién sap téi co the la cac budc tién trong dam phan hodc tlep tuc leo thang. Trong b0|
canh nhiéu bién sé toan cau con nhiéu déng, thi trusng hién van van déng cham va can
thém thdi gian dé xac 1ap xu hudéng ré rang hon.

2. Kich ban VNIndex:

Luu y, néu chi s6 danh mat méc 1,600 diém, thi trudng cé thé tiép dién xu hudng giam trudc

3. Nhém cé phiéu:

Ngan hang: Cac cd phiéu tiép tuc quéa trinh cling c¢6 nén
gia, mét s6 ma co phan Ung tich cuc hon nhu ABB, STB,
.. Nhém ngan hang can sém luan phién trg lai dé thu hat
dong tién 16n tham gia.

Ban 1&: L4 nhém thé hién stic manh ndi bat trong nhip hdi
nay. Cac ma nhu MSN, DGW, MWG, PET déu bat tang trg
lai va déng clia gan muc cao nhat phién du mé& gap giam
theo thj trudng chung.

BDS: Diéu chinh nhe sau phién tdng manh trudc dd, chi
mot s6 ma nhu DXS, PDR duy tri dudc da tang. Phan I16n
van trong trang thai “méc day" di 1én, chua hinh thanh
nén gia du tin cay; can chd thém nhip tich Iy dé danh
gia.

Nang lugng: Tlep tuc tang nhung ap luc ban xuat hién
khién nhiéu cé phleu dong cla vai dang nén “cut dau”.
Nha dau tu co thé tiép tuc ndm gitl néu dang co vi thé.

Cang bién: MGt s6 ¢6 phiéu tich Ity chat va bat tang nhu
DXP, VSC, GMD, ... C6 thé tiép tuc nam gilt vGi cac ma

d6. 30% s6 phién FTD c¢6 thé that bai. dang s& hitu.
4. Chién lugc hanh déng SE
Nha dau tu giai ngan trong giai doan nay can ddc biét luu y ky luat giao dich. Khéng nén mua dudi khi gia da cach xa nén tich Gy nh&m han ché _t?' oo

rti ro ngan han. Déng thai, 4p dung nguyén tac "xay kim tu thap” trong quan tri danh muc, tuc la gia tang ty trong dan khi cé phiéu xac nhan xu
hudng thay vi mua nhleu'd vling gia cao. Téng ty trong cd phiéu nén dugc kiém soat trong khoang 50-80% dé vira tham gia thi trudng, vira duy tri
su linh hoat trudc cac bién déng kho ludng.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 3

STT M3CK San Ngay GDKHQ NgayDKCC thﬂg‘;}’én N&i dung su kién Loai Su kién

1 LBM HOSE 31/03/2026 01/04/2026 Thuc hién quyén mua cd phiéu phat hanh thém, ty 1& 4:1, gia 25,000 dong/CP Phat hanh thém

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dudc quyén chi tra cé tlc, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can n&dm gill t6i hét phién giao dich lién trudc cua
“ngay GDKHQ".
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CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



