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1. VI MO THE GIOI

. ; . . . . o\ . R How the S&P 500 Reacted to Major Geopolitical Shocks
Chung khoan My tang trd lai khi chién su 6 Trung®ong I ot S s A 0 5 e 4
xuat hién tin hiéu ha nhiét e —

. , = Event Date Totai Drawdown 1 Year Later
Ching khoan My tang diém trong phién 4/3 sau khi xuat hién tin hiéu Iran san A =
sang doi thoai va Tong thong Donald Trump cam két 6n dinh thi trudng dau mo, Miach > — i
giup giam bét lo ngai clia nha dau tu vé xung dot tai Trung Dong. Mengarias Upriing  Oct 23, 1 | W
Q . . . Swex Crisly Oct 2= X . | BT
Két phién, chi s6 Dow Jones tang 238 diém (+0.49%) |én 48,739 diém, S&P 500 RIS
tang 0.78% Ién 6,869 diém, trong khi Nasdaq tang 1.29% lIén 22,807 diém nho =3 -
dong tlen quay lai nhém cé phiéu cong nghé. Chi s6 bién déng VIX giam khoang Neorady = =
10% xuéng quanh 21 diém, cho thay tdm ly thj trudng bét lo ngai rli ro ngén han. N"""":"" : - '
HASECO déanh gia: Yo Kipgu Wa - | e
Chung t6i cho rang, nhiing lo ngai hién tai dang nghiéng vé tam ly hon la anh Madiou T B
hudng noi tai cac doanh nghiép. Theo théng ké tir ndm 1941 dén nay, chiing LS. Terrecis Plies ] o
khoan My diéu chinh trong tuan dau tién khi xay ra sy kién lién quan dén chinh — -
tri nhung thudng phuc héi trong 6 tuan sau dé, bao gém cac su kién ndi bat nhu: vaqrp et i I
trasian General
- Tran Chau Cang (1941), Kibad i Arsirhe ! It
2 . Rusalan Ireasan of
+ Vu am sat Téng théng Kennedy (1963), Ukraire . [ Y
+  Chién tranh Israel-Hamas (2023). oo mpyimd =5 -
+ Ddc biét cudc chién hién tai mang lai hé qua tugng tu la Nga — Ukraine khi da N :
day gia dau tu nguéng 80 USD/thung Ién 120 USD/thung vao thang 6/2022. US-Aean Serikes Fes i, 0 r Ongsirg

Tuy nhién, 1 thang sau do, chi s6 S&P500 da vugt ngudng trudc khi chién

tranh xuét hién_ Anh: Phan ung cta S&P 500 vdi cdc bién dong dia chinh tri Ion




1. VI MO THE GIOI

Chiing khoan Han Quéc kich hoat cd ché tam ngling giao
dichsaucurgi12% KOSPI

Thi trudng chiing khoan Han Quéc lao déc manh trong phién sang 4/3 khi chi s6
KOSPI va KOSDAQ c¢ thdi diém giam lan lugt 12% va 13%, budc Korea Exchange 5 323 46
kich hoat cd ché tam ding giao dich. Sau dé, muc giam thu hep con khoang 8%. 9 °

Pa ban thao dién ra sau nhiéu phién diéu chinh lién tiép. Cac c6 phiéu von hoéa .#-
I6n nhu Samsung Electronics va SK Hynix giam 1an lugt khoang 7% va 5%. HanaBank

Thi trudng chau A clng déng loat suy yéu: Nikkei 225 giam 4.6%, TOPIX giam
hon 4%, Hang Seng Index giam gan 3%. v 468‘45 (8'09%)

HASECO danh gia:

Dot giam sau phan anh tam Iy rli ro toan cau gia tang khi chién sy Trung Béng
leo thang va gia nang lugng tang manh.

Vi Viét Nam, chung t6i cho rédng, nha dau tu nén tap trung vao trién vong ndi tai
cua cac doanh nghiép thay vi quyét (’ﬂnh ~dL,fa trén. Clsl thé, nha dau tu c6 thé lua Anh: Bang dién tu hién thi chi sé Kospi tai mét phong giao dich & Seoul (Han Qudc), ngdy
chon cac nhém nganh c6 dinh gid hap dan va co trién vong tang truéng dé giai 04/03/2026

ngan trong giai doan nay.




2. VIMO TRONG NUGC

Ké hoach dau tu cdng nam 2026 vugt 1 triéu ty; ap luc giai
nganlén

B6 Tai chinh Viét Nam cho biét tdng thu ngan sach nha nudc hai thang dau ndm
2026 dat 601.3 nghin ty déng, bang 23.8% du toan va tang 13.1% so vdi cung ky.
Trong d6, thu ndi dia dat 558.1 nghin ty déng (+15% so véi cung ky), trong khi
thu tir dau thé giam manh 42.2%.

Vé ddu tu cong, Chinh phi Viét Nam giao ké hoach vén nam 2026 khoang 995
nghin ty dong. Sau diéu chinh va bo sung tu dia phudng, tong quy md von dau tu
cong lén khoang 1,008,610 ty déng — muc cao nhat tU trudc tGi nay.

Tuy nhién, tién dd giai ngan van thap. Dén hét thang 2/2026, tdng vén giai ngan
dat 55,739.8 ty dong, tudng duong 5.6% ké hoach. Nhiéu bd nganh va dia
phudng cé ty & giai ngan dudi 1%, chi yéu do vudng méc thu tuc, gidi phong
mat bang va qua trinh phan bd vén. ’ !
HASECO dénh gia: S L

Anh: Minh hoa

Quy mbd dau tu cong vugt 1triéu ty ddng tiép tuc la dodng luc quan trong cho tang
trudng kinh té 2026. Tuy nhién, tién d6 giai ngan dau nam con cham cho thay ap
luc thuc hién trong cac quy tdi sé rat Ion.

Chung t6i ky vong dau tu cong sé dugc ddy nhanh giai ngan tir thang 3. Khi do,
nha dau tu co6 thé can nhac cac cac nhom nganh hudng Igi truc tiép, nhu xay
dung hatang (CTD, HHV, VCG, ...) va vat liéu xay dung (HPG, HT1, ...).




2. VI MO TRONG NUGC

Ké hoach dau tu cdng nam 2026 vugt 1triéuty; ap luc giai
nganlén

Theo B6 Xay dung, thi trudng bat ddng san nam 2026 dudc ky vong phuc héi ré
nét khi nhiéu vucng méc phap Iy lién quan dén cac luat nhu Dat dai, Nha & va
Kinh doanh bat déng san da dudc ra soat va diéu chinh. Viéc cai cach thi tuc
hanh chinh cling gitp rut ngén th&i gian chudn bi dau tu, qua dé tao diéu kién dé
nhiéu du 4&n tdn dong dugc tai khai dong. Nhd d6, nguén cung bat dong san
trong ndm nay du kién tdng manh, déc biét tif cadc du an da hoan tat phap ly va
du diéu kién trién khai.

B6 Xay dung cho réng viéc cai thién ngudn cung sé gop phan diéu tiét thi
trudng, giam &p luc tdng gia va tao thém cd hoi tiép can nha & cho ngudi cé nhu
cau thuc. Tuy vay, gid nha van duy tri 8 muc cao va cé su phan hoa r rét giita
cac phan khuc. Thi trudng dugc du bao sbéi dong hdn nhung theo hudng than

trong, véi can ho va nha & phuc vu nhu cau thuc gil vai trd dan dat. - =
4 et/
HASECO dénh gid: L 22 --d\
. . i Anh: Ong Ha Quang Hung, Phé cuc truéng Quan Iy nha vd thj trudng bét déng san
Viéc thao g8 phap ly co6 thé giup ngudn cung bat déng san cai thién ré hon trong (B6 Xdy dung) tra 16i tai hop bdo, ngay 04/03/2026

giai doan 2026-2027. Tuy nhién, kha nang ha nhiét gid nha con phu thuéc vao
téc do trién khai thuc té cla cac du an mdi, cing nhu cd cau ngudn cung khi
phén khuc trung — cao cap van chiém ty trong I6n trong cac du &n ma ban.

Chung t6i khéng khuyén nghi véi c6 phiéu bat dong san thusng mai tai thdi diém
nay tinh hinh hap thu cac san phadm phan khic cao cap gap nhiéu khé khan
trong béi canh lai suat cho vay bat dong san du kién sé 8 mic cao han nhiéu so
vGi nam 2025.




3. cO PHIEU

Co bién Lanh REE (HOSE: REE) thau tém du an dién gié
cdng suat 200 MW véi s6 vén 400 triéu USD

CTCP Cg Pién Lanh (HOSE: REE) théng qua ké hoach dé REE Energy nhan
chuyén nhugng téi da 100% vén tai CTCP Dién gié Phu Cudng. Sau giao dich, du
an dién gié Phu Cudng 1A va 1B céng suat 200MW tai khu vuc ven bién Séc
Trang (nay thudc Can Tha) sé trd thanh céng ty con cla REE Energy.

Du an c6 téng v6n dau tu khoang 400 triéu USD, ndm trong quy hoach trang trai
dién gi6 ngoai khoi Phi Cudng véi tiém nang phat trién 1&n t6i 1,400MW. Trudc
day du an do Tap doan Phu Cudng va déi tic Mainstream Renewable Power
phat trién.

REE hién coi nang lugng la tru c6t kinh doanh. Nam 2024, mang nay dong gop
khoang 50% Igi nhuan sau thué cta doanh nghiép, véi danh muc céng suat van
hanh khoang 2,845MW.

HASECO danh gia:

Thuong vu giip REE md& réng nhanh danh muc dién gi6 va clng cé chién lugc /Anh: Tap doan Phu Cuéng
chuyén dich sang nang lugng tai tao. V8i nhu cau dién tai Viét Nam tang nhanh,

cac du an dién gié quy mé 18n c6 thé trd thanh ddng luc tdng trudng dai han cho

doanh nghiép. Trong ngén han, ching t6i cho rdng thong tin nay it tic déng dén

gia cd phiéu REE.




3. cO PHIEU

Van tai va Xép d& Hai An (HOSE: HAH) du chi 184 triéu USD ey | JUAIAN

déng 2 tau container 7,100 TEU 2+2M7,100 TEUSSNERESE
_“ SHIPSUILDING comau:’ns MIGNING CEREMONY FOR 7+7 UNITE

CTCP Van tai va Xép d& Hai An (HOSE: HAH) dy trinh c6 dong thong qua ké ®E F N =

hoach dau tu t6i da 184 triéu USD dé déng 2 tau container mdi. Hai tau cé suc 7,400 TEU CORTAINER VESBEL

ché khoang 7,165 TEU, trong tai 81,000 tdn va sé& dugc dong bdi China

120 Mavamaer | Della

Shipbuilding Trading va Dalian Shipbuilding Industry. i R A

Dy an dugc thuc hién théng qua lién doanh Hai An Green Shipping Lines vdi
CTCP Container Viét Nam (HOSE: VSC). Hai tau du kién ban giao vao thang
6/2028 va 9/2028, dong thdi HAH cé quyén dat thém hai tau cung loai.

Hién doi tau cia HAH gém 18 tau véi téng stic chd khoang 29,300 TEU.
HASECO danh gia:

Viéc dau tu tau 7,100 TEU cho thady HAH dang nang cap ddi tau Ién phan khic Anh: HAH ky hop déng déng mdi tau container 7,100 TEU

container ¢ trung quéc t&, qua dé6 md rong kha nang khai thac cac tuyén dai va
cai thién hiéu qua van hanh.

Tuy nhién, ching t6i cho rdng con kha s6m dé danh gia tac dong cua hai tau
container mai déi vé6i két qua kinh doanh cta HAH. Nguyen nhan la chu ky van
tai bién c6 bién dong I6n, trong khi quy mé dau tu cao khién hiéu qua du &n phu
thudc dang ké vao dién bién cudc van tai trong thdi diém cac tau du kién dudc
ban giao (giai doan 2028-2030).




3. cO PHIEU

Phat DPat nhan gan 4.7 ha dat phat trién du 4n nha & tai Déng
Nai
CTCP Phét trién Bat ddng san Phat Pat (HOSE: PDR) cling cac déi tac viia dudc

UBND tinh Béng Nai giao téng cong 46,662 m* dat dé trién khai hai dy an khu
nha & phuc hgp cao tang tai phudng Tran Bién va phudng Tam Hiép.

Trong dd, du an ven sdng Tran Bién c6 dién tich khoang 19,206 m?, con du an
tai Tam Hiép khoang 27,456 m2. Hai khu dat dudc giao théng qua dau gia quyén
sU dung dat, véi thsi han sif dung 50 nam. Cac du an do lién danh gém PDR va
ba doanh nghiép mdi thanh lap thuc hién.

Theo ban lanh dao cua Phat bat, Péng Nai va TPHCM Ia hai khu vuc trong tam
trong chién lugc phat trién dy an giai doan t6i nhd nhu cau nha & I6n va hudng
Igi tU ha tang nhu san bay Long Thanh.

HASECO déanh gia:

Anh: Vj tri dy dn khu nha & phic hgp cao tdng ven séng phudng Trdn Bién, tinh
bong Nai

Viéc bé sung quy dat tai Dong Nai cho thay PDR tiép tuc m& rong danh muc du
an tai khu vuc Péng Nam Bd - ndi cé téc dd dd thi hda va nhu cau nha & cao.
Tuy nhién, tién do trién khai va kha ndng mé ban van phu thudc nhiéu vao thu
tuc phap ly va dién bién chu ky phuc héi cua thi trudng bat dong san. Chung toi
cho réng théng tin it tac dong dén cd phiéu PDR.




4. NHAN PINH THI TRUONG

1. Thi trudng chung:

Thi trudng ghi nhan phién rat chan tai ving hé trg 1,750 diém, tuy nhién
muc dé phan héa gilta cdc nhém nganh van kha I6n. Biém tich cuc la chi
s6 budc dau tim dudc vung can bdng va bat tang tré lai véi thanh khoan
cao. Dong tién khong rat khoi thi trudng du nhém dau khi xuat hién ap luc
chét I8i, ma tiép tuc luan chuyén sang nhém chiing khoan.

Trong céac phién téi, can quan sat sy lan tda clia dong tién sang nhiéu
nhém cé phiéu han, déng thdi thanh khoan phai duy tri 8 mic cao dé cing
c6 xu hudng. Néu diéu nay khéng xay ra, chi sé c6 thé phai quay lai kiém
dinh ving day ci thém mét Ian nia.

th‘ii ngoai ghi nhan phién ban rong trén toan thi trudng, day van 13 tin hiéu
can theo do6i sat déi véi xu hudng chung.

2. Kich ban VNIndex:

Kha quan: Thi trusng phuc héi I&n vung 1,850-1,900 diém, bién dé dao
dong thu hep, hudng téi vugt dinh.

Tiéu cyc: Néu nhom Vingroup tiép tuc suy yéu, chi s6 co thé kiém dinh lai
vung 1,650-1,750 diém, qua dé md ra cd hdi & vung gia thap.

4. Chién lugc hanh déng

Nha dau tu nén tiép tuc nam gill cac c6 phiéu van duy tri dugc xu hudng tang. Trong boi canh thi trusng phan hoa manh, day la giai doan phu
hgp dé chu dong loai bé cac cd phiéu suy yéu hoac mat trang thai khoi danh muc, dong thai tép trung ty trong vao cac ma thé hién sic manh

3. Nhém cé phiéu:

.

Dau khi: Xuat hién su phan héa ré rét khi PVT, PVO, PLX, GAS vugt
dinh trong khi POW, PVS diéu chinh manh. Binh gid nhém dau khi
hién 8 muc kha cao nén rui ro dao chiéu co thé xay ra nhanh néu boi
canh khéng thuan Igi. Chién Iugc phu hap 1a chét I18i khoang mét nira
vi thé, phan con lai gilt dén khi xuat hién phién giam san dau tién.

Chung khoan: SSI va HCM bing né trén nén gia tich 1y, trong khi
VPX, VCK, TCX rat chan manh va tiép dién da tang trudc do. bay la
cac c0 phiéu co stiic manh tucng déi tét nhat trong nhom.

Ngan hang: BID va VCB phuc héi sau nhip giam kéo dai, cac ma
khac chu yéu Iui lai kiém dinh vung dinh hodc nén gia ci. Pay dugc
xem | nhip diéu chinh theo thj trudng chung, trién vong nganh chua
thay déi. Nha dau tu nén tiép tuc ndm gili cdc ma da khuyén nghi va
c6 thé chuan bi giai ngan khi xuat hién diém mua phu hgp.

Thép: HPG rut chan manh va dong clfa & vung gia cao, tiép tuc duy
tri trang thai tich cuc. HSG va NKG van trong qua trinh tich lly
quanh vung day.

Ban 1é: MWG rut chan manh va van gilt vitng xu hudng tang, chién
lugc phu hgp la tiép tuc nam gil.

T

t6t hon. Ty trong tong tai khoan co thé dugc nang dan khi thi trusng vugt qua vung tam Iy quan trong quanh dinh cG va xuét hién sy bung n6
lan tda cua dong tién trong cac phién tai.

voF



5. SU KIEN CO PHIEU THANG 3

MaCK San NgayGDKHQ NgaydKCC thﬂgf‘%’én N&i dung su kién Loai Sy kién

1 HBD UPCoM 05/03/2026 06/03/2026 13/04/2026 | Tra cé tic nam 2025 béng tién, 1,400 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
2 VIX HOSE 06/03/2026 09/03/2026 Thuc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty 1& 10:6, gia 12,000 ddng/CP | Phat hanh thém

3 PTM UPCoM 09/03/2026 10/03/2026 Thuc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty 1& 10:1, gia 10,000 déng/CP | Phat hanh thém

4 ISH UPCoM 09/03/2026 10/03/2026 27/03/2026 | Tra cé tic ndm 2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
5 DNC HNX 09/03/2026 10/03/2026 01/04/2026 | Tra cé tlc dgt 2/2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
6 KTS HNX 11/03/2026 12/03/2026 | 02/04/2026 | Tra cd tdc ndm 2025 bang tién, 500 déng/CP Tra c6 tic bang tién mat
7 KTS HNX 11/03/2026 12/03/2026 | 02/04/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 500 déng/CP Tra ¢ tlc bang tién mat
8 IDV HNX 13/03/2026 16/03/2026 Tra cé téc nam 2025 béng cb phiéu, ty 18 15% Tra ¢ tlc bang cé phiéu
9 THG HOSE 16/03/2026 17/03/2026 10/04/2026 | Tra cé tuc dgt 2/2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat
10 CcOoM HOSE 16/03/2026 17/03/2026 02/04/2026 | Tra cé tic nadm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cd tlc bang tién mat
1 ACE UPCoM 17/03/2026 18/03/2026 29/05/2026 | Tra cé tic dgt 1/2025 bang tién, 1,000 dong/CP Tra cd tlc bang tién mat
12 sbC HNX 19/03/2026 20/03/2026 20/04/2026 | Tra cd tic nam 2024 bang tién, 500 déng/CP Tra ¢ tlc bang tién mat
13 DP3 HNX 20/03/2026 23/03/2026 29/06/2026 | Tra cd tic nam 2025 béng tién, 4,000 déng/CP Tra ¢ tlc bang tién mat
14 ADC HNX 20/03/2026 23/03/2026 11/05/2026 | Tra cé tic ndm 2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cd tlc bang tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dudc quyén chi tra cé tiic, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil t&i hét phién giao dich lién trudc cua
“"ngay GDKHQ".




CHUC BAN DAU TU HIEU QUA!

Lién hé v@i chung toi:
www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800
Hai Phong: +84 2253 842 332

Ha Noi: +84 2435 747 020

G6GGOG

Mién tri trach nhiém

Bao c&o nay va toan bd cac nhan dinh, danh gia hodc théng tin dudc dé cap trong nodi dung chi mang tinh chat cung cdp théng tin va khéng cau thanh, ciing nhu khéng
dudc hiéu 1 18i m&i chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dudc dé cap. Cac néi dung trong béo céo
khéng phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thiic ctia Haseco. Nha dau tu can ty danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cdo nay nhu mét ngudn thong tin tham khao. Haseco khéng chiu trach nhiém doi véi bat ky tén that hay rli ro nao phat sinh truc
tiép hodc gian tiép tu viéc st dung théng tin trong bdo cdo nay cho muc dich dau tu.



