Ban quyén thudc vé Cong ty Cé phan Chiing khoan Hai Phong (HASECO)

BANTI N SANE




1. Vi MO THE GIO|

Tong théng Trump cho rang chién tranh sé két thuc trong
2-3 tuan téi. Gia dau ha nhiét xuéng dudi 100 USD/thung

Gia dau Brent thé gii dao déng quanh mdc 100 USD/thuing khi Tong théng My
cho biét c6 thé dung cac cudc khéng kich trong vong 2-3 tuan.

Tra 16i phong van cla bao chi hém qua, 6ng Trump dua ra mot s6 phat biéu dang
chuy:
+ "Téi cho rang, trong khoang 2-3 tuan nifa, néu moi viéc dién ra dung nhu du

kién, ching ta sé rut di, vi khéng con ly do dé tiép tuc hién dién. T6i tin réng,
khi chdng t6i rut di, tinh hinh sé& dan dugc én dinh".

+ "Phap hay quéc gia nao khac mudn van chuyén dau hoac khi dét di qua eo
bién, ho phai tu lo cho minh, khéng cé ly do gi dé chung téi lam diéu do thay
cho ho. Viéc bao vé eo bién khong phai trach nhiém clia ching toi".

+  "Muc tiéu cua chung t6i la ngan ho khéng s& hitu v khi hat nhan va muc tiéu
dé hién da dat dugc”. Anh: Téng théng My Donald Trump tai Nha Trdng ngay 31/03/2026

HASECO danh gia:

Théng tin dang dién bién theo hudng tich cuc. Théng tin nay co Igi cho hau hét
céc cb phiéu va thi trudng chung. Chung t6i luu y nhém dau khi va phan dam
tiép tuc chiu ap luc trudc quan tinh théng tin hién tai. M&c du dudc hudng Igi,
céc c6 phiéu 2 nhém nay dang cé dinh gid qua cao so vdi tiém ndng co thé nhan
dugc.




2. VIMO TRONG NUGC

Chi s6 PMI Viét Nam

PMI Viét Nam giam vé muc 51.2 diém, chi phi dau vao ting 60
manh nhat trong gan 4 nam 55 1
Chi s6 Nha quan tri mua hang (PMI) nganh san xuat Viét Nam do S&P Global 50
coéng bo dat 51.2 diém trong thang 3/2026, giam so vdi muc 54.3 cua thang

trudc nhung van duy tri trén ngudng 50, cho thay diéu kién kinh doanh tiép tuc 45
cai thién thang thu 9 lién tiép. Tuy nhién, muc cai thién la yéu nhat ké tu thang

9/2025. 40 -

Ap Iuc chi phi dau vao gia tding manh do tac ddng tif xung dot Trung Bong va gia
dau tang, keo theo chi phi van tai va nhién liéu tang cao. Gan mot ntfa s6 doanh
nghiép ghi nhan chi phi dau vao tang, véi toc dd nhanh nhat ké tu thang 4/2022.
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Doanh nghiép da chuyén phan chi phi nay sang gid ban, khién gia dau ra tang 30 -
véi téc d6 nhanh nhat trong gan 15 nam. 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 256 26
Gia tang cao lam suy yéu nhu cau, khién téc dd ting don hang mdi va san lugng Anh: S&P Global

cham lai dang ké. Bon hang xuat khau giam manh, trong khi hoat dong mua
nguyén vt liéu va tuyén dung lao dong déu bi cat giam. Bong thdi, thai gian giao
hang kéo dai manh nhat trong 4 nam do gian doan van chuyén.

Niém t|n kinh doanh suy giam xuong muc thdp nhat trong 6 thang, phan anh lo
ngai vé nhu cau, chi phi va chudi cung tng.

HASECO danh gia:

PMI van trén 50 cho thdy hoat déng san xuat van dugc md réng nhung than

trong. Khao sat thang nay bi nhiéu do thong tin chién su va gia dau neo cao. SEC‘
Chung téi cho rang tdc dong cua thong tin nay ¢ muc trung Iap va sé ré rang hon 1_?’ fo)
vao thang sau néu chién sy co két qua trong 2-3 tuan téi.



3. cO PHIEU

Vinamilk (HOSE: VNM) dat ké hoach lai han 9,800 ty, duy
tri co tdc tién mat toi thieéu 50%

Cong ty C6 phan Sira Viét Nam (HOSE: VNM) cong bé tai lieu DHDCD thusng
nién 2026 véi ké hoach kinh doanh tdng trudng nhe. Doanh nghiép du kién dat
doanh thu hgp nhat 66,477 ty dong va Igi nhuan sau thué 9,828 ty déng trong
n&m 2026, tdng 1an Iuct 4.3% va 4.4% so véi thuc hién ndm 2025.

Vé chinh sach c¢é tuc, Vinamilk d&t muc tiéu duy tri muc chi trd bang tién toi
thiéu 50% Igi nhuan sau thué hop nhat ndm 2026. Ngudn chi tra dudc lay tu Igi
nhuan sau thué chua phan phdi theo bdo céo tai chinh gan nhat trudc thsi diém
thanh toan.

Pa&i v8i nam tai chinh 2025, Cong ty da tam (ing cb tuc tién mat ty 1& 25%, tudng
ing 2,500 déng/cé phiéu, véi téng gia tri 5,224 ty déng. Béng thai, Hoi déng
quan tri trinh ¢ déng phé duyét muc cé tic tién mat chinh thic 1a 43.5%, tuong
duong 4,350 déng/cé phiéu. Phan cb tlc con lai 1a 18.5% sé dudc chi tra trong
vong 6 thang ké tir ngay két thic DHDCPH thudng nién 2026.

HASECO danh gia:

Anh: Minh hoa

MUic tang trudng theo ké hoach clia VNM thap hon nhiéu so véi mic tang trudng
chung du kién cua nén kinh té (8-10%), trong dé mét phan phan anh su bao hoa
cla nganh sira Viét Nam. Chung t6i khéng uu tién cé phiéu VNM trong giai doan
2026-2028.




3. cO PHIEU

Vinhomes (HOSE: VHM) dat muc tiéu Iai 50,000 ty, chi gan
25,000ty co tuc tién mat

Cong ty C6 phan Vinhomes (HOSE: VHM) cong b tai liéu DHDCH thudng nién
2026 v6i ké hoach kinh doanh va phan phéi Igi nhuan & muc cao. Doanh nghiép
du kién dat doanh thu 250,000 ty déng (+63% svck) va Igi nhudn sau thué
50,000 ty déng (+15% svck) trong ndm 2026. Néu hoan thanh, day sé 1a muc Igi
nhuan cao nhat ti trudc dén nay clia Cong ty.

MGt diém dang chud y 1a phuang an chia c6 tic quy mé I6n. Vinhomes duy kién chi
tra cd tuc tién mat véi ty 1&é 60% von diéu Ié, tuong dudng khoang 24,644 ty
déng. Dong thdi, doanh nghiép dé xuéat chia co tuc bang cd phiéu vai ty 1& 100%,
tic cd ddng s6 hiu 1 ¢cd phiéu sé& nhan thém 1 cd phiéu mai. Nguon chi tra dudgc
I8y tif Igi nhuan sau thué |y ké dén cudi ndm 2025, khoang 202,644 ty déng.

Vé dinh hudng phat trién, Cong ty tiép tuc md rong danh muc du an tai cac dia 54
ban trong diém va tich hgp tiéu chuan ESG trong toan bd vong ddi du an. Cac Anh: Vinhomes Cam Lam
khu dé thj dugc dinh hudng theo mé hinh xanh, t6i uu khoéng gian séng va Ung

dung cdng nghé trong van hanh. Mét s6 du an 16n dang trién khai gém Vinhomes

Green Paradise tai Can Gi&, Vinhomes Global Gate tai Quang Ninh cung cac dai

do thi hién hiu.

HASECO dénh gia:

Chung t6i cho réng ké hoach Igi nhuan nay cta VHM Ia kha thi khi (1) Tinh dén
cudi 2025, VHM c6 gan 190 nghin ty doanh s ban hang chua ghi nhan doanh
thu, va (2) Cac du an mdi nhu Phudc Vinh Tay, Vinhomes ven vinh Cam Ranh, va
Vinhomes Cam Lam da c6 phap Iy rd rang. Thong tin vé viéc chia c6 tlc da va sé
tiép tuc tac dong tich cuc lén gia cé phiéu trong ngan han.




4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

+ Phién sdng md clia véi gap tdng manh, tuy nhién khi phan tich ky dién bién bén trong cé
thé thdy mot s6 diém han ché r6 rét: (1) Thanh khoan tang nhanh trong khoang 1 gis dau
nhung suy giam ngay sau do; tong thé phién sang chi duy tri ¢ muc trung binh, tham chi
c6 phan thap; va (2) Muc tang gan 30 diém cla chi s6 chl yéu dén tir nhém VIN (déng
gop khoang 17 diém), trong khi do rong thi trudng thu hep dang ké so véi dau phién, du
van duy tri trang thai tich cuc vdi ty 1& ma tdng/giam khoang 208/103.

«  Trong mét xu hudng tdng bén viing, yéu t6 cét 16i ludn la sy déng thuan gidia gia tang va
thanh khoan cai thién. Nhiing nhip hung phan ngan han néu khéng di kém déng tién
thuc su sé khé duy tri, do d6 kha n&ng VNIndex quay lai diéu chinh va I&p gap trong cac
phién téi 1 hoan toan cé thé xay ra.

2. Kich ban VNIndex:

Luu y, néu chi s6 danh mat moc 1,600 diém, thi trusng c6 thé tiép dién xu hudng giam trudc
d6. 30% s6 phién FTD c6 thé that bai.

4. Chién lugc hanh déng

3. Nhém cé phiéu:

Ngan hang: Tang theo da thi trudng chung nhung sy
luan phién chua thuc su ré nét; da sé cd phiéu dong
clra véi dang nén "“cut dau”, chua c6 ma bung né du
manh dé dan dat dong tién.

Chiing khoan: Ba héi phuc van tap trung 6 nhém vén
héa nhd nhu ORS, SHS, BVS, ..., trong khi mét s méa
gill dugc dong tién tét ti viing day nhu SSI, VCI, HCM.
Tiép tuc theo déi va chd nhip diéu chinh dé danh gia
thém.

BDS: VHM tang tran, NLG vugt dinh cl nhung chua
thuc su thuyet phuc; phan I6n cac cb phiéu con lai
chua c6 thay ddi dang ké vé trang thai.

Ban le: MWG, MSN, PET, DGW tiép, tyc duy tri chudi
tang gia, thé hién siic manh tudng doi 6n dinh.

Trong béi canh thi trudng phan héa manh, nha dau tu nén duy tri vi thé hién tai va quan tri danh muc chat ché. Khéng nén véi vang ma rong danh

muc qua nhanh; viéc giai ngan can tuan thi dung diém mua va tranh mua dudi khi gia da cach xa nén tich Iiy. Giai doan dau cua mot xu huéng

thusng di kém su gidng co, vi vay ky luat va kién nhan la yéu té then chét.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 4

s . Nga ~ 7 . ‘a
Ngay GDKHQ Ngay bKCC gay. NOi dung su kién Loai Su kién
th UC hlen v 0 ¥ < 0 ¥
1 MBS HNX 02/04/2026 03/04/2026 Thuc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty 1& 2:1, gia 10,000 déng/CP Phat hanh thém
2 SHB HOSE 03/04/2026 06/04/2026 ggg;/réiﬁn quyén mua c6 phiéu phat hanh thém, ty 1&€ 100:10, gia 12,500 Phat hanh thém
3 |ser HOSE 06/04/2026 07/04/2026 gzg; /r(‘:'g” quyén mua tréi phiéu chuyén doi, ty Ié 855113:10000, gid 100,000 | p 4t pann trai phiéu chuyén déi
4 VTP HOSE 07/04/2026 08/04/2026 gghu;/réiﬁn quyén mua c6 phiéu phat hanh thém, ty 1& 100:42, gia 10,000 Phat hanh thém
5 BSH UPCoM 08/04/2026 09/04/2026 24/04/2026 | Tra c6 tuc nam 2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
6 NBE UPCoM 09/04/2026 10/04/2026 16/09/2026 | Tra c6 tuc nam 2025 bang tién, 1,700 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
7 TDM HOSE 14/04/2026 15/04/2026 29/05/2026 | Tra cé tléic ndm 2025 bang tién, 1,300 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
8 BWA UPCoM 16/04/2026 17/04/2026 15/05/2026 | Tra cé tlc ndm 2025 béng tién, 450 ddng/CP Tra cb tlc béng tién mat
9 cbc HOSE 17/04/2026 20/04/2026 Thuc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty 1& 1:1, gia 10,000 déng/CP Phat hanh thém

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dudc quyén chi tra cé tic, mua cb phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil téi hét phién giao dich lién trudc cua
“ngay GDKHQ".




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



