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1. VI MO THE GIOI

Gia dau thé gidi giam xuéng mdc 92 USD/thung nhd ky vong
MY — Iran ndi lai dam phan

Gia dau Brent thé gidi giam vé muc 92 USD/thung trong phién giao dich ngay thu
Tu, sau khi giam gan 5% & phién trudc dé, trong béi canh thi trudng ky vong tién
trién tir vong dam phan hoa binh tiép theo gilta My va Iran. Théng tin cho thay
Téng théng Donald Trump cé thé néi lai cac cudc thudng lugng trong vong hai
ngay téi tai Pakistan, sau khi cac cudc trao déi trudc dé chua dat két qua.

Hién tai, My van duy tri phong toéa hai quan déi véi xuat khdu dau cla Iran qua eo
bién Hormuz, trong khi Tehran dang can nh&c tam thdi han ché van chuyén dau
qua khu vuc nay nhadm hé trg tién trinh dam phan. Nhiing dién bién nay khién thi
trudng dat cudgc vao kha nang ngudn cung cé thé dudc cai thién néu dat dudc
thoa thuan.

3 chiéu ngugc lai, Co quan Nang lugng Quéc té (IEA) du bao nhu cau dau toan
cau co6 thé giam trong nam nay - lan dau tién ké tu nam 2020 - do gia nang
qunggd muc (iao Iaﬁm S__vayeu tIAGU thu. B?n cz?nh do, VlenA‘Dau khi My (API) CDO Anh: Ngusi dén hé vang khdu hiéu trong mét cudc biéu tinh chéng My va chéng Israel tai
biét ton kho dau ’thO My tang thém 6.1 triéu thun,g trong tuan qua, danh dau tuan Quang trusng Enghelab, trong béi canh Iénh ngiing bdn kéo dai hai tudn trong cudc chién
tang thu 8 lién tiép, phan anh ap luc du cung ngan han. My-Israel vdi Iran, & Tehran, Iran, ngay 13/04/2026.

HASECO danh gia:

Dién bién gia dau ha nhiét gitp hd trg tam ly thi trusng. Nha dau tu thé gisi dang
ky vong xu hudng tich cuc vé viéc dam phan gilta My va Iran, thé hién qua viéc
thi trudng chiing khoan MY tiép tuc tang manh, huéng vé dlnh ch. Thi trudng
ching khoan Viét Nam hién tai sé chu yéu chlu anh hudng nhiéu hon bai cac
théng tin vé két qua kinh doanh quy 1.




2. VIMO TRONG NUGC

Ngan hang Nha nudc: Cé thé diéu chinh tang trudng tin Ao HOp i
dung, uu tién dam bao thanh khoan hé théng PHONG iy KET Qui BAo
1 NUAHOAY DONG
Tai hop bao chiéu ngay 14/04/2026, Ngan hang Nha nudc (NHNN) cho biét sé Q N

YINAM 2026
linh hoat diéu chinh chi tiéu tang truéng tin dung trong ndm 2026, c6 thé tang FEYINOU 0 14 W &
hodc giam tuy theo dién bién thuc t&, déng thsi uu tién dam bao thanh khoan
cho hé théng ngan hang. -
-l
Theo dai dién cd quan diéu hanh, muc tiéu tang trudng tin dung khoang 15%
dugc danh gia phu hgp véi bdi canh hién tai, sau khi ndm 2025 ghi nhan muc
tdng trén 19% - cao nhat trong nhiéu ndm. Tuy nhién, ty I& tin dung/GDP da vugt
140%, dat ra yéu cau kiém soat chat chat lugng tin dung nham han ché rui ro hé
théng. Vé diéu hanh chinh sach, NHNN tiép tuc st dung déng bd cac céng cu
nhu thi trudng ma, tai cap von va hoan dbi ngoai té dé cung tng thanh khoan
VND. Déng thdi, dinh hudng giam Iai suat cho vay van dudc duy tri nhdm hé trg
doanh nghiép va nén kinh té.

Trong b6i canh kinh té toan ciu con nhiéu bat dinh, dic biét ti xung dot dia — y ] o )
Anh: Ong Pham Chi Quang - Vu truéng Vu Chinh sdch Tién té tai budi hop bdo

chinh trj va bién dong gia dau, NHNN nhan manh viéc can bang giGia kiém soat
lam phat, 6n dinh ty gia va thuc day tang trudng la muc tiéu xuyén subt .

HASECO déanh gia:

Pinh hudng diéu hanh cua NHNN trong budi hop, clung cac dong thai gan day
cho thay uu tién duy tri trang thai thanh khoan én dinh cho hé théng. Viéc tang
trudng tin dung manh hon muc muc tiéu 15% 1a kha thi, qua dé tao thém luc day
dé hoan thanh muc tiéu ting trudng kinh té day thach thic cia ndm 2026.




3. cO PHIEU

Chung khoan VPS (HOSE: VCK) 13i 1,235 ty trong quy 1, du
ng cho vay lan dau vugt 30,000 ty

CTCP Chting khoan VPS (HOSE: VCK) ghi nhan ‘két qua kinh doanh quy 1/2026
tich cuc vdi Igi nhuan sau thué hon 1,235 ty dong, tang 68% so vdi cung ky,
tudng duong 27% ké hoach nam. Lgi nhuan trudc thué dat gan 1,547 ty dong.

Pong luc tang trudng dén tl cac mang kinh doanh c'6t 16i. Hoat déng tu doanh
dong gop hon 358 ty dong Igi nhuan, chu yéu tir chot I8i trai phiéu niém yét va
cong cu thi trugng tién té. Mang cho vay ky quy tang manh vdi doanh thu gan
948 ty dong, tang 88%.

Hoat dong mai gidi cling ghi nhan doanh thu haon 1,003 ty déng, tang 73%, VGi Igi
nhuan dat 166 ty dong, gap doi cung ky, phan anh su cai thién thi phan trén cac
san HOSE, HNX va UPCoM.

Tinh dén cudi quy 1, tong tai san VPS dat 53,217 ty dong. DU ng cho vay tang
35% lén hon 30,407 ty dong, chiém 57% tong tai san, lan dau vugt méc 30,000
ty dong.

HASECO danh gia:

Anh: Chiing khodn VPS
Két qua kinh doanh tich cuc, cho thdy VPS dang tan dung hiéu qua chu ky ting

trudng cla thi trudng chung khodan, dic biét tai cdc mang cét 16i nhu mai gisi va

cho vay margin. Chlng t6i danh gia trién vong ctia VPS trong quy t6i 8 muc kha

quan dua trén hai dong Iuc chinh: (1) Thi phan méi gidi nhiéu kha ning tiép tuc

duy tri trén ngudng 15%, va (2) Thanh khoan thi trudng dudc ky vong tiép tuc cai

thién khi s tai khoan ma mdi dang & trong xu huéng tdng manh.




3. cO PHIEU

Pam Ca Mau (HOSE: DCM) udc lai quy 1 dat 837 ty, vuot xa
ké hoach

CTCP Phan bén Dau khi Ca Mau (HOSE: DCM) udc dat két qua kinh doanh quy
1/2026 tich cuc véi doanh thu gan 5.4 ngan ty dong, tang 19% so vdi cung ky va
Igi nhuan trudc thué khoang 837 ty dong, tang 84%, vugt xa ké hoach quy dé ra.

Két qua nay dat dudc trong b6i canh thi trudng kém thuan Igi khi xung dét Trung
Dong lam gian doan nguon cung uré toan cau, kéo theo chi phi khi, logistics va
rdi ro ty gia gia tang. DU vay, san lugng tiéu thL_J van dat khoang 465 ngan tan,
trong dé xuat khdu déng vai trd quan trong trong viéc duy tri tang trudng.

Dang chu y, tif ddu nam 2026, DCM da thudng mai héa san pham CO, thuc
pham, budc dau md rong sang linh vuc khi cong nghiép nham nang cao gia tri
gia tang va giam phu thudc vao chu ky phan bon.

Anh: Bam Ca Mau
Trong nam 2026, Doanh nghiép dinh hudng tap trung vao chat lugng tang
truéng, day manh chuyen déi s6, ma rong danh muc san pham va trién khai cac

du &n dau tu dai han nhadm tham gia sau hon vao chudi gia tri néng nghiép.
HASECO danh gia:

Két qua kinh doanh tich cuc chl yéu nhd (1) Gid ban dau ra tdng manh theo gia
thi trudng do xung dét Trung Pong, va (2) Chi phi khi dau vao chua tdng dang ké
do DCM sl dung khi thién nhién ti cadc mé trong nudc. Chung téi duy tri khuyén
nghi theo déi véi cé phiéu DCM do (1) Ba tdng manh cla cé phiéu truéc doé da
phan anh ky vong tich cuc vé viéc gia ban uré tdng manh va nhanh hon gia khi
dau vao, va (2) Chi phi khi thién nhién c6 thé bat dau tdng manh theo gia dau tu
quy 2, cling Vi chi phi logistics va ty gid 8 muc cao, c6 thé gay &p luc Ién bién
Igi nhuan cuia doanh nghiép.




3. cO PHIEU

San bay Long Thanh cham tién d, thiéu nhan céng va chi
phitang manh

Téng Coéng ty Cang hang khéng Viét Nam - CTCP (UPCoM: ACV) cho biét du an
san bay Long Thanh dang déi mat nhiéu khé khan khi tién do thi cédng bi anh
huéng bai thiéu hut nhan céng va chi phi dau vao tang cao. Tinh dén thang
4/2026, du an thanh phan 3 da hoan thanh 3/15 géi thau chinh, trong khi 12 goéi
con lai dang trién khai v&i téng khéi lugng dat khoang 74.5% gia tri hgp dong.
Tuy nhién, Iuc lugng lao dong tai nhiéu géi thau cé xu hudng giam, dac biét &
cac hang muc trong diém nhu nha ga hanh khach va ha tang ndi cang.

Nguyén nhan chu yéu dén tuf viec chdm thanh todn khién nha thau kho duy tri
dong tién va tra luong, trong khi thi trudng xay dung budc vao chu ky cao diém
khién lao déng dich chuyén sang cac céng trinh cé thu nhap én dinh hon. Bén ) 3 ;
canh do, chi phi dé’u vao tang manh do gia nhién liéu va vat liéu leo thang. Gia /Anh: C6ng nhdin thi cong mdi ,,haga sGn bay Long Thanh
dau diesel tang khién chi phi van hanh thiét bi tang dang ké, trong khi gia vat liéu

xay dung nhu da, cat, thép va bé tdng nhya tang tir 15% dén 50%, tao ap Iuc I16n

1&n téng muc dau tu.

Trudc tinh hinh nay, Chinh phu dé diéu chinh tién do hoan thanh dy an sang cudi
nam 2026, dong thdi cac cd quan chuc nang dang phdi hgp dam bao nguon
cung nhién liéu va thao g& vudng mac cho nha thau.

HASECO danh gia:

Tién dd va hiéu qua thi cong giam sut cé thé gay anh hucng tiéu cuc dén ké
hoach gidi ngan dau tu cdng quy mé I8n trong nam nay. D6i véi ACV, ching t6i
cho réng thsi diém dua san bay Long Thanh vao van hanh cé thé Ui sang nua
dau ndm 2027. Dién bién nay sé& lam giam dang ké chi phi lai vay va khau hao ghi
nhan trong nam 2026, qua d6 hé trg Igi nhuan cla doanh nghiép ting thém
khoang 2.500-3.000 ty déng.




4. NHAN PINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

VNIndex tiép néi da tdng khi mé& clia véi gap tang va két phién béng cay
nén pinbar thé hién su ludng Iu. DU c6 th&i diém ap luc ban gia tang, chi
s6 khong diéu chinh manh, trong khi thanh khoan van dudi muc trung
binh, cho thay tdm ly nha dau tu dang dan thich nghi véi cac bién dong
hién tai. Diém tich cuc 1a sy luan phién bung né gilla cdc nhém cé phiéu,
dién hinh nhu nhém thép, phan anh dic trung clia mét xu hudng tang
lanh manh. Cang nhiéu nhém tham gia luan phién, xu huéng tang cang
dudc cung c6.

Vé van dong, thi trudng van duy tri xu hudng tdng véi dong tién luan
chuyén tét, VNIndex tiép tuc di theo kich ban hudéng Ién ving 1,800-1,850
diém. Tuy nhién, d& xac nhan stc manh bén viing, can xuat hién cac
phién thanh khoan Ién (khoang 800-900 triéu cé phiéu trd 1én) déng
thuan vdi da tang gia.

O yéu t6 qudc t&, My va Iran da cé nhiing tin hiéu dam phan vé thoa thuan
hat nhan, khién gid dau giam manh xuéng dudi 92 USD/thuing. Thi trudng
chiing khodn My phuc hdi tich cuc va tién sat vung dinh ci. Khéi ngoai
quay lai mua rong nhe khoang 153 ty déng.

3. Chién lugc hanh déng

2. Nhém cd phiéu:

.

Ngan hang: Phan I6n ¢ phiéu di ngang trong trang thai tich Idy, chua
xuat hién but pha r6 rang. Viéc tich Ity nay cho thay vai tro “neo try”
va san sang tham gia kéo thi trudng & cac thdi diém quan trong.

Chung khoan: Chu yéu diéu chinh nhe véi thanh khoan thap, dang
chd nhip luén phién. Sau 3 phién ri bo gan day, trang thai da cai
thién va can thém thdgi gian dé xac nhan sic manh.

BDS: Duy tri sic manh tét, nhiéu ma da tang dang ké tif sau phién
FTD 27/3. NVL, TCH dan dat trudc, sau dc} lan sang cac mé nhu CII,
DXG, ... Nha dau tu dang nam gilf cé thé tiép tuc duy tri vi thé.

Dau tu cong: Mot s6 c6 phiéu bat dau thu hut dong tién luan phién
nhu HHV, VCG, ..., cho thay tin hiéu cai thién.

Thép: But pha manh sau giai doan tich lay, dugc hé‘trq bdi cac théng
tir) tich cuc. Nhiéu ma nhu HSG, NKG, TLH tang tran, trong khi HPG
tién sat vung khang cu 29.

Uu tién tiép tuc nédm gitr sau khi da mua, khong nén ban ra qua sém khi xu hudng tang méi bt dau, bai cac nhip rung Iac trong
qua trinh di Ién |a diéu binh thudng. V&i nha dau tu chua co6 vi thé, co thé tan dung cac nhip diéu chinh dé tham gia; day cling

Ia th&i diém phlu hdp dé danh gia stic manh cé phiéu. Nhiing tai khoan con ty trong tién mat cao nén chu déng giai ngan tiing

phan trong cac phién nhu vay.
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5. SU KIEN CO PHIEU THANG 4

Ngay GDKHQ NgaydKce ., N9ay N&i dung suf kién Loai Su kién
thuc hién

1 BNW UPCoM 15/04/2026 16/04/2026 14/05/2026 | Tra cé tuc dgt 1/2025 bang tién, 600 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
2 BWA UPCoM 16/04/2026 17/04/2026 15/05/2026 | Tra cé tlc ndm 2025 béng tién, 450 déng/CP Tra c6 tlc bang tién mat
3 QNS UPCoM 16/04/2026 17/04/2026 | 28/04/2026 | Tra cd tuc dgt 3/2025 bang tién, 2,000 déng/CP Tra cé tic bang tién mat
4 cbc HOSE 17/04/2026 20/04/2026 Thuc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty 1& 1:1, gia 10,000 déng/CP Phat hanh thém

5 SBT HOSE 17/04/2026 20/04/2026 Tra cb tic ndm 2024 béng cé phiéu, ty 1& 100:6 Tra cb tlc bang cd phiéu
6 CTD HOSE 17/04/2026 20/04/2026 Thudng cé phiéu, ty 1é 20:1 Thudng cé phiéu

7 TBC HOSE 22/04/2026 23/04/2026 08/05/2026 | Tra cd tuc dgt 1/2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra ¢ tlc bang tién mat
8 WSB UPCoM 23/04/2026 24/04/2026 22/05/2026 | Tra cé tlc dgt 2/2025 béng tién, 3,000 déng/CP Tra ¢ tdc bang tién mat
9 HMH HNX 28/04/2026 29/04/2026 19/05/2026 | Tra cé téic ndm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dudc quyén chitra cd tic, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu cdn ndm gil t&i hét phién giao dich lién truéc cua
“ngay GDKHQ".




CHUC BAN DAU TU HIEU QUA!

Lién hé v@i chung toi:
www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800
Hai Phong: +84 2253 842 332

Ha Noi: +84 2435 747 020

G6GGOG

Mién tri trach nhiém

Bao c&o nay va toan bd cac nhan dinh, danh gia hodc théng tin dudc dé cap trong nodi dung chi mang tinh chat cung cdp théng tin va khéng cau thanh, ciing nhu khéng
dudc hiéu 1 18i m&i chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dudc dé cap. Cac néi dung trong béo céo
khéng phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thiic ctia Haseco. Nha dau tu can ty danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cdo nay nhu mét ngudn thong tin tham khao. Haseco khéng chiu trach nhiém doi véi bat ky tén that hay rli ro nao phat sinh truc
tiép hodc gian tiép tu viéc st dung théng tin trong bdo cdo nay cho muc dich dau tu.



