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1. Vi MO THE GIO|

MY tang stic ép kinh té, Iran cé thé ndi long han ché van
tai néu dat dugc théa thuan

Chinh quyén Téng théng Donald Trump bay to lac quan vé kha nang dat dugc
thoa thuan cham dut xung dét vdi Iran, trong béi canh cac cudéc dam phan tlep
tuc dugc thuc day vdi vai trd trung gian cua Pakistan. Cac bén dang can nhic
néi lai d6i thoai trong thdi gian t6i sau khi vong dam phan trudc chua dat dot pha.

Song song vdi tin hiéu ngoai giao, My gia tang stic eép kinh té bang cach xem xét
ap dung cac Ienh tring phat thu cap déi véi cac quéc gia mua dau Iran, nham
han ché dong tién va budc Tehran nhugng bd. Bong thai nay dién ra trong béi
canh My siét chat phong téa hang hai, khién luu Iugng tau qua eo bién Strait of
Hormuz suy giam manh.

Xung dét kéo dai da lam gian doan nghiém trong ngudn cung nang lugng toan
cau, khi Iran kiém soat tuyén van tai chién lugc nay. Tuy nhién, cac dé xuat gan
day cho thay Tehran c6 thé ndi Idng han ché van tai néu dat dugc thoa thuan,

md ra ky vong khoi phuc dong chay thudng mai. Anh: Ngusi dan tham gia mét cudc biéu tinh chéng My va chéng Israel tai Qudng trudng
Enghelab, trong béi cdnh lénh ngling bén gilia My va Iran, tai Tehran, Iran, ngay 15/04

Gia dau Brent duy tri trén mdc 94 USD/thung trong phién giao dich ngay thu
Nam khi thi trudng ky vong kha nang gia han Iénh ngung ban gitta My va Iran.

HASECO danh gia:

Ky vong dat thoa thuan giup gidam rui ro dia chinh tri va ha nhiét gia nang lugng.

Chung t6i cho réng véi muc gia dau & dudi 100 USD/thung, mang lai tdm ly tich

cuc cho thj trudng. Nha dau tu van can luu y dién bién dam phan tiép theo gilia SE

My va Iran. o -Q
I o



2. VIMO TRONG NUGC

XU Iy ng xau trong béi canh méi

Tai toa dam vé kiém soat ng xau ngay 15/04, dai dién Hiép hoi Ngan hang Viét
Nam cho biét quy mé ng xau hién & muc rat I6n néu tinh ca ng ndi bang, ng da
xU Iy nhung chua thu héi va cac khoan tiém an. Mét lugng vén dang ké dang bi
"déng bang”, chua thé quay lai luu théng trong nén kinh té.

Qua trinh x{ ly ng xau hién gap nhiéu vuéng méc phap ly, dic biét sau khi cg
ché thi diém trudc day hét hiéu Iuc. Cac thu tuc thu gilt, ddu gia va chuyén
nhugng tai san bao dam kéo dai, trong khi su phéi hdp gitta cac cd quan lién
quan chua déng bd, lam cham tién dé thu héi ng.

Trong béi canh tang trudng tin dung cao han huy déng vén, ap luc thanh khoan
gia tang, ng xau tiép tuc 1a rao can I6n déi véi kha nang giam lai suat. Rui ro tap
trung & céc linh vuc bat déng san, xay dung va xuat khdu. Déng thdi, thi trusng
mua ban ng tai Viét Nam phat trién cham, thiéu nha dau tu va cd ché dinh gia
minh bach

HASECO danh gia:

NG x&u cao khién chi phi vén khé giam, han ché kha nang ndi Idng tién té va anh
hudng truc tiép dén tang trusng tin dung. Tuy nhién, néu thao g& dugc phap Iy
va phat trién thj trudng mua ban ng, day cé thé trd thanh ngudn luc 16n quay lai
nén kinh té. V6i chiing khoan, két qua kinh doanh nadm 2026 cta nhém ngan
hang sé phan héa manh theo chat lugng tai san va kha nang xu ly ng.
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Anh: Ong Nguyén Qudc Hing - Pho Chu tich kiém Téng Thu ky Hiép héi Ngan hang Viét

Nam phdt biéu tai toa dam




3. cO PHIEU

Lgi nhuan trudc thué quy 1/2026 cia TCBS (HOSE: TCX)
dat 1,458 ty dong, huy déng 488 triéu USD von quobc té

Cong ty C6 phan Chung khoan Ky Thuong (HOSE: TCX) cong b két qua kinh
doanh quy 1/2026 véi doanh thu dat 2,783 ty dong, tang 37% so vdi cung ky,
trong khi IGi nhuén trudc thué dat 1,458 ty dong, tang 11%.

Pong luc tang truang chinh dén tu mang cho vay ky quy va Ung trudc tién ban,
véi thu nhap dat 1,211 ty déng, tang 69% va chiém hon 50% tong thu nhap. Du
ng margin vugt 44.7 nghin ty déng, tang 47% so vdi cung ky, déng thdi van duy
tri ty 1€ an toan dudi ngudng quy dinh.

G cac mang khac, hoat déng ngan hang dau tu ghi nhan thu nhap 526 ty dong,
tang 27%, trong khi méi gidi va luu ky dat 85 ty déng, tdng 17%. TCX tiép tuc gill
vi tri ddn dau thi phan phat hanh trai phiéu doanh nghiép vai khoang 86% thi
phan, déng thai duy tri vi thé Top 3 mdi gisi trén HOSE.

Téng tai san tai cudi quy dat gan 88.7 nghin ty déng, trong khi vén chu s& hiiu Anh: Minh hoa
dat hon 45.4 nghin ty dong. Cong ty ciing ddy manh huy déng vén quéc té vdi

céc khoan vay quy mé I6n, ddng thdi dau tu manh vao nén tang céng nghé va tri

tué nhan tao nhadm nang cao nang luc canh tranh dai han

HASECO danh gia:

Két qua tich cuc trong bdi canh thanh khoan thi trudng chiing khoan dién bién
thuan Igi. Viéc duy tri du dia cho vay I8n cho thdy kha nang tiép tuc hudng Igi
néu thi trudng tich cuc. Ching danh gia trién vong ctia TCX & muc kha quan
trong quy 2/2026 nhd (1) Hudng Igi manh trong chu ky tang trudng cua thi
trudng chung khoan vdi viéc ky vong thi phan moi gidi tiép tuc gia tang nhe, (2)
Tiép tuc ddy phan phdi trai phiéu clia cac doanh nghiép ha tang va BDS I6n nhu
Vingroup va Masterise.




3. cO PHIEU

CTCP Ha tang GELEX (HOSE: GEL) dit ké hoach 1ai 2026
giam 25%, hudng tdi du an san bay Gia Binh

CTCP Ha tang GELEX (HOSE: GEL) cong b6 ké hoach kinh doanh nam 2026 v&i
doanh thu thudn hdp nhat du kién dat 16,651 ty dong, tang 16% so vdi nam 2025,
trong khi Igi nhuan trudc thué dat muc tiéu 1,519 ty déng, giam 25%.

Nguyén nhan chinh khién Igi nhuan suy giam dén tur ap Iuc chi phi lai vay va chi
phi van hanh cac du an mdi trong giai doan dau, khi céng suat chua dat muc t6i
uu. Day 13 dac diém thudng thdy trong chu ky dau tu ha tdng va bat dong san
khu céng nghiép.

Trong ngén han 12-24 thang, doanh nghiép dinh hudng nang cao hiéu qua van 2
hanh, m& réng quy dat va hdp tac vdi cac ddi tac qudc té nhu Frasers Property. /Anh: Ha tdng Gelex
Poéng thsi, GEL dang xtc tlen tham gia dy an san bay Gia Binh vdi ty 1&é gop von

20%. Du &n c6 quy mé I18n, tdng vén dau tu hon 196,000 ty déng, cong suat giai

doan 1 dat 30 triéu hanh khach/nam.

Trong trung han 2-5 nam, cong ty xac dinh mé hinh lién doanh, M&A quy dat va
phat trién ha tang tich hgp (khu cong nghiép, nha &, vat liéu xay dung) la déng
lyc tang trudng chinh.

HASECO danh gia:

Lgi nhuan cla GEL c6 thé gap ap luc 16n trong 1-2 nam tdi vi chi phi lai vay va
van hanh cho viéc dau tu cac du an mdi du kién tding manh. Tuy nhién, vé ban
chéat day 1 giai doan "dau tu trudc - thu hoach sau”, dac biét véi du an quy mo
I6n nhu san bay Gia Binh. Néu trién khai thanh céng, GEL c6 thé budc vao chu ky
tang truéng mdi trong trung — dai han.




3. cO PHIEU

B& Tai chinh dé xuat mién & phi truéc ba 6 t6 dién dén hét
nam 2030

B6 Tai chinh dé xuat kéo dai thdi gian mién 1& phi trudc ba déi véi 6 t6 dién dén
hét ndm 2030, nham thic day tiéu dung phudng tién xanh va gidm phat thai.
Theo du thao slfa ddi, xe thuan dién sé tiép tuc dugc ap dung muc & phi trudc
ba 0%, thay vi mic 10-12% nhu xe xang, dau.

Trudc do, theo quy dinh hién hanh, mic thu 0% &p dung dén hét thang 2/2027.
Néu dé xuat dudc théng qua, thsi gian uu dai sé dugc kéo dai thém hon 3 nam.
Chinh sach nay dugc ky vong giup giam chi phi dang ky xe, qua dé tang kha
néng tiép can clia hgudi tiéu dung.

Thuc té, thi trudng 6t dién tai Viét Nam dang tang trudng nhanh. Sé lugng xe
dang ky I& phi trudc ba 1&n dau da ting tU hon 4,000 xe ndm 2022 lén gan
80,000 xe nam 2024 va tiép tuc ting manh trong nam 2025. Xe dién cing gop
phan giam khoang 0,5 triéu tdn CO2 méi nam, phu hgp véi xu hudng phat trién Anh: Minh hoa
bén viing va chuyén déi néng lugng.

HASECO danh gia:

Chinh sach nay (néu dudc théng qua) sé co tac dong tich cuc ré rét doi vdéi
nganh 6t6 dién va chudi gia tri lién quan. Viéc kéo dai uu dai gitp duy tri da tang
trudng tiéu dung, tao Igi thé canh tranh so véi xe xang. Doanh nghiép véi chubi
gia tri vé xe dién I8n tif san xuat, phan phdi xe dién va ha tang sac nhu Vingroup
(HOSE: VIC) sé& hudng Igi truc tiép trong trung — dai han.




4. NHAN BINH THI TRUCONG

. Thi trudng chung:

Thi trudng tiép tuc md clia véi gap tang, tuy nhién dd rong thu hep ré rét
khi s6 ma giam chiém uu thé; chi s6 chung déng clia & mdc cao nhét chi
yéu nhd luc kéo manh tif nhém cé phleu ho Vingroup. Ap luc ban co gia
tang nhe trong béi canh nha dau tu van than trong véi yéu t6 vi mé, trong
khi thanh khoan duy tri quanh muc trung binh cho thay nhip diéu chinh 13
binh thudng.

Chuing t6i cho réng viéc gia dau ha nhiét két hdp véi ngudn cung cai thién
sé hd trg tich cuc cho kinh té toan cau, dac biét 1a Viét Nam. Trong buc
tranh uptrend I6n, day 1a hai yéu td then chét, va khi cac diéu kién nay
dang dan cai thién, chung t6i van duy tri quan diém tich cuc vé xu hudng
hién tai.

Kich ban tich cuc: VNIndex hudng 1&n ving 1,800-1,850 diém, dung theo
ky vong da dat ra sau phién FTD ngay 27/03, va xu hudng tang van dugc
danh gia cé do tin cay cao.

2. Nhém cé phiéu:

Ngan hang: Phan I6n cd phiéu duy tri trang thai di ngang tich Iiy hodc
diéu chinh nhe. Viéc tich Ity nay cho thay vai trd “neo tru”, san sang
tham gia kéo thj trudng tai cac thdi diém quan trong, phan anh su van
dong nhip nhang ctia nhém vén héa 16n.

Chung khoan: Muc d6 phan héa cao; HCM tiép tuc vugt dinh trong
khi phan I6n cac ma con lai diéu chinh va chd nhip luan phién quay
lai.

BDS: Duy tri stic manh tét, nhiéu cé phiéu da tang dang ké tu sau
phién FTD 27/03. VHM déng vai trd dan dat, trong khi NVL, TCH tang
manh trudc dé, tiép ndi 1a Cll, DXG, ... Nha dau tu dang ndm gilf c6
thé tiép tuc duy tri vi thé.

Dau tu cong: Mot s6 ¢6 phiéu nhu HHV, VCG thu hit dong tién luan
phién nhung dang c6 nhijp diéu chinh nhe; can theo déi thém.

Thép: Diéu chinh trd lai sau phién bung né trudc do, xu hudng tong
thé chua thay doéi, nha dau tu co6 thé tiép tuc nam gil.

3. Chién ludc hanh ddng

U tién tiép tuc ndm gilr sau khi da mua, khéng nén ban ra qua sdm khi xu hudng tdng mdi bat dau, bsi cac nhip rung l&c trong
qua trinh di Ién 1a diéu binh thudng. Vi nha dau tu chua cé vi thé, cé thé tan dung cac nhip diéu chinh dé tham gia; day ciing
la co hoi tét dé danh gia sic manh cla cé phiéu. Nhiing tai khoan con ty trong tién mat cao nén chu dong giai ngan tiing phan
trong cac phién nhu vay.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 4

M3CK San Ngay GDKHQ Ngay PKCC th[‘r‘gfg’én N&i dung su kién Loai Su kién

1 BWA UPCoM 16/04/2026 17/04/2026 15/05/2026 | Tra cé tiic ndm 2025 bang tién, 450 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
2 QNS UPCoM 16/04/2026 17/04/2026 | 28/04/2026 | Tra cé tuc dgt 3/2025 bang tién, 2,000 déng/CP Tra cd tlc béng tién mat
3 CTD HOSE 17/04/2026 20/04/2026 Thudng cé phiéu, ty 1& 20:1 Thudng cb phiéu

4 cbc HOSE 17/04/2026 20/04/2026 Thuc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, ty 1& 1:1, gia 10,000 déng/CP Phat hanh thém

5 SBT HOSE 17/04/2026 20/04/2026 Tra cb tic ndm 2024 bang cé phiéu, ty 1& 100:6 Tra cé tlic bang cé phiéu
6 PTM UPCoM 17/04/2026 20/04/2026 29/04/2026 | Tra cé tuc dgt 2/2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat
7 B8 UPCoM 21/04/2026 22/04/2026 08/05/2026 | Tra cé tiic nam 2025 bang tién, 1,600 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat
8 TBC HOSE 22/04/2026 23/04/2026 |  08/05/2026 | Tra cé titc dgt 1/2025 béng tién, 1,000 dong/CP Tra cd tuc bang tién mat
9 WSB UPCoM 23/04/2026 24/04/2026 |  22/05/2026 | Tra cé tic dgt 2/2025 béng tién, 3,000 dong/CP Tra cd tuc bang tién mat
10 PNJ HOSE 23/04/2026 24/04/2026 Thudng cé phiéu, ty 1& 2:1 Thudng cb phiéu

1 HMH HNX 28/04/2026 29/04/2026 19/05/2026 | Tra c6 tic ndm 2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dugc quyén chi tra cé tic, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil t6i hét phién giao dich lién trudc clia
“ngay GDKHQ".




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn

dvkh@haseco.vn
TP.HCM: +84 2839 207 800
Hai Phong: +84 2253 842 332

Ha Noi: +84 2435 747 020

66O

Mién trif trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac théng tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khéng cau thanh, cing nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hoac ndm gill bat ky san pham tai chinh hay ching khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thiic cua Haseco. Nha dau tu can ty danh gia va chiu trach nhiém déi v6i cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thoi chi nén st dung bao cao nay nhu mot ngudn théng tin tham khao. Haseco khéng chju trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hodc gian tiép tlr viéc st dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.
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