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1. Vi MO THE GIO|

Gia dau Brent cham méc 100 USD/thiing, tang 5% mac du
Tong théng Trump tuyén bod gia han Iénh ngung ban

Gia dau Brent tang manh trong phién ngay thu Ba, c6 thoi diém tang t6i 5% va
cham méc 100 USD/thung, khi thi trudng dan chap nhan kha nang dam phan
gilta My va Iran rgi vao bé tic trudc thsi han ngiing ban.

Téng théng My Donald Trump tuyén b6 gia han vo thdi han 1énh ngting ban vdi
Iran ngay trudc thai diém hét hiéu luc, nhdm tao diéu kién cho cac cudc dam
phan hoa binh tiép tuc dién ra. Quyet dinh dugc dua ra theo dé nghi tU Shehbaz
Sharif — bén trung gian trong tién trinh dam phan gilia hai quéc gia. Tuy nhién,
déng thai nay dugc dua ra mang tinh don phuong va chua c6 xac nhan tu phia
Iran vé viéc ddéng thuan gia han. Truyén théng Iran cho biét nudc nay khéng yéu
cau kéo dai ngiing ban, déng thdi tiép tuc phan ddi lénh phong tda cac cang do
My duy tri, coi day la hanh dong quan suy.

Phia My khang dinh sé tiép tuc phong téa hang hai, trong khi van dé ngo kha
nang noi lai cac hanh dong quan sy neu dam phan khong dat ket qua. Trudc do, Anh: Mét phu nit di bé canh buc tranh tudng mang ndi dung chéng Israel trén mét con phé,
Tong thong Trump tiing canh bao vé cac dat tan Cong méi néu khoéng dat dugc trong béi canh lénh ngting bdn gidia My va Iran, tai Tehran, Iran, ngdy 20/04/2026

thoa thuan. Viéc gia han ngling ban dién ra trong boi canh hai bén chua dat

dugc déng thuan rd rang vé 16 trinh dam phan, khién trién vong dat dudc thoa

thuan hoa binh van con nhiéu bat dinh.

HASECO danh gia:

Viéc gia dau tang lai mdc 100 USD/thung phan anh lo ngai ngay cang gia tang vé
gian doan ngudn cung, trong bdi canh tién trinh dam phan chua cé tin hiéu cai
thién rd rang. Chung téi danh gia muc gia dau & ving ~100 USD/thung sé chua
tac dong dang ké dén tam ly thi trudng. Nha dau tu can theo sat dién bién cua
mua cong b6 két qua kinh doanh quy 1 va Dai hdi cd déng nam nay.




2. VIMO TRONG NUGC

Tha tudng: DY kién nang ngudng chiu thué vdi h kinh
doanh |én 1ty dong

Thu tuéng Chinh phu Lé Minh Hung cho biét Chinh phU dang xem xét nang
ngudng doanh thu chiu thué doéi véi ho kinh doanh Ién khoang 1,000 triéu
doéng/nam, gap doi muc 500 trieu dong hién tai theo phudong an cua BO Tai
chinh.

Dé xuat dudc dua ra trong bdi canh cac quy dinh thué mai dugc théng qua cudi
nam 2025 khéng con phu hgp véi thuc tién, khi chi phi dau vao va bién dong
kinh t& khu vuc gia tadng, anh hudng truc tiép dén ho kinh doanh va doanh
nghiép nhd va vira. Chinh phl da chi dao nghién ctu diéu chinh ngay trong ky
hop Quéc hai hién tai.

Theo dinh hudng, viéc nang ngudng nham giam ganh ning thué, hd trg khu vuc
kinh t& ca thé va khuyen khich chuyén déi 1&n md hinh doanh nghlep Nhiéu y
kién tai Quéc hoi déng thuan véi chu trucng nay, déng thdi dé xuat can quy dinh
ré tiéu chi xac dinh ngudng, bao gdm muc séng t6i thiéu, bién dong CPI va dic
thu nganh nghé.

HASECO danh gia:
Néu dudc thdéng qua, day sé Ia chinh sach mang tinh hd trg ré rét déi véi khu vuc
ho kinh doanh va doanh nghiép nhd, giup giam ap Iuc chi phi va cai thién dong

tién, tir do c6 thé thuc day tiéu dung va hoat dong kinh té. Vdi thi truéng chiing
khoan, chinh sach nay gian tiép hé trg nhém ban Ié va tiéu dung.

Anh: Thu tudng Lé Minh Hung phdt biéu tai phién thdo ludn chiéu 21/04




3. cO PHIEU

Hoa Phat (HOSE: HPG) lai hon 9,000 ty trong quy 1/2026,
tang 170 %, hudng tGi ké hoach nam 22,000 ty

Tai DHDCP thudng nién 2026 ngay 21/04, Céng ty C6 phan Tap doan Hoa Phat
(HOSE: HPG) cdng b6 doanh thu quy 1 dat han 53,500 ty dong (+40% svck) va
Igi nhuén sau thué vugt 9,000 ty dong (+170% svck).

Lgi nhuan cét 16i dat khoang 5,200 ty déng, cho thay nén tang hoat dong cai
thién rd rét khi bién Igi nhuan ma réng trong béi canh gia thép bat dau phuc h0|
ti dau thang 4. Mang thép tiép tuc 1 ddéng luc chinh, véi Igi nhuan quy 1 gan
5,000 ty ddng va dudc ky vong tdng manh hon trong quy 2-3 nhd dién bién gia
thuan Igi.

Song song, doanh nghiép ddy manh bat déng san nhu mot tru tdng trudng mdi.
Mang khu céng nghiép da ma rong thém han 1,000 ha, nang téng dién tich lén
gap doi. Trong khi mang bat dong san dan cu tap trung tai Ha N&i v6i du an Thu
Lam (~700 ha) va cac du an lién quan truc séng Hong.

HPG dat ké hoach ndm 2026 véi doanh thu 210,000 ty ddng va Igi nhuan sau
thué 22,000 ty dong, tang lan lugt hon 30% va 42% so vGi nam trudc.

HASECO danh gia:

Két qua quy 1 tich cuc. Mang kinh doanh cét 16i dat Igi nhuan phu hgp véi ky
vong thi trudng. Trong khi Igi nhuan dét bién ti bat dong san vuct du bao tat ca
céc bén. Piém tich cuc 1a nén Igi nhuan duy tri 8 muc cao. Ching t6i duy tri danh
gia kha quan vé trién vong nam 2026 cla HPG khi: (1) Du 4n Dung Quat 2 di vao
hoat déng, du kién tang dan dén ngudng cong suét t6i da (16 triéu tan) trong
nam nay, (2) Trong khi nhu cau tiéu thy tang nhd cac du an dau tu cong, BBS Ién
dugc trién khai; va HPG gia ting Igi thé khi BO Cong thuaong thong bao ap thué
CBPG Ién thép HRC khé réng nhap ti Trung Quéc.

—

DAl HOI PONG €O PONG THUONG NIEN 2026

DOANH NGHIEP KIEN TAO .
VUNG VANG TANG TRUONG

- HANOI NGAY 21/04/2026

Anh: DHDCP thudng nién 2026 ctia Hoa Phdt dudc té chifc sang nay 21/04 tai Ha Noi




3. cO PHIEU

PNJ (HOSE: PNJ) 13i 1,467 ty trong quy 1/2026, tang han
100% so v@i cung ky, hoan thanh 43% ké hoach nam

Céng ty C6 phan Vang bac D4 quy Phu Nhuan (HOSE: PNJ) coéng bé két qua
kinh doanh quy 1/2026 v&i muc tang truéng manh, thiét 1ap ky luc mdi. Doanh
thu thuan dat 17,245 ty déng, tang 79% so vdi cung ky, trong khi Igi nhuan sau
thué dat 1,467 ty dong, cao hon gap ddi nadm trudc. Két qua nay giip doanh
nghiép hoan thanh 43% ké hoach Igi nhuan ndm chi sau 3 thang. Cu thé:

« Mang ban [ trang stc tiép tuc déng vai trd tru cot véi mic ting trudng
21.7%, trong b6i canh gia vang 8 muc cao anh hudng dén stic mua. Bong luc
tdng trudng dén tir viéc ma rong va téi uu mang Iudi cla hang, da dang hda
san pham, ddy manh marketing va chi ddng nguén cung nguyén liéu.

* Bén canh do, doanh thu trang suc ban si tang 33.9%.

+ Mang vang 24K tang d6t bién 324.7% nhd nhu ciu cao trong dip Tét va nén
so sanh thap cua quy 1/2025.

Bién Igi nhuan gdp giam nhe tif 21.3% xudng 20% do ty trong vang miéng doéng
gop I6n vao Igi nhuan. PNJ tang thém 1 clta hang trong 1 nam qua.

HASECO danh gia:

Két qua kinh doanh quy 1tich cuc, cho thdy PNJ da nang muc nén Igi nhuan mdi.
Trong béi canh sé Iugng clia hang gan nhu khéng thay déi trong 1 nam qua, PNJ
c6 kha nang gia tang Igi nhuan khi cac d6i thu rai bd nganh, gidp doanh nghiép
c6 thém thi phan v8i mang vang miéng va ban lé trang stc. Chung t6i danh gia
kha quan vai trién vong PNJ nam 2026 nhd: (1) Suc cau cua nén kinh té gia tang
trong chu ky mdi, (2) Tiép tuc gia tang thi phan tif cac déi tha rdi bo nganh, (3)
Pinh gia hap d&n véi P/E forward dat 7.x |an trong kich ban Igi nhuan ca nam
2026 cé thé dat 5,000 ty theo du bdo cua chung téi.

Anh: PNJ



3. cO PHIEU

Techcombank (HOSE: TCB) lai trudc thué 8,900 ty trong
quy 1/2026

Ngan hang TMCP Ky thudng Viét Nam (HOSE: TCB) ghi nhan két qua kinh doanh
quy 1/2026 vd6i téng thu nhap hoat déng dat khoang 13,700 ty déng, tang 17.8%
so vdi cung ky. Lgi nhuan trudc thué dat 8,900 ty déng, tdng 22.6%, thiét lap
muc cao ky luc trong quy dau nam.

Thu nhap 1ai thuan dat 9,500 ty dong, tang 14.6%, trong khi bién I3i rong (NIM)
giam xudng 3.1% do chi phi vén gia tang. Ngugc lai, thu nhap ti dich vu ting
manh gan 47% lén 3,600 ty déng, trd thanh dong Iuc tang trudng chinh. Cac
mang thanh toan, tai trg thucng mai, thé, ngoai héi va bao hiém déu ghi nhan
muc tang tich cuc. Ngan hang duy tri hiéu qua van hanh vgi ty 1&é CIR cai thién
xudng 28.3%. Chi phi du phong giam 14.2% con 935.3 ty déng, phan anh chat
lugng tai san dugc kiém soat.

Tinh dén cudi quy, tdng tai san dat 1,190,000 ty déng, tang trudng tin dung dat
2.89%. Dang chu y, ty trong du nd bat dong san giam xudng 28.9%, trong khi
cho vay ban 1& va SME ting trudng manh. Huy déng dat 651,000 ty déng, tang
14.2%, vGi ty 1é CASA duy tri 8 muc 37.9%. Anh: Techcombank

HASECO danh gia:

Tin dung t&ng trudng gan 3% so vdi dau ndm, phu hdp véi ky vong. Bién 13i rong
(NIM) suy giam so v&i quy trudc do chi phi vén tang nhanh hon i sudt dau ra,
tuy nhién co thé phuc hdi trong cac quy téi néu mat bang 1ai suat 6n dinh hon.
Piém sang den ti mang dich vu tang truéng manh, bu dap cho tang trudng tin
dung chua ndi bat. Nhin chung, chua xuat hién nhleu tin hiéu but pha ro rét.
Chung t6i sé theo ddi thém céc thong tin vé cac mang kinh doanh mdi nhu vang
va tai san so trong thdi gian téi dé danh gia ré hon dong luc tang trudng.




3. cO PHIEU

VNDIRECT (HOSE: VND) lai rong 545 ty trong quy 1/2026,
tu doanh va cho vay ky quy cai thién

Céng ty C6 phan Chung khoan VNDIRECT (HOSE: VND) céng bé bao céo tai
chinh riéng quy 1/2026 vdi Igi nhuan rong hon 545 ty dong, tang 43% so Vdi
cling ky ndm trudc. Két qua tich cuc dén tir su cai thién déng thdi & cac mang tu
doanh, cho vay va mdi gidi.

Mang tu doanh déng gép chinh véi hon 500 ty déng Igi nhuan, tdng 26%. Hoat
dong ban danh muc ghi nhan dong gop I6n tu trai phléu va chuing chi tién gui,
bén canh phan tir c6 phiéu niém yét. Tuy nhién, mot sé giao dich c6 phiéu van
phat sinh Io o] phan danh gia lai, danh muc trai phiéu ghl nhan két qua tich cuc,
trong khi cé phiéu va chiing chi quy chiu tac dong ti bién dong thj trusng.

Tinh dén cudi quy, danh muc ty doanh dat 18,652 ty déng, giam 17% so véi dau
nam, trong do trai phiéu chiém han 13,292 ty dong. Song song, tién gifi ngan han
tang 5% Ién 9,018 ty dong, mang lai doanh thu han 158 ty dong, tang 74%.

Mang méi gidi ghi nhan Igi nhuan gan 76 ty déng, gdp 2.2 lan cung ky, trong khi Jinh: Chiing Koo vt
doanh thu cho vay dat gan 404 ty dong, tang 34%. Du ng cho vay dat 12,683 ty
dong, chd yéu la margin, tang so véi cung ky nhung giam so véi cudi quy trudc.

HASECO danh gia:

Chung t6i danh gia tich cuc vdi két qua kinh doanh clia VND, ting trudng Igi
nhuan t6t dén déu ti cac mang ty doanh, méi gisi, cho vay margin; du doanh
nghiép chu déng thu hep quy mé danh muc va du ng dé kiém soat rdi ro. Trién
vong trong thdi gian t6i cla VND phu thudc vao dién bién thi trusng. Hién tai,
VND dang c6 muc dinh gia ré so vdi cac cong ty chung khoan khac va so vdi
chinh qua kh(r ctia doanh nghiép véi P/B & muc 1.2x lan.




3. cO PHIEU

" i . . ) Tang trudng doanh thu nganh hang (YoY)
bién May Xanh (OTC: DMX) lai 2,200 ty trong quy s

1/2026, tang truéng manh 49% trudc thdi diém IPO

BT/Phone-Apple +65%
Coéng ty C6 phan Bau tu Bién Méay Xanh (OTC: DMX) céng bé két qué kinh doanh Gia dung/Home Appl.
quy 1/2026 véi muc tang trudng tich cuc. Doanh thu dat 32,600 ty dong va Igi Td lanh/Fridges
nhuan sau thué dat 2,200 ty dong, tang lan Iugt 30% va 49% so vdi cung ky nam . )
trudc. Doanh nghiép cho biét hoat ddng kinh doanh dién ra trong boi canh thuan Phu kién/Accessories
Igi khi thi trudng duy tri chu ky thay thé thiét bi, sic mua 6n dinh va gia ban san TV
pham c6 xu hudng tang. Tat ca cac nganh hang déu ghi nhén tang trudng hai L
chi 6, trong do dién thoai la dong luc chinh véi dong gop I6n tir san pham May giat/Washers
iPhone, tiép theo la nhdom hang gia dung va tu lanh. Laptop
G cap dd hé théng, chubdi Topzone ghi nhan doanh thu tdng 42%, Thé Gidi Di May lanh/Aircon
Bdng tang 34% va bién May Xanh tdng 30%. Mang dich vu Thg Bién May Xanh ) .
ciing tdng trudng 45%, trong khi kénh online qua Super App déng gop khoang Dich vu/Services
2,000 ty dong doanh thu. Tai thi trudng qudc té, chudi EraBlue tai Indonesia ghi DT/Phone-Android
nhan doanh thu khoang 1,390 ty dong, tang 100%, vdi 212 cia hang dang véan
hanh, tdng thém 31 cta hang so vdi dau nam. Doanh nghiép dat muc tiéu mg Anh: DMX

rong Ién 500 clta hang vao nam 2027 va 1,000 ctfa hang vao nam 2030.

DMX hién dang xdc tién IPO trong nam 2026, v4i hé sd da hoan tat nhung chua
cong b6 quy mo va thdgi diém cu thé.

HASECO danh gia:

K&t qua quy 1 cho thay Bién May Xanh dang tan dung tét chu ky bung né hang
tiéu dung theo ky vong tang trudng manh cla nén kinh té chung. Su tang trudng
dién ra déng déu trén cac nganh hang va kénh ban. Diém tich cuc 1a ca thi
trusng noi dia va quéc té déu déng gop tang trudng, dac biét EraBlue ma réng
nhanh. Pay |a nén tang hé trg cau chuyén IPO trong ndm 2026.




4. NHAN BINH THI TRUONG

2. Nhém ¢é phiéu:

1. Thitrudng chung:

Thi trudng tlép tuc c6 phién giao dich kha “kho chiju”, du trong phién chi
s6 da vugdt moc tam ly 1,850 diém - viing muc tiéu dugc ky vong ngay tu
dau séng. Tuy nhién, cach thi trudng dat dugc moc nay khién nhiéu nha
dau tu ban khoan, khi da tdng chi yéu dén ti nhém Vin, con phan 16n cac
c6 phiéu khac chi phuc hdi han ché tu day.

VNIndex sau dé giam diém véi thanh khoan I6n; vé méat ky thuat, cé thé
xem day |a phién mang tinh phan phéi dau tién ké tu day. Sau mét phién
phan phai, thi trudng thudng xuat hién hai dién bién chinh: (1) Rung l&c va
diéu chinh nham ri bo Iuc ciu 6 vung day, khién nhitng nha dau tu mua
dudi phai chiu ap Iuc tdm ly; (2) Trong qué trinh diéu chinh, cac c6 phiéu
manh sé tiép tuc tich lGy, qua dé hinh thanh nhitng mau hinh gia chat
Iugng han cho cac nhip tang tiép theo.

3. Chién lugc hanh dong

Nhom Vingroup: M@ gap tang manh nhung dong clia 8 muc thap nhat
phién. Néu nhém nay hinh thanh dinh ngan han, co thé tao diéu kién
cho dong tién luan chuyén sang cac nhém cé phiéu khac.

Ban lé: MWG diéu chinh nhe khi Iugng hang tif phién breakout vé tai
khoan, tuy nhién ap luc ban khéng Idn. Cé thé tiép tuc nam git.

Thép: HPG m& gap tang Ién vung khang cu 29.5 nhung sau do chiu
ap luc ban manh va dong cla thap nhat phién vdi thanh khoan cao.
Can thém thgi gian dé tich I0y va can bang lai.

Ngan hang: Phan I6n c6 phiéu ngan hang diéu chinh nhe vdi thanh
khoan thap. Can s8m xuat hién sy luan phién dé duy tri nhip cho thi
trudng chung.

Chiing khoan: Pa s6 c6 phiéu diéu chinh nhe theo dién bién thi
trudng, tiép tuc chad dgi nhip luan phién quay lai.

Uu tién tiép tuc ndm gil sau khi da mua, khéng nén ban ra qua sém khi xu hudng tdng mdi bat dau, béi cac nhip rung Iac trong qua trinh di lén
la diéu binh thudng. Vi nha dau tu chua c6 vi the, c6 thé tan dung cac nhip diéu chinh dé tham gia; day clng la cd hoi phl hgp dé danh gia
stiic manh c6 phiéu. Nhiing tai khoan con ty trong tién mat cao nén chu dong giai ngan tiing phan trong cac phién nhu vay.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 4

Ngay GDKHQ NgayBKCC ,, N93Y N&i dung su kién Loai Su kién
thuc hién

1 TBC HOSE 22/04/2026 23/04/2026 | 08/05/2026 | Tra cd tlic dgt 1/2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cd tuc béng tién mat
2 PMS HNX 23/04/2026 24/04/2026 15/05/2026 | Tra cé tlc nam 2025 béng tién, 3,900 dong/CP Tra cd tic bang tién mat
3 SAF HNX 23/04/2026 24/04/2026 | 08/05/2026 | Tra cé tifc ndm 2025 bing tién, 3,000 dong/CP Tra cd tuc bang tién mat
4 SEB HNX 23/04/2026 24/04/2026 08/05/2026 | Tra cé tic dot 4/2025 bang tién, 300 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
5 SEB HNX 23/04/2026 24/04/2026 08/05/2026 | Tra cé tic dot 1/2026 bang tién, 1,000 déng/CP Tra cé tlc béng tién mat
6 WSB UPCoM 23/04/2026 24/04/2026 |  22/05/2026 | Tra cé tic dot 2/2025 bang tién, 3,000 déng/CP Tra cd tuc bang tién mat
7 PNJ HOSE 23/04/2026 24/04/2026 Thudng cé phiéu, ty 1é 2:1 Thudng cé phiéu

8 THS HNX 23/04/2026 24/04/2026 15/05/2026 | Tra cé tiic ndm 2025 béng tién, 800 déng/CP Tra cd tuc béng tién mét
9 S4A HOSE 23/04/2026 24/04/2026 15/05/2026 | Tra cé tic dot 2/2025 béng tién, 1,600 ddng/CP Tra cb tlc béng tién mat
10 HMH HNX 28/04/2026 29/04/2026 19/05/2026 | Tra c6 tuc nam 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
1 TJC HNX 29/04/2026 04/05/2026 19/05/2026 | Tra cé tic nam 2025 bang tién, 9,000 ddng/CP Tra cb tlc béng tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dudc quyén chi tra cé tlc, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu cdn n&dm gill t6i hét phién giao dich lién trudc cua
“ngay GDKHQ".




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



