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1. Vi MO THE GIO|

Gia dau thé vugt 108 USD khi 6ng Trump hiy dam phan
V@i lran
Gia dau Brent tang hon 2% I&n 108 USD/thung khi c&ng thang gitta My va Iran

chua ha nhiét, khién eo bién Hormuz gan nhu té liét va kéo dai gian doan ngudn
cung toan cau.

DU Tehran dé xuat mé lai tuyén van chuyén théng qua dam phan, tién trinh ngoai
giao van bé téc. Téng théng Donald Trump da huay ké hoach clf dic phai vién téi
Pakistan — bén trung gian hoa giai - trong khi Iran tiép tuc tir chéi dam phan dudi
ap lyc tu My. Thoa thuan ngiing ban van dugc duy tri, nhung viéc giang co
phong téa Ian nhau khién luu lugng qua Hormuz gan nhu bang 0.

Xung dot budc sang tuan thir 9, day gia nang lugng tang manh va gay thiéu hyt
tai nhiéu thi trudng I6n. Ong Trump du kién sé gap nhdm an ninh quéc gia cua
minh dé giai quyét bé tac.

HASECO danh gia:

. . Téng théng My Donald Trump va Bé trudng Quéc phong Pete Hegseth (Anh: AFP).
Gia dau tang hién kho con tac déng manh dén tam ly thi trudng nhu trudc. Pac
biét, thi trudng tai chinh thé gisi da qua quen vdi théng tin nay. Cac chi sé chiing
khoan chau A cé phién tang manh ngay hém qua nhu Kospi (+2.15%), Nikkei 225
+1.38%. Chung t6i cho rang, Viét Nam sé khéng con chiu tac dong tam ly néu
gia dau van dudi ngudng 120 USD - miic cao nhat ké ti khi chién su My - Iran
bung phat.




2. VIMO TRONG NUGC

G& nuat that thé ché cho 5 [inh vuc 16n

Tai ky hop thu nhat Quéc hdi Viét Nam, Téng Bi thu Té L4m nhan manh vé yéu
cau déi mdi tu duy 1ap phéap: Phap luat khéng chi quan Iy thuc tai ma phai “md
dudng” cho mé hinh mdi va “slra dudng” véi cac diém nghén hién hiu. Trong
tam 13 chuyén tir "quan cho chat” sang “kién tao phat trién”, chap nhan rui ro cé
kiém soat va xay dung hé théng phap luat déng bé, linh hoat.

Thé ché dugc xac dinh Ia "diém nghén cua diém nghén”, can thdo g& dé giai

phong ngudn Iuc va tao déng luc tang trudng mdi. Theo do, 5 nhom linh vuc uu

tién gom:

+ Hoan thién khung phap Iy lién quan dau tu céng - tu, PPP, dat dai, quy
hoach,... nham thdc day kinh té tu nhan va méi trudng kinh doanh.

« M3 dudng cho khoa hoc céng nghé, ddi méi sang tao, chuyén ddi sd va Al.

«  Cai cach bo may, phan cap — phan quyén gan vdi kiém soat quyén Iuc.

+ Thao g8 rao can trong van héa, gido duc, y té, an sinh xa hoi dé nang chat
lugng ngudn nhan luc.

+  Hoan thién phap luat vé tai nguyén, mdi trudng, ning ludng va phat trién bén
ving.

HASECO danh gia:

Day la dinh hudng mang tinh “xoay truc” tu duy lap phap. Nég trién khai hiéu

qua, thé ché sé chuyén tu vai tro kiém soat sang dan dat, tao nén tang cho tang

trudng dai han va nang cao nang luc canh tranh quéc gia.




3. cO PHIEU

PHP: Céng ty cd phan Cang Hai Phong ghi nhan Igi nhuan
quy 1tang truéng 114 %

Trong Q1/2026, Cang Hai Phong ghi nhan két qua kinh doanh tang truéng manh:
« Doanh thu thuan dat 744.86 ty dong, +29.01% so véi cung ky.

«  Lgi nhuan sau thué 310.65 ty VND, +113.99% so véi cling ky.

+ Bién Igi nhuan gdp dat muc ky luc ~55%.

Dong lyc tang trudng chinh dén tU gid cudc tang theo quy dinh va san lugng
bung no tu Lach Huyén 3-4.

Hién tai, PHP dang m& rong déu tu cang tai KCN Bach Dang (4,200 ty, s& hiu
51%) + nghién clu thém nhiéu du an mdi.

Lach Huyén 3-4 duy kién tang san lugng gép 3 Ian nam 2025, va dat ngudng téi
da cOng suat vao nam 2027.

Ngoai ra, ban lanh dao ky vong Hai Phong sé trg thanh trung tam logistics mién
Bac trong 3-5 nam t4i.

HASECO danh gia:

Chung tdi danh gia tich cuc véi két qua nay. Lgi nhuan bat dau tang trudng manh
tl quy 4 nam trudc trong khi mic nén bién 1ai gdp da cai thién tif ddu ndm 2025.
Chung t6i cho rang, I6i nhuan ndm 2026 cla PHP tiép tuc tdng trudng so Vi
muc nén thap cta ndm 2025. Vi dinh gia hién tai, ching t6i xép PHP vao nhém
cd phiéu tiém nang - theo déi.

Anh: Cang Lach Huyén - Cdng container I6n nhét mién Bdc




3. cO PHIEU

DHCPD TCB: Duy tri cé tuc tién mat, tang vén manh

Techcombank thong qua téng phudng an phan phdi Igi nhuén Ién téi 67%, trong
do tra c6 tuc tién mat 7% (700 dong/co phiéu), danh dau nam thu 3 lién tiép duy
tri chi tra tién mat.

Ngan hang dong thai tang vén qua chia c6 tic bang c6 phiéu ty & 60% va phat
hanh ESOP han 35.8 triéu c6 phiéu. Sau cac dgt nay, von diéu I1& du kién dat
113.7 nghin ty dong - dan dau khoi ngan hang tu nhan.

Két qua kinh doanh duy tri tich cyc véi Igi nhuan trudc thué 2025 dat 32.5 nghin
ty va quy 1/2026 gan 8,900 ty (+23%). CAR dat 15.2%, cho thay nén tang von
ving.

Ké hoach 2026 dit muc tiéu Igi nhuan trudc thué 35,000 - 37,500 ty ddng, ting
trudng tin dung khoang 12% theo han muc.

Dic bldt, véi Vvan dé cho vay BDS: Bai héi déng c6 déng Techcombank 2026 té chiic hém 25/4. Anh: Techcombank

Ty trong sé giam nhd sy bu dép tU tdng trudng cho vay ha tang nhUng~v5n sé
la mang nhiéu tiém nang. Theo chu tich Hung Anh, BDS & Viét Nam van phat
trién rat tot trong 5-10 nam tdi.

+ Thuc té ng xau cho vay BDS thip hon cac mang khac chi dudi 1%, hau hét
déu thu héi dugc sau 2-3 nam (it nhat la phan goc).

HASECO danh gia:

Chung t6i duy tri danh gia tich cuc vdi c6 phiéu TCB nha: (1) Tiém nang tang

trudng Igi nhuan khi chuyén trong tdm sang mang ha tang, (2) Binh gia hap dan

v@i P/B hién tai ré so véi nhitng ngan hang top dau nhu MBB, CTG, BID.

Ngoai ra, viéc chia c6 tiic bang cé phiéu chi lam thay d6i s6 lugng c6 phiéu,

khong lam tang NAV cua c6 dong. Piéu nay chi co tac dung vdi cac doanh

nghiép co thi gia Idn, thanh khoan kém, chia c6 tic sé giup tang thanh khoan.




3. cO PHIEU

DHDCP MSN: Pat muc tiéu ky luc, ddy manh “Dai Két N6i"

Masan dat ké hoach 2026 cao nhat lich sif v8i doanh thu gan 100,000 ty va lai
sau thué 7,250-7,900 ty déng, sau khi 2025 ghi nhan Igi nhuan tdng manh +58%
du doanh thu di ngang. Quy 1/2026 tiép tuc but pha véi doanh thu +27% va Igi
nhuan tang gap ddi, nhd tang trudng déng déu tai cac mang.

Ban lanh dao cho rang c6 phiéu dang chiét khdu ~60% do cau chuyén tap doan
chua dudc truyén tai r6. Trong tam chién lugc la hgp nhat cac mang thanh moét
hé sinh thai tiéu dung, dua trén 3 tru cot: ban lé — cong nghé — di liéu.

Diém nhan la nén tang “cOS" (Consumer Operating System), két noi toan b
chudi gia tri tU san xuat dén ngudi tiéu dung, va@i di liéu hoi vién WinX va ung
dung Al trong van hanh, logistics.

WinCommerce budc vao giai doan “hai qua”, du kién 13i 1,000 ty ndm 2026 sau
qua trinh tai cau truc, dong thai tang tdc md rong (1,500 clra hang/nam, hudng
t6i 13,000 clra hang vao 2030). Cac mang Masan Consumer va Masan MeatLife
tiép tuc ma& rong hé thong phan phoi, ddy manh thucng hiéu va san pham gia tri
gia tang.

HASECO danh gia:

MSN dang chuyén ti giai doan tai cdu truc sang tang trudng va t6i uu Igi nhuan.
Néu chién lugc tich hgp “DPai K&t No6i” van hanh hiéu qua, dinh gia c6 thé dugc
thu hep, nhung van 6 muc cao véi P/E dat 14.8 1an néu hoan thanh ké hoach ca
nam.
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3. cO PHIEU

GAS: Ldi nhuan quy 1tang truéng 6.8% so véi cung ky R o

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH HOP NHAT

Trong quy 1/2026, GAS ghi nhan doanh thu thuan dat 38,019 ty déng, ting BT
truéng manh 48% YoY nhd: 7 I — 4—[
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HASECO dénh gia: e
Nhin chung, nén tang kinh doanh ctia GAS duy tri 6n dinh trong béi canh thi
trudng nang lugng con nhiéu bién s6. Pong luc tang trudng Igi nhuan trong trungj
han nhiéu kha nang phu thudc vao du an L6 B — O Mén. Trong khi d6, mang LPG
va LNG du ting trudng nhung bién I6i nhuan thap, khé bu dap su suy giam san
lugng ti cac mé khi khé trong nudc (bién cao), qua dé han ché du dia cai thién
Igi nhuan téng thé.
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4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

VNIndex co phlen diéu chinh nhe sau khi cham khang cu 1,880, thanh khoan thap
Pa sb6 cac cb phleu di ngang, nhom Vin va ngan hang giam Ia tac nhan khién
VNINDEX giam diém. Chung t6i vAn danh gid day la qua trinh diéu chinh binh
thudng. Thi trudng c6 thé két thac nhip diéu chinh khi héi tu cac diéu kién sau:

« Khéi lugng: thap trong giai doan vifa qua, do da tang chu yeu tU nhom Vin. Mot
thi trudng tang gia can di kém véi khéi lugng cao > X4c suét tin cay cao han.

+ Muc dd lan toa: Khi budc vao song tang, 75% cb phiéu tang theo thj trudng. Tuy
nhién, cac cd phleu cd phleu hién tai gan nhu chua tang gia. Do vay trong hém
nay va cac phién sap t6i, dong tién can lan toa tdi nhiing nhom co phleu khac
ngoai nhom Vin.

+ Trang thai cac cd phleu da bung nd: Sau nhip bung nod, co phleu khéng nén
thung nén hoac quay vé nén nhiéu Ian, vi cho thay suy yéu vé déng lugng va
dong tién. Thuc té nhu HPG, MWG trong nhiing phién trudc bat ting nhung quay
dau giam dlem la diéu chung t6i khdng danh gia cao. Tucong tu, nhém ngén hang
néu pha v& nén sau khi bit pha sé lam gia ting rdi ro diéu chinh ngén han.

3. Chién Iudc hanh déng
- N&m gitl khi cac cé phiéu van dang & nén tich Iy hoac duy tri xu hudng tang.

2. Nhém cd phiéu:

Nhom Vingroup: VIC, VHM, VPL, VRE bat dau diéu chinh, gay ap Iuc
Ién chi s6 chung. Nhu d& danh gia & ban tin trudc, nhom Vin diéu
chinh la tét, tao cd hdi dé cac nhdm co6 phiéu khac luan phién.

Thép: HPG rut chan, tiép tuc cung cé nén gia 28-29. Chung t6i duy tri
quan diém ndm gitf véi HPG.

Ngan hang: BID, VCB diéu chinh lai sau phién bat tang trudc dé. TCB
phuc héi tich cuc vé dinh cd, trong khi da sé6 bank con lai déu diéu
chinh nhe ho&c di ngang. Nhém nay can sém luan phién tré lai, néu
gay nén sé tao nén hiéu (ing xau cho thi trudng chung.

Dau tu cong: Tiép tuc phan hoa ré nét. N6i bat co CTD duy tri da tang
gia, HHV va VCG tiép tuc cung c6 nén gia, chd tin hiéu luan phién.

- B6 sung thém vi thé mai khi su bung né luan phién tré lai v8i cac tén tudi méi hoac cé phiéu sin cé thé hién tét stiic manh.

- Giam vi thé néu dot tich |Gy séng nay bi that bai, tiic xuat hién thém cac phién phan phéi day dac sau dé. Hién chua ghi nhan tin hiéu nay.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 4

- s s s Nga N n . .a

STT M3CK San Ngay GDKHQ NgaybKCC thu’g h)ilén No6i dung su kién Loai Su kién
1 HMH HNX 28/04/2026 29/04/2026 19/05/2026 | Tra cé tic nam 2025 bang tién, 1,000 dong/CP Tra c6 tuc béng tién mat
2 TJC HNX 29/04/2026 04/05/2026 19/05/2026 | Tra cé tic nam 2025 bang tién, 9,000 déng/CP Tra cd tic bang tién mat

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dugc quyén chi tra cd tic, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil t6i hét phién giao dich lién trudc cua
“ngay GDKHQ".



CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



