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1. Vi MO THE GIO|

Gia dau quay lai nguéng 114 USD/thung

Gia dau Brent giao ky han dao déng quanh mic 114 USD/thung vao thu Ba, sau
khi tdng gan 6% trong phién trudc, trong béi canh cang thing dia chinh tri tai
Trung Béng leo thang. Dién bién chinh dén tir cac cudc dung db truc tiép gitta My
va Iran tai eo bién Hormuz, 1am gia tang lo ngai vé tinh bén viing cla thda thuan
ngling bén kéo dai 4 tuan.

Luc lugng My da ho téng tau thuong mai qua khu vuc va tuyén bé bao vé thanh
cong trudc cac cudc tdn céng béng may bay khdéng ngudsi lai va tau nho ti phia
Iran. Péng thdi, UAE xac nhan da danh chan tén Ilfa va ghi nhan mét vu chay tai
cang dau Fuijairah, lam gia tang rui ro gian doan ngudn cung.
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Nhiing dién bién nay xay ra trong bdi canh My dang Ien ké hoach khéi phuc hoat
dong van tai qua eo bién Hormuz va hé trg cac tau bi mac ket. Tuy nhién, cac chu

tau van duy tri thai d6 than trong do rui ro an ninh chua dudc kiém soat.

Eo bién Hormuz tiép tuc I diém nghén chién ludc cla thj trudng nang lugng toan Quéng trusng Valiasr tai Tehran, noi dét tdm dp phich I6n thé hién viéc dong ctia eo bién
cau, va kha nang tuyén dudng nay duy tri trang thai gian doan cho dén khi dat Hormuz. Anh: The New York Times.
dugc thoa thuan gilra My va Iran dang lam gia tang ap luc 1én gia dau.

HASECO danh gia:

Thi trudng via két thic mua céng bé KQKD quy 1 va budc vao vung tring théng
tin. Cac théng tin vé chién su cé thé quay tré lai va anh hudng dén tam Iy thi
trudng. Tuy nhién, nha dau tu da cé 2 thang lam quen vdéi sy bat dinh ti chién su
néi chung va gia dau ndi rieng. Chung ti cho réng, chi khi gia dau vugt ra khoi
vling 90-120 USD/thung, thi trudhng méi bat dau phan ung ré rét.




2. VIMO TRONG NUGC

Linh hoat trong diéu hanh Iai suat dé "giif nhjp" dong vén

Ngan hang Nha nudc Viét Nam cho biét dang diéu hanh chinh sach tién té theo
hudng linh hoat nhdm can bang gilta myc tiéu 6n dinh vi mé va thic day tang
trudng kinh té, trong béi canh nén kinh té hudng téi muc tiéu tang trusng hai chit
s6. Theo cap nhat méi nhat, |ai suat tién gli binh quan & muc khoang 6%, tang
0.77% so v6i dau nam, trong khi 1ai suat cho vay phat sinh méi khoang 8.38%,
tdng 0.3% nhung van giam 0.44% so v8i cadc ndm trudc.

Cd quan diéu hanh nhan manh xu hudng chung cua lai suat 1a giam, phan anh su
chia sé kho khan gitta hé théng ngan hang va doanh nghiép. Viéc duy tri mat
bang 1ai sudt huy dong & muc hgp ly nham dam bao can doi nguon von va han
ché ap luc 1én ty gia trong b6i canh nhu cu ndm gilr ngoai té co thé gia tdng néu
1ai suat VND thap.

Trén thi trudng ngoai hdi, ty gia dugc diéu hanh linh hoat, giao dich quanh muc
23,449 VND/USD, tang 0.22% so véi dau nam, trong khi can can ngoai té ghi
nhan cai thién. Bén canh do, Ngan hang Nha nudc tiép tuc phdi hdp chinh sach
tai khéa, bao gdm viéc hoan tra phan lai suat da dugc cac ngan hang thuong mai Anh: Ngén hang Nha nudc Viét Nam
(ing trudc dé hé trg nén kinh té.

Chinh phl déng thdi yéu cau hé théng ngan hang ddy manh giam I3i suat cho

vay, dac biét véi cac linh vuc uu tién, nham truc tiép hd trg hoat dong san xuat

kinh doanh va thic day tang trudng.

HASECO danh gia:

Quan diém diéu hanh hién tai mang tinh tich cuc, khi NHNN duy tri dugc can
b&ng gilta 6n dinh vi md va hé trg tang trudng, dong thdi kiém soat tét ty gia du
ap luc bén ngoai gia tdng. Xu hudng giam Ilai suat cho vay van Ia dinh hudng
chinh trong ngan han, phu thudéc vao kha ndng kiém soat lam phat va thanh
khoan hé théng.




3. cO PHIEU

PVFCCo (HOSE: DPM) béo Iai rong hon 400 ty déng quy 1,

tang 96.1%, hoan thanh trén 60% ké hoach ndm

Téng Céng ty Phan boén va Héa chat Dau khi — CTCP (HOSE: DPM) ghi nhan
doanh thu thuan quy 1/2026 dat hon 5,600 ty déng, tang 36.5% YoY, trong khi
Igi nhuan sau thué dat hon 400 ty dong, tdng 96.1%. Bién Igi nhuan gdp cai thién
tU 15.9% |&n 16.7%, phan anh hiéu qua hoat déng t6t hon trong ky.

Két qua tang trudng dén tUr san lugng tiéu thu phan boén va héa chat gia ting,
cuing vdi viéc diéu chinh gia ban binh quan trong béi canh gia phan bén thé gidi
tdng. Doanh nghiép cling ddy manh xuat khdu uré ky thuat, tdn dung diéu kién
thi trudng thuan Igi. Vi két qua nay, DPM da hoan thanh hon 60% ké hoach Igi
nhuan sau thué ca nam chi sau quy dau tién.

Tai thdi diém cudi quy 1, tong tai san ngan han dat gan 14,800 ty dong, trong d6
tién va tién gui hon 9,000 ty dong, cho thay nén tang tai chinh thanh khoan cao.
Ng ngan han 8 muic hon 6,000 ty dong, khoang mét nua la vay tai chinh.

Nam 2026, DPM dat muc tiéu doanh thu 17,600 ty déng va Igi nhuan sau thué
680 ty dong, dong thdi Ién ké hoach dau tu 1,164.3 ty dong, tép trung vao cac du
an hoa chat nhu H202.

HASECO danh gia:

KQKD quy 1 phan anh hudéng Igi ti tdc nghén tai eo bién Hormuz. Hién tai, gia
urea vao dau thang 5 da giam 19% so véi mic dinh hdl gilta thang 4 nhung van
cao hon 24% so véi cung ky nam trude. Lgi nhuan tiép tuc tang trudng trong quy
tGi bai néu chién su két thuc, hoat dong san xuét tai Trung Béng van chua thé
néi lai ngay lap tuc. Tuy nhién, DPM hién dinh gia kha cao. Muc gia hién tai phu
hgp néu DPM tang trudng Igi nhuan gap ddi trong ndm nay, tdc tdng trudng gap
doi trong 3 quy con lai.
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Bdo cdo KQKD hgp nhdt quy 1/2026 cia DPM




3. cO PHIEU

Hoa Sen (HOSE: HSG) bao lai giam 42%

CTCP Tap doan Hoa Sen (HOSE: HSG) ghi nhan doanh thu quy 2 nién do tai
chinh 2025-2026 dat gan 9,000 ty déng, ting hon 6% YoY, trong khi Igi nhuan
sau thué giam 42% xuéng gan 120 ty déng. Két qua suy giam chi yéu do bién Igi
nhuan thu hep trong béi canh thj trudng xuat khau tén ma g&p nhiéu kho khan.

Doanh thu tai chinh gidam manh gan 80% xudng con 26 ty déng do khéng con
ghi nhan 1ai chénh léch ty gia, trong khi chi phi lai vay tang 140% Ién 108 ty
dong. Nhiting yéu té nay lam suy giam dang ké hiéu qua hoat déng trong ky.

Lay ké 6 thang dau nién dd, doanh thu dat gan 17,400 ty dong (-7%) va Igi nhuan
sau thué dat han 181ty dong (-51%), hoan thanh khoang 50% ké hoach doanh
thu va 36% ké hoach Igi nhuan nam.

Trong béi canh xuat khau bi thu hep tai cac thj trudng I6n nhu My, Canada va
chau Au, doanh nghiép dinh hudéng chuyen dich sang phat trién hé théng Hoa
Sen Home va md rong sang linh vuc bat dong san nhém tao déng luc tang
trudng mai.

HASECO danh gia:

Mac du KQKD suy giam, thj trudng khéng phan Ung tiéu cuc theo théng tin nay.
Bao cdo cho thdy HSG dang tich trif dugc hon 10,000 ty ton kho, chiém 44%
téng tai san, sé ghi nhan KQKD tich cuc trong quy tdi khi gia tédn c6 xu hudéng
tdng ti dau thang 4. Hién tai, gia tén HSG & muic cao nhat ké tu gilta ndm 2023.
HSG cé thé xuat hién dot ting gid ngan han khi dang cé dinh gia dudi vén chu
v6i P/B dudi 1. Chung téi Iuu y, vé dai han, HSG sé chiu tac dong tiéu cuc hodc
khéng dugc hudng Igi khi B6 Cong thudng ap thué CBPG V6i thép HRC khé réng
nhap khau tir Trung Quéc khién gia tén tdng nhung chi phi dau vao chinh cula
HSG la HRC cling tang gia.

saydn Thi Thash Tayén

Bdo cdo KQKD hgp nhét quy 2 nién dé 2025-2026 (3 thdng ddu ndm 2026) ctia HSG.

ASE
e



3. cO PHIEU

Petrolimex (HOSE: PLX) 16 662 ty déng quy 1

Tap doan Xang dau Viét Nam (HOSE: PLX) ghi nhan doanh thu thuan quy 1/2026
dat gan 98,700 ty déng, tdng hon 45% YoY va la mic cao nhat ké ti quy 2/2013.
Tuy nhién, Igi nhuan gop chi dat khoang 3,700 ty déng, gan nhu di ngang do gia
vén tang manh theo bién ddng gia nhién liéu thé gidi.

Sau khi trif chi phi, doanh nghiép ghi nhan 16 rong hon 662 ty déng, dao chiéu so
véi muc 1ai gan 211 ty déng cling ky va 1a mic thap nhat ké tir quy 1/2020. Theo
ban Ianh dao, bién déng gia xang dau thanh pham trong quy 6 mic chua ting
cd, véi bién dé dao déng 20-50 USD/thuing, trong khi chi phi nhap khau va phu
phi tdng manh 1&n 30-37 USD/thung nhung chua dudc phan anh day da vao gia
ban trong nudc.

Pdng thsi, doanh nghiép duy tri tén kho cao dé dam bao an ninh nang lugng, Vi
gia tri tén kho cudi quy dat gan 29,800 ty dong, tang 16,000 ty déng so v6i dau
n&m va chiém gan 30% tong tai san, gép phan day quy mé tai san vugt 100,000
ty déng.

Céac mang kinh doanh ngoai xang dau van duy tri két qua én dinh va bam sat ké
hoach.

HASECO danh gia:

Chung t6i danh gia tiéu cuc véi KQKD nay khi Igi nhuan bj anh huéng manh bdi
yéu t6 gia von va cd ché diéu hanh gia. Piéu nay di ngudc lai véi ky vong cua thi
trudng va véi da tdng gid trudc dé cua cb phiéu PLX. RUi ro van hién hitu tu
nhitng bién déng that thudng clia gia dau thé gidi va do tré trong cd ché diéu
hanh gia. Pac biét, néu chién tranh ha nhiét trong quy 2, gia dau giam cé thé
khién PLX tiép tuc thua 16.

Petrolimex 16 niing nhat ké tir quy 1/2020 (ty ddng)
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3. cO PHIEU

GVR béo l13i quy 1tadng 85%, cd phiéu déng cia du tran

Tap doan Céng nghiép Cao su Viét Nam (HOSE: GVR) ghi nhan doanh thu thuan
quy 1/2026 dat 8,845 ty déng, tang 56% YoY, trong d6 mang mu cao su déng
gop 7,411 ty déng, chiém 84% téng doanh thu va tdng 72%. Ngudc lai, mang bat
déng san va ha tang giam 19% con 204 ty déng.

Lgi nhuan gop dat 2,337 ty déng, tdng 43% YoY, tuy nhién bién Igi nhuan gop
thu hep con 26%. Doanh thu tai chinh dat gan 260 ty dong (+10%), trong khi chi
phi tai chinh giam 32% xuéng 58 ty déng. Chi phi ban hang va quan ly Ian lugt
tang 24% va 26%.

Pang chu y, thu nhap khac dat 1,134 ty déng, gap 3 lan cung ky, chi yéu tu
thanh ly cay cao su hon 700 ty dong va tién bdi thusng gan 380 ty déng. Qua
dé, Igi nhuan sau thué dat 2,513 ty dong, tdng 85% YoY va la mic cao nhat ké tu
quy 4/2020.

Tai cudi quy 1, tong tai san dat 87,179 ty dong (+1%), vdi tién va tién gufi gan
25,900 ty dong. Doanh nghiép da hoan thanh khoang 45% ké hoach Igi nhuan
nam 2026 sau quy dau tién.

HASECO danh gia:

Trién vong GVR tif ndm 2025-2030 phu thudc vao tién do chuyén déi 23,444 ha
dat tréng cao su sang khu céng nghiép. Viéc nhan hon 1,000 ty tién bbi thudng
va thanh ly cdy cao su cho thay tién d6 chuyén déi tich cuc trong quy 1. Ching
t6i khuyén nghi theo déi véi GVR.

TAP DOAN CONG NGHIEP CAO SU VIET NAM - CONG TY CO PHAN
56 236, Nam Ky Khai Nghia, phirémg Xuin Hoa, Thanh
phé Hb Chi Minh

Biio cio tai chinh hgp nhit
cho ky ké todn tir ngay 01/01/2026 dén ngay

31/03/2026

41 . THU NHAP KHAC

Quy 1 niim 2026

Quy | ndm 2025

VND

VND

l Thu nhép tir iy cao su thanh 1Y, gay 86

700.323.727.952

312.887.983.269 l

Thanh 1y, nhuong bin TSCH 18.369.630.276 679.207.636
Thu nhdp tir tién bbi thuing 379.963.631.899 902.360.857
Tién phat thu dwgc 303.700.278 98.907.561
Mhugng ban vit tu, phé ligu £14.263.748 969.977.229
Hoan nhip Qug Phit trién Khoa hoc cong nghé 3.500.000.000 -

11.836.679.022 12.500.576.440

Thu nhip tir tréng xen canh cly néng nghip
trong vurdmn cao su
Céc khoan thu nhip khic

18.574.716.124

35.022.974.236

1.133.686.349.299

363.061.987.228

Diém ddng chu y trong bdo cdo két qud kinh doanh hgp nhét quy 1/2026 cua GVR.
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4. NHAN BINH THI TRUONG

1. Thitrudng chung:

VNIndex tiép tuc chudi phién di ngang quanh vung dinh cd, dlen bién co phan tich
cuc hon khi d6 réng thi trudng dan can bang, trong khi nhom c6 phiéu vén hoéa nho
bat dau but pha khoi cac nén tich lay.

Theo théng k&, thang 5 co t6i 64% s6 ndm ghi nhan muic giam diém trong 25 nam
qua. Tuy nhién, trong 3 ndm gan nhét, thi trudng déu tang trudng kha an tudng.
Trong béi canh thj trudng ching khoan My vugt dinh, thi trusng toan cau duy tri xu
hudng tich cuc, VNIndex du tién sat vung dinh nhung chl yéu dudc dan dat bai
nhom Vingroup (VIC, VHM, VRE), trong khi phan I6n cac nhom nganh con lai van
chua t&ng dang ké. Chung tdi cho réng rli ro déi véi chi s6 chung hién 6 muc thap.
Kich ban thi truéng:

* Kich ban 1: VN-Index tich Iy trong vung 1,750-1,850 diém trudc khi xuat hién tin
hiéu gia tang cua dong tién, xac nhan kha nang vuct 1,900 diém. Kich ban nay
c6 xac suét cao hon.

+ Kich ban 2: Chi s6 giam thing viing 1,750 diém va Iui vé vung hd trg 1,600 diém.
Kich ban nay cé xac suat thap, ching t6i sé cap nhat néu xuat hién yéu t6 bat Igi
mai.

3. Chién lugc hanh ddéng
- Nam gii khi cac c6 phiéu van dang & nén tich Ity hodc duy tri xu hudng tang.

2. Nhém cd phiéu:

Nhém Vingroup: VIC VHM gidam manh, anh hudng Ién Ién chi sé
chung. Néu nhém Vin tiép tuc diéu chinh trong cac phién tdi sé 1a co
hoi dé cac nhém cd phiéu khac luan phién.

Thép: HPG di ngang, tiép tuc cliing cd nén gia 28. Nha dau tu tiép tuc
ndm giti. HSG du céng bé KQKD suy giam, nhung hang tén kho tang.
Ki vong quy 2 sé phan anh gia ton tang vao KQKD.

Bank: BID VCB diéu chinh lai, phi nhan hoan toan phién tang manh
trudc dé. Pa sb cd phiéu ngan hang con lai déu diéu chinh nhe va di
ngang. Can sdm luan phién trd lai, néu gdy nén sé tao nén hiéu tng
xau cho thj trudng chung.

BDS: cac cb phiéu tdng manh giai doan via réi nhu NVL, VHM, TCH
déu giam manh, trong khi cac c6 phiéu chua tang luan phién ting gia
nhu DXS, DXG, PDR...Theo ddi phién hém nay, hang phién né vé, néu
duy tri dugc da tang sé tao su lan tda tich cuc cho nhom BBS.

Cao su: DRI, DPR, GVR, PHR,... bat tang manh sau nén gid tich lly kéo
dai, KQKD ting trudng manh nhd gia cao su tdng manh. Nam git.

- B6 sung thém vi thé mai khi su bung nd luan phién trd lai véi cac nhom cé phiéu dan dat mai hodc cd phiéu sin co.

- Giam vi thé néu dot tich |Gy sdng nay bi that bai, tiic xuat hién thém cac phién phan phéi day dac sau dé. Hién chua ghi nhan tin hiéu nay.



5. SUKIEN CO PHIEU THANG 5

Ngay GDKHQ Ngay BKCC Ngay thuc hién NGi dung su kién Loai Sy kién

1 DHD UPCoM 5/5/2026 6/5/2026 9/6/2026 | Tra cé téic ndm 2025 bang tién, 180 déng/CP Tra c6 tlic bing tién mat
2 DHD UPCoM 5/5/2026 6/5/2026 Thudng cé phiéu, ty 1é 100:35 Thudng cb phiéu

3 MDG HOSE 5/5/2026 6/5/2026 5/6/2026 | Tra cé tiic nam 2025 bang tién, 600 dong/CP Tra cb tlic bing tién mat
4 GEX HOSE 5/5/2026 6/5/2026 Tra cd tiic ndm 2025 bang cé phiéu, ty 1& 4:1 Tra cd tlc bang cé phiéu
5 GEX HOSE 5/5/2026 6/5/2026 Thudng cé phiéu, ty 1é 5:1 Thudng cd phiéu

6 PDB HNX 5/5/2026 6/5/2026 20/05/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 4,000 dong/CP Tra cé tlc bang tién mat
7 GEE HOSE 5/5/2026 6/5/2026 Thudng cb phiéu, ty 18 4:3 Thudng cb phiéu

8 TNG HNX 6/5/2026 7/5/2026 22/05/2026 | Tra cé titc ndm 2025 bang tién, 500 déng/CP Tra c6 tlc béng tién mit
9 NFC HNX 7/5/2026 8/5/2026 18/05/2026 | Tra cd tiic ndm 2025 béng tién, 5,000 dong/CP Tra cé tlc bang tién mat
10 TTC HNX 7/5/2026 8/5/2026 20/05/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 1,000 dong/CP Tra cé tlc bang tién mat
n PTG UPCoM 7/5/2026 8/5/2026 11/6/2026 | Tra cé tléc ndm 2025 béng tién, 5,000 dong/CP Tra cé tlc bang tién mat
12 MTP UPCoM 7/5/2026 8/5/2026 29/05/2026 | Tra ¢ tlic nam 2025 béng tién, 1,000 dong/CP Tra cb tlc béng tién mat
13 PEQ UPCoM 8/5/2026 11/5/2026 28/05/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 2,000 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat
14 SPV UPCoM 8/5/2026 11/5/2026 12/6/2026 | Tra cd tiic ndm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra c6 tlic bang tién mat
15 FMC HOSE 11/5/2026 12/5/2026 20/05/2026 | Tra cb tic ndm 2025 béng tién, 2,000 dong/CP Tra cd tlc béng tién mat
16 SFN HNX 11/5/2026 12/5/2026 12/6/2026 | Tra c6 tic ndm 2025 bang tién, 500 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat
17 TET HNX 11/5/2026 12/5/2026 26/05/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 100 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
18 MAC HNX 11/5/2026 12/5/2026 Tra cd tiic nam 2025 béng cb phiéu, ty 18 10:1 Tra cé tlc bang cé phiéu
19 VSH HOSE 13/05/2026 14/05/2026 29/05/2026 | Tra cb tuc dgt 4/2025 béng tién, 500 dong/CP Tra cé tlc bang tién mat
20 CMS HNX 19/05/2026 20/05/2026 15/06/2026 | Tra cd tic ndm 2025 bang tién, 500 dong/CP Tra cé tlc bang tién mat
21 SSC HOSE 19/05/2026 20/05/2026 19/06/2026 | Tra cd tic dgt 2/2024 béng tién, 1,000 déng/CP Tra c6 tlic bing tién mit
22 CID UPCoM 19/05/2026 20/05/2026 12/6/2026 | Tra c6 tic nam 2025 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cb tlc bang tién mat
23 SIvV UPCoM 21/05/2026 22/05/2026 8/6/2026 | Tra cb tiic dgt 2/2025 béng tién, 2,000 déng/CP Tra c6 tlic bang tién mat
24 SMB HOSE 26/05/2026 27/05/2026 11/6/2026 | Tra cé tuc dgt 3/2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cb tlic béng tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dugc quyén chi tra cé tuc, mua cé phiéu phat hanh thém,... nha dau tu cdn ndm gil t&i hét phién giao dich lién trudc cua “ngay GDKHQ".




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



