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1. Vi MO THE GIOI

Kevin Warsh s&p nham chuc Chu tich Fed vao ngay 22/05

Téng théng My Donald Trump sé chu tri I& nham chiic clia dng Kevin Warsh vao
ngay 22/05, danh dau viéc 6ng chinh thic thay thé Jerome Powell & vi tri Chl tich
Cuc Du trit Lién bang My (Fed). Ong Warsh, 56 tudi, dugc Thugng vién phé chuan
sau cudc bod phiéu mang tinh phan cuc cao va sé trg thanh Chu tich Fed thd 11
trong thdi ky hién dai.

Su kién dién ra trong bdl canh thi trudng dac biét nhay cam véi trién vong lai suat
khi lam phat tai My tiép tuc duy tri trén 2%. DU liéu mai cong bd cho thay doanh
s6 ban [& thang 4 tdng 0.5%, chu yéu do gia ca tang thay vi nhu cau thyc té cai
thién. Thu nhap ngugi lao dong tdng 3.6% trong 12 thang qua, thap hon mic ting
3.8% cua CPI, phan anh stic mua thuc té suy giam.

Ap Iuc lam phat tiép tuc lan réng sang linh vuc dich vu khi PPI I6i tdng 1% theo
thang, gia dich vu ban bubn tang 1.2% - muc cao nhét trong 4 n&m. Trong khi dg, Anh: 6ng Kevin Warsh
Igi suat trai phiéu kho bac My ky han 30 nam vugt 5%, phan anh lo ngai Fed kho

s8m cét giam I3 suat du 6ng Trump lién tuc thic ép ndi 16ng chinh sach tién té.

Chién sy Iran va tinh trang gian doan tai eo bién Hormuz tlep tuc day gia nang
lugng tang manh, lam gia tang rui ro lam phat kéo dai d6i v6i nén kinh té My.

HASECO danh gia:

Viéc 6ng Kevin Warsh nham chiic dién ra trong méi trudng vi mé dac biét khé
khan khi Fed phai can bang gitta ap Iuc chinh tri va nhiém vu kiém soat lam phat.
Du thi trudng tiing ky vong Fed s& mém méng hon dudi thai Warsh, dién bién gia
dau va lam phat dich vu dang lam giam dang ké du dia ha lai suat. Trlen vong
ngén han cho thay Igi suat trai phleu c6 thé tiép tuc duy tri 8 mic cao néu Fed git
1ap trudng than trong. RUi ro 16n nhat 1a ky vong lam phat méat neo, kéo theo bién
déng manh hon trén thi trudng tai chinh toan cau.




2. VIMO TRONG NUGC

Tong Bi thu, Cha tich nudc T6 Lam: Ti nay dén 2030,
nha & cho thué phai dudc xac dinh la tru c6t chién lugc

Téng Bi thu, Chu tich nudc T6 Lam yéu cau xay dung chinh sach nha & theo tu
duy méi, coi tiép can nha & phu hgp kha nang chi tra 1a quyén cd ban cla ngudi
danva Ia thudc do tién bd xa hoi.

Tai budi lam viéc véi Pang ty Chinh phu va cac bd nganh vé phat trién nha & xa
hoi ngay 19/5, Téng Bi thu nhan manh nha & phai dudgc dat trong chién lugc phat
trién dé thi quéc gia, gan véi quy hoach dat dai, giao théng, cdng nghiép va thi
truéng lao dong. Cac khu db thi, khu céng nghiép va vung dong luc phai quy
hoach déng bd nha & véi ha tdng xa hoi.

DPang chu y, 1anh dao yéu cu tif nay dén 2030, nha & cho thué phai tré thanh tru
cot chién lugc tai cac do thi I6n va khu céng nghiép, thay vi chi tap trung vao md
hinh ban nha. Nha nudc sé déng vai tro kién tao quy dat, quy hoach va hé trg tai
chinh, trong khi doanh nghiép tham gia xay dung va van hanh vdi Igi ich hgp ly.

Tong Bi thu ciing yéu cau kiém soat chat déi tugng thu huéng, chong dau co va Quang canh buéi lam viéc. Anh: TTXVN
tranh Igi dung chinh sach nha & dé truc Igi. Dong thai, BO Tai chinh va Ngén hang

Nha nudc can xay dung cd ché tai chinh dai han cho nha & chinh sach va thuc

day thj trudng can ho cho thué gia ré.

HASECO danh gia:

Théng diép Ian nay cho thdy chinh sach nha & dang dich chuyén tir mé hinh s&

hu sang phat trién thj trudng cho thué dai han, phu hgp boi canh gia nha vugt

xa thu nhap tai cac do thi I6n. bay co thé la dong Iuc mdi cho nhom doanh

nghiép nha & xa hoi, khu cong nghiép va bat dong san cho thué trong trung han.




2. VIMO TRONG NUGC

FTSE va MSCI tai dinh hinh dong vén chau A, Viét Nam
ky vong hudng Igi tif nang hang thi truéng

FTSE Russell va MSCI dang tac dong manh téi dong von tai chau A, khi cac thi
trudng dugc nang hang hut von ngoai Idn, con nhiing thi trudng khdéng dap ung
tiéu chudn doéi mat ap luc rut véon.

Han Quéc dugc FTSE Russell dua vao chi s trai phiéu WGBI tir thang 4/2026,
qua do thu hut khoang 10.1ty USD von ngoai vao trai phiéu Chinh phu. Gidi phan
tich ky vong dong thai nay sé ho trg thanh khoan thi truéng va déng Won.

Trong khi do, Viét Nam dudc FTSE Russell xac nhan nang hang Ién thj truéng
méi ndi hang hai tif ngay 21/09/2026 sau nhiéu cai cach vé giao dich va
prefunding. Théng tin nay thuc ddy dong tién ngoai quay lai cac cé phiéu 16n
nhu VNM, HPG va MWG, trong khi ACBS ky vong VCB, MSN va SSI sé hudng Igi
dang ké.

Ngugc lai, Indonesia chiu ap luc sau khi MSCI loai 6 doanh nghiép khoi b6 chi sb
toan cau do lo ngai vé free-float va minh bach sg hitu. Dong von rut ra udc tinh
khoang 1-1.7 ty USD, gay ap luc Ién thi trudng chiing khoan va déng Rupiah.

HASECO danh gia:

Viéc FTSE nang hang gitp Viét Nam cai thién kha ning huat vén ngoai va hé trg
dinh gia nhém bluechips trong trung han. Qua trinh nay cling tao déng luc thuc
day cai cach vé minh bach, thanh khoan va chét lugng thi trung. Tuy nhién,
trudng hadp IndoneS|a cho thay duy tri tiéu chuén free-float va minh bach sd htu
mdi 1a yéu t6 quyét dinh dong von ben ving. Rui ro 16n nhat 13 dong tlen thu
dong tap trung qua manh vao nhém vén héa I6n, gay méo mo dinh gia ngan han.

(South Korean Government Bond Trading Data, in trillion won)
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Data for May covers 1st~14th
Source: Korea Financial Investment Association

Gid tri mua rong ctia khéi ngoai lén tdi 39,000 ty Won
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3. CO PHIEU

Novaland bi phat hon 137 triéu déng do cham ké khai
thué dat

CTCP Tap doan Dau tu Dia 6¢c No Va (HOSE: NVL) cho biét da nhan hai quyet
dinh xt phat ti Thué TPHCM lién quan dén viéc cham ndp hd sa khai thué sur
dung dat phi ndong nghiép tai nhiéu khu dat 8 TPHCM. Theo do, Novaland bj xur
phat hanh chinh 42 triéu déng do ndp hd sc qué han trén 90 ngay tai 2 dia chi &
phudng Xuan Hoa va 5 khu dat tai phudng An Khanh. Dong thdi, doanh nghiép
phai ndp bd sung gan 95.3 triéu dong tién thué va tién cham nodp, nang téng
nghia vu tai chinh l1én hon 137 triéu déng.

Novaland cho biét viéc ké khai dugc thuc hién theo huédng dan ra soat, bd sung
hd sd tif cd quan thué nhadm hoan thién nghia vu ké khai d6i v8i cac bat dong san
thudc dién chiu thué. Céng ty da tién hanh cap nhat danh muc tai san va ké khai
bé sung theo quy dinh.

J dién bién khac, Novaland ghi nhan doanh thu thuan quy 1/2026 dat gan 3,587
ty déng, t ang 102%, trong khi Igi nhuan rong dat hon 901 ty dong, dao chiéu so
véi khoan 16 cung ky. Béng Iuc chinh dén tir hoat dong ban giao bat déng san tai Anh: Novaland
Aqua City, NovaWorld Phan Thiet, NovaWorld Ho Tram va Sunrise Riverside.

Nam 2026, doanh nghiép dit ké hoach doanh thu 22,715 ty déng va Igi nhuan

sau thué 1,852 ty déng.

HASECO danh gia:

Théng tin xt phat thué 1an nay chl yéu mang tinh th tuc hanh chinh véi quy mé
tai chinh khéng dang ké so véi tdng tai san va quy mé hoat dong cla Novaland.
Piém tich cuc hon ndm & viéc doanh nghiép dang ghi nhan tién trién ro rét vé
ban giao du &n va phuc héi Igi nhuan sau giai doan tai cau tric manh nadm 2024-
2025. Trién vong ngédn han phu thudc 16n vao téc do thao gd phap ly tai Aqua
City va kha n&ng duy tri dong tién ban hang tai TPHCM.




3. CO PHIEU

VNG dat muc tiéu 1ai trudc thué 450 ty dong nam 2026, ddy
manh chién lugc Al First va Go Global

CTCP Tap doan VNG (UPCoM: VNZ) dat muc tiéu doanh thu nam 2026 dat
12,500-13,500 ty déng va lai trudc thué 300-450 ty ddng, danh dau kha ning co
1 trd lai sau 4 ndm thua 18. Trudc do, ndm 2025 doanh nghiép 1an dau vugt méc
doanh thu 10,000 ty déng.

Trong quy 1/2026, VNG ghi nhan doanh thu gan 2,800 ty déng, tdng 32% so Vi
cung ky, trong khi lai rong dat hon 182 ty déng, dao chiéu so véi khoan 16 4.8 ty
dong cung ky ndm trudc. Tinh dén cudi ndm 2025, doanh nghiép van con lai lay
ké hon 558 ty déng nhung du kién khéng chia cé tiic nham gitt lai ngudn Iuc cho
dau tu cdng nghé.

VNG tiép tuc theo dudi hai chién lugc trong tdm gdm “Al First” va “Go Global".
Doanh nghiép dat muc tiéu dén nam 2030, t6i thiéu 20% doanh thu dén tir cac
san pham va dich vu Al-first, dong thdi m& rong ty trong doanh thu ti thij trudng
nudc ngoai thong qua phat trién cac nén tang céng nghé cé kha ning canh tranh
quoc té. Anh: VNG

Trong nam 2026, VNG clng du kién phat hanh hon 722,000 cé phiéu ESOP,
tudng duang 2. 43% luong cb phiéu luu hanh, véi gia 30, OOO déng/cp nh&dm bo
sung von luu déng.

HASECO danh gia:

Ké hoach c6 lai tré lai cho thay hiéu qua van hanh cla VNG dang cai thién sau giai
doan dau tu manh vao coéng nghé. Binh hudng Al-first va cloud services cé thé
md ra du dia tang truéng va cai thién bién Igi nhuan dai han. Tuy nhién, chi phi
dau tu cho Al va mé rong qudc té van 16n, tao ap Iuc Ién kha nang duy tri ting
trudng Ioi nhuan 6n dinh trong trung han.




4. THONG TIN PHIEN GIAO DICH 19/05

HOSE HNX UPCOM 1. Thanh khoan toan thj trudng ‘

Thanh khoan toan thj trudng dat 34,668,9 ty dong, téng 18.4% so vdi phién 18/05. (Trong do:
HoSE: 32,359 ty dong, HNX: 1,676.7 ty dong, UPCoM: 633.5 ty dong).
............................................................................................................................. 2. Giao dich khéi ngoai

% Tang/giam 20.8% +0.1% +0.2% Nha dau tu Nudc r’1goéi (NDTNN) BAI‘\I rong 813.5 ty ’déng. ‘ ’
(Trén HoSE NN BAN rong 724.0 ty dong, HNX NN BAN rong 74.93 ty dong, UPCoM NN BAN

¢ 14.5ty d6 .
GTGD (ty VND) 32,359 1,677 634 o) a5 i Eaiel
............................................................................................................................. 3. Khdp 18nh trén HOSE

Tinh riéng giao dich Khdp lénh trén san HoSE: Té chiic trong nudc (khéng bao gdém Tu doanh)
KLGD 1,007,594 72,904 2,182,2 3 g % .
© 007,594,006 80,972,90 52,182,295 MUA rong 70.5 ty dong. Ty doanh CTCK BAN rong 166.7 ty dong. NBT cé nhén trong nuéc
MUA rong 613.2 ty dong. NBT nudc ngoai BAN rong 517.0 ty dong.

Gia trj giao dich rong Ty doanh (ty déng) Gia tri giao dich rong NDTNN (ty déng)
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5. NHAN PINH THI TRUGNG

1. Thitrudng chung:

Index tiép tuc chudi phién rung Idc quanh viing dinh lich su, Ian nay &p luc chinh lén
chi s6 dén tit nhém cé phiéu dau khi sau giai doan phuc héi néng tif ving day. Dién
bién nay tao hiéu (ing chét I8i lan sang cac nhém cé phiéu khac, khién thi trudng
giam diém vdi thanh khoan I16n.

Nhu chung téi da dé cap trong ban tin dau tuan, viéc xuat hién lién tiép cac phién
ban manh véi tan suat day dac sé khién dién bién thi trudng kho duy tri trang thai
tich cuc. Muc dd phan héa hién van rat cao, do dé nha dau tu can than trong trong
viéc lua chon cé phiéu, déng thsi han ché mua dudi theo cac “game” tdng néng
ngén han nhung thiéu nén tang cd ban hd trg. Kich ban thi trusng van theo hai
hudng:

Tich cyc: Chi s6 tiép tuc kiém dinh ving hé trg 1,870-1,850 diém va can xuat hién
sy luan phién manh mé hon, dac biét § cac cd phiéu vén hoa I6n c6 kha nang dan
dat dong tién nhu nhém ngan hang. Hién tai, kich ban nay van chua bi pha vé.

Tiéu cuc: Chi s6 danh mat méc 1,850 diém va quay trd lai trang thai di ngang trong
vung 1,750-1,850 diém. Tuy nhién, xac suat xay ra kich ban nay hién thap hon.

3. Chién lugc hanh déng

2. Nhém cd phiéu:

Chiing khoan: Dong tién tham gia tich cuc trong dau phién nhung
khéng duy tri dugc dén cudi phién. Chi mét sé it cd phiéu gitt dugc
s&c xanh, tuy nhién van chua xuat hién ma nao thuc su buing né nhu
ky vong. Nhém nay van can chd su luan phién manh hon cua dong
tién dé xac nhan xu hudng tang rd nét hon.

Ngan hang: Ap luc chét I8i tir thi trusng chung khién déng tién trong
nhém coé dau hiéu cham lai. VCB va MSB van duy tri dudc da ting
tich cuc, trong khi BID rung I&¢c manh di kém thanh khoan I18n. Dién
bién cua nhém ngan hang sé déng vai trd quan trong trong viéc xac
dinh liéu dong tién co thé tiép tuc luan phién trong thdi gian téi hay
khéng.

Bluechip: Ap Iuc chét Iai tif cac cb phiéu tdng manh thdi gian qua nhu
GVR PLX GAS...khién chi s6 giam. MWG HPG tiép tuc diéu chinh, tuy
nhién day la nhom chua xac nhan xu hucng ting, van tich Iuy trong
bién rong, vi vay phién giam mang tinh chat ri bo trong nén nhiéu
hon.

« Muc dd phan héa trén thi trudng van rat cao khi dong tién chua lan téa déng déu trén toan thj trusng.

+ Céc phién dau tuan thusng co bién dong rung Iac manh, do do cén tiép tuc theo déi van dong cua tiing nhém c6 phiéu va uu tién dua ra quyét

dinh hanh déng vé cuéi phién.

« Han ché chay theo céac cd phiéu tdng ndng trong ngén han do tac ddng tif cac “game” mang tinh dau cd trén thi trusng.

+  Han ché ban thao trong trang thai hoang loan, khi phan I6n c6 phiéu hién van dang van dong trong bién d6 rong va chd tim diém can bang tré lai. S
Chi nén ha ty trong déi v8i cac cé phiéu vi pham nguyén tac giao dich tit diém mua ban dau.
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6. SUKIEN CO PHIEU THANG 5

Ngay GDKHQ

Ngay BDKCC

Ngay thuc hién

NGi dung su kién

1 CLH HNX 20/05/2026 | 21/05/2026 3/6/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 2,500 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
2 TIX HOSE 20/05/2026 | 21/05/2026 24/06/2026 | Tra cb tic dgt 3/2025 béng tién, 500 dong/CP Tra cé tic bang tién mat
3 TIX HOSE 20/05/2026 | 21/05/2026 24/06/2026 | Tra cd tic dgt 1/2026 bang tién, 1,250 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat
4 LIX HOSE 20/05/2026 | 21/05/2026 8/6/2026 | Tra cé tlic ndm 2025 béng tién, 1,700 ddng/CP Tra cé tlc bang tién mat
5 YEG HOSE 20/05/2026 | 21/05/2026 Thudng cé phiéu, ty lé 100:7 Thudng cé phiéu

6 DAE HNX 21/05/2026 | 22/05/2026 1/6/2026 | Tra cé tic dot 2/2025 béng tién, 300 déng/CP Tra cd tlc béng tién mat
7 VEG HOSE 21/05/2026 | 22/05/2026 5/6/2026 | Tra cé tic ndm 2025 bang tién, 2,000 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
8 GMD HOSE 21/05/2026 | 22/05/2026 29/05/2026 | Tra cd tic ndm 2025 bang tién, 2,200 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat
9 FTS HOSE 21/05/2026 | 22/05/2026 11/6/2026 | Tra cd tic ndm 2025 bang tién, 500 ddng/CP Tra cé tlc bang tién mat
10 FTS HOSE 21/05/2026 | 22/05/2026 Thudng cé phiéu, ty 1& 10:1 Thudng cé phiéu

11 VSA HNX 22/05/2026 | 25/05/2026 3/6/2026 | Tra cé tic ndm 2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra cd tlc bang tién mat
12 BCE HOSE 22/05/2026 | 25/05/2026 Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 2,000 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
13 NHT HOSE 22/05/2026 | 25/05/2026 11/6/2026 | Tra cé tiic ndm 2025 béng tién, 3,000 déng/CP Tra cd tlic bing tién mat
14 HPG HOSE 25/05/2026 | 26/05/2026 Tra cd tic ndm 2025 béng cd phiéu, ty 1& 100:10 Tra cé tlc bang cé phiéu
15 NTP HNX 26/05/2026 | 27/05/2026 11/6/2026 | Tra cé tic dgt 2/2025 béng tién, 1,500 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat
16 CST HNX 26/05/2026 | 27/05/2026 24/06/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 700 déng/CP Tra cd tlc bang tién mat
17 SMB HOSE 26/05/2026 | 27/05/2026 11/6/2026 | Tra cé tic dot 3/2025 béng tién, 1,000 dong/CP Tra co tlic béng tién mat
18 SBA HOSE 27/05/2026 | 28/05/2026 15/06/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 1,800 ddng/CP Tra co tlic béng tién mat
19 L10 HOSE 27/05/2026 | 28/05/2026 12/6/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 1,500 ddng/CP Tra cé tlc bang tién mat
20 pJC HNX 28/05/2026 | 29/05/2026 5/6/2026 | Tra cd tic dgt 2/2025 bang tién, 1,000 dong/CP Tra cé tlc bang tién mat
21 TMB HNX 28/05/2026 | 29/05/2026 17/06/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 2,842 déng/CP Tra cd tlc bang tién mat
22 TDW HOSE 28/05/2026 | 29/05/2026 11/6/2026 | Tra cé tuc dgt 1/2025 béng tién, 1,600 ddng/CP Tra cb tlc béng tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dugc quyén chi tra cé tic, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gill ti hét phién giao dich lién trudc clia “ngay GDKHQ".
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CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung toi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 332

Ha Noi: +84 2435 747 020
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Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, ctng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay ching khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khdng phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét ngudn théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tur viéc sir dung théng tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



