HASECO - TRUNG TAM PHAN TICH

CTCP Pau tu Ha tang Ky thuat Thanh pho H6 Chi Minh (HOSE: ClII)

ReR e KHA QUAN Tiém nang khai thac quy dat Thu Thiém

Gi.éf hién tai 18,600 > Cll ghi nhan doanh thu 2025 gan nhu di ngang va bién Igi

Gia muyc tiéu e nhuan cai thién nhd mang BOT chiém ty trong cao, nhung

% tang gia 15.1% Igi nhuan rong giam manh do khéng con thu nhép tai chinh

Ngay bao cao 07/05/2026 bat thuong, dong thai doanh nghiép 1én ké hoach gitt lai Igi

Vén héa (ty dong) 12,499 nhuéan dé phuc vu ké hoach dau tu quy mo 16n trong trung

KLTB 10 ngay 15,626,100 va dai han.

% s& hitu NDTNN 3.83% > Cll da dugc ban giao thém mat bang tai du an BT Khu Bac

SLCP Iuu hanh 671,985,291 Thu Thiém, tao diéu kién day nhanh thi cong ha tang va mé&

SLCP niém yét 671,985,291 Mhe) @97 Gl el ) e Wil el $1/2025 gy elorin
N nghiép sém nhan quy dat doi ing vdi chi phi von thap dé

P/E trailing 93.03 phat trién du an.

P/B (g&n nhat 1.36 2 . D ASn BA a2 2 >

RgA(gan nhay . » Trién vong kinh doanh dén tU viéc tang trudng mang thu

il 1'13; phi BOT va tiém nang khai thac quy dat tai Tha Thiém dugc

e nhan theo hop déng du an BT.
EPS (pha lodng) 202
Book value 13,676

Téng quan doanh nghiép Doanh s6 thuan 3,028 2,960 -2.20%
Céng ty C6 phan Dau tu Ha tang Ky thuat

e ; ) ) s
TP.HCM (CIl) hoat dong chinh trong linh Cikenliapofeay e 1,298 4.80%
vuc dau tu xay dung, khai thac, kinh doanh Lai gop 1,664 1,662 -0.10%
ha tang ky thuat doé thi theo hinh thiic hgp
ddng xay dung - kinh doanh - chuyén giao Thu nhap tai chinh 1,133 830 -26.80%
(BOT), hgp déng xay dung - chuyén giao L
(BT), hgp dong xay dung - s& hitu - kinh Chi phi tai chinh -1,530 -1,438 -6.00%
dogmh (_BOO)V. Céc cong trlnh) tiéu \blgu Chi phi ban hang -84 -83 -1.20%
khang dinh nang luc dau tu, quan ly va van
hanh dy an cta Cll c6 thé ké dén 13 du an Chi phi quan ly doanh nghiép -541 -490 -9.40%
cau dudng Binh Triéu, du an cau Sai Gon 2, o o .
dy 4n mé& réng Xa 16 Ha Néi, dy an lién Lai/(10) tur hoat dong kinh doanh 643 481 -25.20%
tinh 16 25B. CIl dugc niém yét va giao dich A L . ) o
trén S& Giao dich Chiing khoan Thanhi phé Thu nhap khac, rong 47 84 79.60%
H®6 Chi Minh tir nam 2006. Lai/(16) rong trudc thué 596 397 -33.40%
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép 25 -29 -217.80%
L3i/(16) thuan sau thué& 621 368 -40.80%
Nguén: Cll

Quan diém dau tu:

Chung t6i udc tinh gia muc tiéu cta c6 phiéu Cll trong nam 2026
dat 21,400 VNB/ cé phiéu, tuong ing véi mic chénh léch 15.1%
so vdi gia dong ctra ngay 07/05/2026. Vi vay, chung tdi khuyén
nghi KHA QUAN véi cé phiéu ClI.

Bao cao dudgc thuc hién bai:
Trung tam Phan tich Haseco

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP Ho Chi Minh Trang 1
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Doanh thu thuan ClI
Dbon vi: Ty dong
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Nguén: Cll

I. Cap nhat hoat dong kinh doanh

(1) Két qua kinh doanh 2025 va ké hoach phan bé Igi
nhuan

Nam 2025, Cll ghi nhan doanh thu thuan dat 2,960 ty déng,
giam 2.2% YoY. Trong khi dé, Igi nhuan gép dat 1,662 ty dong,
gan nhu di ngang so vdi nam 2024, bién Igi nhudn gop cai
thién [én mic 56.1%. Dién bién nay chu yéu phan anh sy thay
d6i trong ¢g cau doanh thu, véi mang BOT ti€p tuc gia tang ty
trong va tré thanh ngudn thu cét 16i clia doanh nghiép. Cu thé,
ty 1é déng gop cua BOT vao doanh thu thuan lan lugt dat 55%
va 85% trong cac nam 2023 va 2024, va udc tinh tang lén
khoadng 90% trong nam 2025, dong thai dong gdp tuang Uing
vao Igi nhuan gop. Viéc gia tang ty trong mang c6 bién Igi
nhudn cao nay la yéu t6 chinh thic day bién Igi nhuan gop clia
Cll cai thién.

Lgi nhuan thuan nam 2025 cua ClIl dat 368 ty dong, giam
40.8% YoY. Dong thai, theo ké hoach trinh DPHDPCD, doanh
nghiép du kién khéng thuc hién chi tra cé tlic trong ndm nham
uu tién nguén luc tai chinh cho cac giai doan trién khai sap téi.

Dién bién suy giam Igi nhuan chu yéu dén tur viéc doanh thu
tai chinh sut gidm, khi trong nam khéng con ghi nhan céac
khoan Igi nhuan bat thudng tir danh gia lai tai san va Igi thé
thugng mai nhu giai doan trudc.

Vé k& hoach trung va dai han, Cll dang chuan bi trién khai
danh muc du an vGi téng nhu cau vén khoang 537,000 ty
doéng. Viéc gitr lai Igi nhudn nham cing ¢ nén tang tai chinh,
doéng thsi ddm bao ngudn von déi Ung cho cac khoan vay
ngan hang, qua dé hd trg kha nang trién khai dy an va giam
ap luc don bay trong trung han. Haseco danh gia day la dinh
hudng phu hgp trong béi canh cua ClI hién tai.

Cac du an CIl huéng téi

Nhu cau vén

BOT

Pudng trén cao Qudc 16 51
Cac duy an thuéc NQ98
XLHN hién hitu

XLHN md réng

Bat dong san

NBB3

NBB2
TOD Hang Xanh
TONG CONG

tir 2026 (ty | Von NSNN | vénvesH | Von vay &
o von khac
dong)

43,956 10,906 8,263 24,788
16,364 : 4,091 12,273
20,317 10,906 2,353 7,058
3,670 : 918 2,753
3,605 - 901 2,704
6,832 } 1,366 5,466
4,022 - 804 3,218
2,810 - 562 2,248
486,622 - 15,543 471,079
537,410 10,906 25,172 501,333
Ngudn: Cll

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Chi nhanh Ha Néi

Tang 2, s6 163 Ba Triéu,
Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Néi

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

$6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 2

Tru s& chinh:

S6 7 L6 28A duong Lé Hong Phong,
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong
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(2) Cac du an dang xay dung cua doanh nghiép
» Du dén BT Khu Bdc Thu Thiém

Hién trang du an BT tai Tha Thiém Nam 2016, Cll ky két hgp dong BT (xdy dung - chuyén giao)
e i g o véi UBND TP. HCM nham trién khai dy an ha tang giao thong
tai khu dé thi mai Tha Thiém, véi t6ng mic dau tu khoang
2,642 ty dong. Doi lai, doanh nghiép dudc thanh toan bang
quy dat gom 8 16 dat phat trién bat déng san vai téng dién
tich khoang 9.0 ha va 1 16 dat 0.6 ha cé thgi han st dung 50
nam dé phat trién tda nha van phong cho thué.
Dén nay, Cll da ti€p nhan va hoan tat khai thac, chuyén
nhugng 4 16 dat (3.1, 3.2, 4.7 va 3.15). Tuy nhién, phan nghia vu
xdy dung cua du an BT van chua hoan tat do mét s hang muc
con vudéng mac trong céng tac giai phong mat bang.

Ngubn: Haseco téng hgp

Theo cadp nhat ngay 25/03, cong ty con 100% von cla Cll 1a
Cong ty TNHH MTV Khu Bac Tha Thiém da ti€p tuc dugc ban
giao thém mat bang thuc dia dé trién khai du an. Cll sé tiép
tuc trién khai xady dung ha tang ky thuat Khu dan cu phia Bac
va hoan thién duong truc Bac - Nam trong Khu dé thi mai Thu
Thiém nhu hgp dong.

Tién d6 du an BT Khu Bac Thu Thiém

Ky HD BT chinh Thi cong du &n BT Du an BT bi tri Khai dong  Tién d6 BT cham  CP ban hanh ND Thi cong phan

thic s6 va nhan chuyén hoan do thanh laiduan  do chuaban giao 91/2025/NDB-CP con lai cta dy
1802/HP- giao mot s6 16 dat  tra va vudng mac sau 4 nam  hét mat bang. xac dinh phuang &n BT. Nhan
UBIND. Th}a:\nf;1 theo HD. phap ly. tri hoan Cll hoan t5t khai Ipth diph Igi_én Séc b}?n giio géjt i
todn qua hin thaclodstds 10 datconlaican - theo tién do va
tthCC uggn dU’Q'C chuyén giao thanh toan cho tlhen an al
nhugng dat. trudc do. thac.
Ngubén: Haseco téng hgp
PP dinh gia dat theo ND 91/2025/ND-CP Viéc tiép nhan thém mat bang cé y nghia dac biét quan trong,
i & Tt i e dinh i Gt ce 5wt o Gt ot tao ca s& dé KBTT hoan thanh céng tac thi céng xay dung ha
eu 4. 01 diem xac dinh gia dat cu the doi vol gquy da anh toin A Ao A < \ A~ ~ . L "
thea Hlop dbng BT vi tinh thu tién si dung b, tidn thu? it 46 véi cic dy tang. Khéi lugng xay lap hoan tat sé giup doanh nghiép nhan
‘""":";‘;_"ff':;?"“;:“""T:"“":E_"i:‘:c“”‘“" ~ quy dat d&i ‘ng nham phat trién cac du an nha & thuang mai.
. Doi véi phan dién ti sir dung de toédn cho nha dau t thyc hién .~ N \ N / s . .
D BT th gy e b i o ing v G D i BT i i g2 G Tién trinh nay dugc thuc hién theo khung phap ly quy dinh tai
harkh e i o i i g 8t 1 ki it op ing BT Nghi dinh s6 91/2025/ND-CP ban hanh ngay 24/4/2025. Theo
2. Déi véi phan dién tich dat chénh léch giira dién tich quy dét thanh toan - N . a . . sl g o ~ g . N
quy dinh ti Hop dang BT kjthe v i tch it sau Kb Ga b theo quy dis Nghi dinh nay, viéc xac dinh gia dat v&i quy dat thanh toan la
tai khoan 1 Diéu nay ma tong gia tri quy ¢t thanh toan 16n hon téng vén déu oy Dy N AR e A A ) = 4 = / <
.a'.aBT;sa»déygoi)l’aph?and%éiﬁch:gcheml;éch),vi;écnépﬁénsgﬁdunga;u& th():l dllem ky tat.‘lrk.)'p vdong B\T' Dle\u nay da thao,\ go TUtA,thaF
thos dit duoe thee ign ni s phap ly trong nhiéu nam va hinh thanh cho CIl mét quy dat co

| : chi phi von thap.
Ngubn: Haseco téng hop

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru sd chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP Ho Chi Minh Trang 3
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» Dy dn md réng cao téc TP. HCM - Trung Ludng - My Thudn
Dy an md réng dudng cao téc Tp.HCM - Trung Ludng - My
Thudn cé téng mic dau tu dy kién gap 1.8 lan quy mé BOT
hién hitu cua Cll. Day la dy an trong diém ma Cll va cac déi tac
déd nghién clu tU nam 2024. Hién nay, dy an da dugc khdi
cobng tu thang 11.2025 va dy kién c6 thé thong xe vao cudi
nam 2028 - dau 2029.

« Vitri: TP. HCM, tinh Long An va Tién Giang (95 km)

+ Téng mirc dau tu: ~41,000 ty dong

* Thai gian: 2024-2028

Hién trang mét doan cao téc TL - MT Phai canh mé réng cao téc TL-MT

A
Ngudn: Cil

Hién trang dudng trén cao doc Quéc 16 51 » Dy dn Budng trén cao doc Quéc [6 51

Day la du an trong diém ma Cll da chd déng nghién clru va dé
xuat vdi tinh Béng Nai ti cudi ndm 2024 dya trén cac quan sat
va danh gia cda ClI vé tiém nang khai thac ma du an mang lai.
Trong thang 8 nam 2025, Cll da trinh UBND tinh Déng Nai 2
phuong an st dung vén dé tién hanh dau tu cho du &n va hién
van dang trong qué trinh xem xét va danh gia.

Vi tri: Dong Nai (5.5 km)

+ Téng mirc dau tu: 13,000 ty déong

* Thdai gian : 2026-2028

Nguén: Cll

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong,
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong

Chi nhanh Ha Néi Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 4
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Il. Tdng quan doanh nghiép

Céng ty C6 phan Pau tu Ha tang Ky thuat TP.HCM (Cll) hoat
dong chinh trong Iinh vyc dau tu xdy dung, khai théc, kinh
doanh ha tang ky thuat dé thi theo hinh thitc hgp déng xay
dung - kinh doanh - chuyén giao (BOT), hgp déng xay dung -
chuyén giao (BT), hgp déng xdy dung - s& hitu - kinh doanh
(BOO). Cac cbng trinh tiéu biu khdng dinh nang luc dau tu,
quan ly va van hanh du an cuta Cll c6 thé ké dén la du an cau
dudng Binh Triéu, dy an cau Sai Gon 2, dy an md réng Xa 19
Ha Noi, du an lién tinh 16 25B. Cll dugc niém yét va giao dich
trén S& Giao dich Ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh tU
nam 2006.

Lich st hinh thanh

2001: Thanh lap theo 2013: Tai c?’u tlrug‘theo 2015: Khdi cong du 2020: Hgp tac thanh céng 2024: Thanh lap Cong ty
chd truong HCMC hu\dnglquaAn ly dau tu an ha tang BT Bac véi City Garden khai dong du TNHH MTV Thugng Mai
Vao cac cong ty con Tha Thiém an khu can hé cao cdp The  va Dau Tu ClI (Cll Invest)

River Tha Thiém

v ' s ' v

v

! ! ! ! !

2006: Niém yét 30 triéu c6 2014: Thanh lap 2016: Hop tac vai 2023: Tai cau trdc ngudn 2025: Tang von diéu 1é
phiéu lan dau trén san Céng ty CP Cau HongKongland dé von, dac biét 1a cac khoan théng qua trai phiéu
HOSE DBudng (Cll B&R) phat trién dy an tai vay. Thoai vén CTCP Ha chuyén d6i va cp thudng
KDT Tha Thiém tang Nudc Sai Gon
Nguén: Cll
~ ~ ~
CG ciu 6 hifu Cao cau co dong
38% 4.4% Ca cau c6 dong cua ClI hién tuong déi phan tan. Cong ty Tai

chinh Nha nudc TP.HCM - mét trong ba c6 dong sang lap hién

dang s& hitu 4.1%. Téng ty |é s& hitu cia nhém c6 déng nha

B Nudc ngoai nudc dat 4.4%, trong khi nha dau tu nudc ngoai nam gitr 3.8%,

thdp hon dang ké so véi gidi han s& hitu nudc ngoai t6i da

40%. Nhin chung, cd cau cd déng phan manh vdi ty 1é s& hiru

Khac chi phéi khéng tap trung, mic dé kiém soat doanh nghiép
khéng thudc vé mot ¢ déng hodc nhdém c6 dong cu thé.

Nha nudc

91.0%
Ngudn: Cll

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru sd chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP Ho Chi Minh Trang 5
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lll. Trién vong doanh nghiép 2026
(1) Duy tri tang truéng mang thu phi BOT

Hoat dong thu phi BOT hién la mang kinh doanh cét 16i cua ClI,
v@i danh muc géom 6 du an dang van hanh va 2 dy an dang
trong giai doan xay dung, dudc trién khai truc ti€p hodc théng
qua cong ty con Cll B&R (Cll s& hitu 54.8%). Cac du an hién
hiru tap trung tai cac truc giao théng trong diém khu vuc phia
Nam nhu cao téc Trung Luang - My Thuan, Xa 16 Ha N&i, Quéc
16 1 hay cau Rach Miéu, qua dé dong gép nguén thu én dinh
v@i luu lugng xe cao va da di vao giai doan khai thac.

Trién vong mang BOT cla Cll dugc danh gia tich cuc trong
trung va dai han, nhG nén tang tai san hién hitu cé vi tri chién
lugc, kha nang thay thé thap trong béi canh cac du an ha tang
mdi can thai gian trién khai dai. Pong thdi, hai du an BOT dang
xdy dung véi quy mo 1én du kién dua vao van hanh tur nam
2028 sé dong vai tro bd sung cong sudt, tao du dia tang
trudng mdi cho doanh thu va dong tién.

Nhin chung déng luc ting truédng dén tu (1) luu lugng giao
thong tiép tuc gia tang cung véi qua trinh do thj hdéa va phat
trién kinh té tai khu vuc phia Nam, (2) cd ché diéu chinh phi
theo 16 trinh gilp cai thién doanh thu trén méi du an, va (3)
chién lugc md réng danh muc théng qua cac du an mdi, qua
dé duy tri tinh lién tuc cta dong tién trong dai han.

Danh sach cac du an BOT cua ClI

Pang khdi cong xay dung

Chi phi dau tu

(ty dong)

Duran ma rong cao toc Diém dau nlt giao Chg Dém, diém cudi giap Du kién théng xe

_ ~ A _ 0y ~
1 Lrg:/lgCLUGng My Thuan cau My Thuan 2 55% nam 2028 41,000
, Budng trén cao doc tuyén Diém dau nut giao Nga Tu Viing Tau, diém cudi 55% Du kién théng xe 13.000
QL51 tinh Béng Nai nat giao Céng 11 i nam 2028 '
Pang van hanh thu phi
4 BOTcao téc Trung Luong - Tuyén dudng cao téc ndi ti€p cao téc HCM - 89% Van hanh ti 12,688 (trong do
My Thuéan Trung Luang dén My Thuan - Can Tho ° Q3/2022 vén NN dat 2.186)
BOT dau tu md réng XLHN N RV o Vén hanh tu }
2 va Quéc 13 1 Poan tU nga ba Tram 2 cli dén Tan Van 77% 01/04/2021 5,000 - 6,000
3 BOT cau Rach Miéu gz: ?:’2’ vang nGi lién hai tinh Tién Giang va 77%  Vanhanhtr2016 3,000 - 4,000
Dy an BOT dau tu m& rong Doan qua TP. Phan Rang - Thap Cham - BOT o
& Quédc 16 1 Ninh Thuén 2 = e e
. M3 rong DT 741 tai nit Nga 4 S& Sao dén giap o
> Dyan BT 741 ranh tinh Binh Phuéc >5% N/A N/A
Cau vat qua ving dém Bén Tre - Tra Vinh, n6i
6 BOT cau C8 Chién thong tuyén Quéc 16 60 ti Tién Giang dén Tra 28% Vén hanh tir 2015 ~2,000

Vinh

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Chi nhanh Ha Noi

Tang 2, s6 163 Ba Triéu,
Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha No6i

Tru s& chinh:

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong,
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong

Nguén: Haseco téng hgp

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh

Trang 6
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(2) Tiém nang khai thac du an tai quy dat Tha Thiém

Hoat dong kinh doanh Bat déng san cla Cll c6 thé chia thanh
2 nhodm chinh 1a (1) Trién khai cac dy an tai nhitng 16 dat & khu
vuc Thu Thiém; va (2) Cac du an phat trién théng qua CTCP
Pau tu Nam Bay Bay.

Trong dd trién vong I8n phu thudc vao cac du an tai khu vuc
Tha Thiém véi tiém nang trién khai dy an vdi chi phi vén si
dung dat gia ré va gia ban I6n cda khu vuc. Tha Thiém dugc
chon lam Trung tam Tai chinh Quéc té (IFC) theo dinh hudng
cta Chinh pht, qua d6 nang cao gia tri dat tai khu vuc trong
b&i canh CIl c6 kha nang nhan ban giao thém nhiéu |6 dat sach
tai day.

Quy

o ,/ NHOM LO DAT
\ 27 335,396

/

LO BAT NHOM LG PAT
313 34,3-2,3-6,4:7, 4-8
B

LS PAT.
118

Ngubn: Haseco téng hgp

Danh muc du an tai Thua Thiém cuaa ClI

STT| L6 dat | Dién tich (m?)_ Myc dich si dung ___ Ghichi

1 L6 3-1 14,059 Khu nha & chung cu st dung hén hgp Pa khai thac xong

2 L6 3-15 15,377 Khu nha & chung cu st dung hén hop Pa khai thac xong

3 Lo 4-7 6,515 Khu nha & chung cu Pa khai thac xong

4 L6 3-2 9,473 Khu nha & chung cu st dung hén hgp  Da dau tu khoang 90%
5 L6 3-6 9,473 Khu nha & chung cu st dung hén hap Cha giao dat

6 Lo 3-16 19,881 Khu nha & chung cu st dung hén hop Cha giao dat

7 L6 4-8 9,473 Khu nha & chung cu Chg giao dat

8 L6 3-13 5,823 Khu nha & chung cu st dung hén hgp Cha giao dat

9 L6 1-18 6,053 Khu thuong mai, van phong Cha giao dat

. . - , , R . Ngudn: Haseco téng hgp
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP Ho Chi Minh Trang 7
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IV. Dinh gia va khuyén nghi

Chlng t6i dua ra dinh gid véi CTCP Dau tu Ha tang Ky thuat
Thanh phé H6 Chi Minh véi khuyén nghi KHA QUAN va gi muc
tiéu la 21,400 VNB/ ¢6 phiéu, tueng Ging mic chénh léch hop
ly 13 15.1%. Haseco cho rang, Cll c6 hai trién vong kinh doanh
chinh:

» Duy tri tang trudng mang thu phi BOT
» Tiém ndng khai thac du an tai quy dat Tha Thiém
Phuong phap dinh gia:

Do mang BOT dua trén nén tang tai san dai han, dong thdgi
doanh nghiép dang trong giai doan tich Ity quy dat véi mét
phan gia tri chua dugc ghi nhan day du, chidng téi st dung P/B
da diéu chinh dé phan anh sat hon gia tri thuc clta doanh
nghiép. Ching t6i udc tinh gia muc tiéu cta ¢ phiéu Cll trong
nam 2026 dat 21,400 VNB/ cé phiéu, tuong (ng vSi mic chénh
léch 15.1% so v@i gia dong clta ngay 07/05/2026.

Vi vay, chiing t6i khuyén nghi KHA QUAN vdi ¢6 phiéu Cll. Nha
dau tu co thé giai ngan cd phiéu véi diéu kién trién vong kinh
doanh dugc duy tri.

Pinh gia Cll

Pinh gia PB

BVPS (F) 14,272
P/B Dy phéng 1.5
Pinh gia 21,400
Gia hién tai 18,600
Chénh léch 15.1%

Ngubn: Haseco udc tinh
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Nguén: Haseco udc tinh

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP Ho Chi Minh Trang 8



HASECO - TRUNG TAM PHAN TICH

Tuyén bé mién trach nhiém

Céc thong tin, tuyén bé, du bao va dy doan trong bao céo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dya trén cac ngudn thong tin
ma Haseco cho la dang tin cdy, tuy nhién Haseco khong dam bao su chinh xac va day du cla cac thong tin nay.

Bao c4o khéng co bat ky théng tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc dua ra sau khi da
dugc xem xét ki cang va can than va dua trén thong tin t6t nhat ching toi dugc biét, va theo y kién ca nhan cla ching téi 1a hgp ly
trong cac trudng hgp tai thai diém dua ra béo cdo. Cac y kién thé hién trong bao céo nay cé thé thay déi bat ki lic nao ma khéng can
thong béo.

B4o cdo nay khéng va khéng nén dugc giai thich nhu mét I13i dé nghi hay 16i kéo dé d& nghi mua hay ban bat ¢ chiing khoan nao.
Haseco va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, gidam déc, nhan vién clia Haseco va cong ty con cé thé cé vi thé hodc c6 thé anh
hudng dén giao dich chiing khoan cua cac céng ty dugc dé cap trong bdo cdo nay va c6 thé cung cdp dich vu hodc tim kiém dé cung
cép dich vu ngan hang dau tu cho céc coéng ty do.

Bao cédo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thugng mai nao, va khong dudc cong bé cong khai trén bao chi hay bat ky
phuong tién nao khac néu khéng dudc sy ddng y clia Haseco. Ngudi duing cé thé trich dan hodc trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich
phi thuang mai. Haseco c6 thé co thoa thuén cho phép st dung cho muc dich thuong mai hodc phan phéi lai béo céo véi diéu kién
ngudi dung tra phi cho Haseco.

Haseco khéng chiu trach nhiém déi vdi bat ky thiét hai truc ti€p hay thiét hai do hau qua phét sinh tur viéc st dung bao cao nay hay
no6i dung béo cao nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bé, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét
dinh va tu chiu rui ro.

Cong ty c6 phan Chirng khoan Hai Phong

Nguwei ban tin cay cta nha dau tw

TRU SO CHiINH CHI NHANH HA NOI CHI NHANH TP. HO CHi MINH
SG6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, SG6 328 V6 Van Kiét, Phudng
PhuGng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh
T: (0225) 3842.335 T: (024) 3574.7020 T: (028) 3920.7800

F: (0225) 3746.266 F: (024) 3574.7019 Fax: (028) 3920.7825

Email: dvkh@haseco.vn
Website: www.haseco.vn



