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HASECO - TRUNG TAM PHAN TiCH

CTCP Xay dung Coteccons (HOSE: CTD)

Khuyén nghi Kha quan
Gia hién tai 76,800
Gia muc tiéu 96,500
% tang gia 25.7%
Ngay béo cédo 10/05/2026
Vén héa (ty dong) 8,588
KLTB 10 ngay 1,101,520
% s& httu NDTNN 48.98%
SLCP luu hanh 111,825,424
SLCP niém yét 114,028,671
P/E trailing 10.20
P/B (gén nhat) 0.83
ROA 2.77%
ROE 9.24%
EPS (pha lodng) 7,916
Book value 92,530

Téng quan doanh nghiép

CTCP Xay dung Coteccons (HOSE:
CTD) dugc thanh lap nam 2004 va
niém yét trén san HOSE nam 2010.
Vé&i hon 20 nam kinh nghiém trong
linh vuc t8ng thau xay dung, doanh
nghiép dugc danh gia la mot trong
nhitng nha thau xay dung hang dau
tai Viét Nam, s hitu nang lyc thi
cong cac dy an quy md Ién trong
nhiéu phéan khic nhu nha g, thuong
mai, coéng nghiép va ha tang.
Coteccons da tham gia thi céng
nhiéu céng trinh mang tinh biéu
tugng nhu Landmark 81, tru s&
Viettel, nha may Lego tai Binh
Duong, t6 hgp san xudt & to
VinFast, qua dé khang dinh vi thé
ding dau va uy tin cia doanh
nghiép trong nganh xay dung.

Bao cao dudc thuc hién bdi:
Trung tam Phén tich Haseco

Nén tang virng cho chu ky tang truéng mgéi

Chlng t6i dua ra dinh gia lan dau véi CTCP Xay dung Coteccons vdi
khuyén nghi MUA va gid muc tiéu 1a 96,500 VNB/ cé phiéu, tuong
(rng muc chénh léch hgp ly 1a 25.7%. Haseco cho rang, CTD ¢4 ba trién
vong kinh doanh chinh:

> Backlog ky luc tao nén tang cho chu ky tang trudng mdi.
> Xay dung dan dung duy tri tdng trudng trong béi canh 1ai suat cao.

» Hudng Igi tur chu ky dau tu céng, CTD ting budéc md rong mang
Xay dyng ha tang.

Backlog ky luc tao nén tang cho chu ky tang truéng mdéi

Coteccons ghi nhan gia tri backlog dat 62.5 nghin ty déng trong nam
2025 (+78.6% YoY), tuong dudng CAGR 47.3% giai doan 2020-2025, tao
nén tang ving chac cho tang trudng doanh thu trong cac nam téi. Trong
ngan han, tang truéng backlog dugc ky vong dén tir mang xay dung
c6ng nghiép nha dong vén FDI 6n dinh va mang ha tang hudng Igi tur
chu ky day manh dau tu cong, trong khi mang dan dung du kién duy tri
tang trudng 6n dinh.

Xay dung dan dung duy tri tang truéng trong boi canh
lai suat cao

Mang xay dung dan dung tiép tuc la nguén doanh thu chd luc cta CTD
nh& quan hé hgp tac lau dai véi cac chu dau tu 16n va lugng backlog 6n
dinh, v&i doanh thu du kién tang khoang 20% trong giai doan 2026—
2027. Tuy nhién, mat bang lai suat co6 xu hudng tang va ap lyc tai chinh
trong nganh bat déng san cé thé khién téc do trién khai du an mdi va ky
hop déng xdy dung tang cham trong ngan han.

Hwéng loi tir chu ky dau tw cong, CTD tirng bwéc mé
rong mang Xay dwng ha tang

Ké hoach dau tu cong nam 2026 dat khoang 995 nghin ty déng va ky
vong giai ngan 100%, tao du dia I8n cho nhu cau xay dung ha tang. CTD
ting budc tham gia cac du an trong di€ém nhu San bay Long Thanh, gidp
doanh thu mang ha tang nam 2025 udc dat 1,541 ty dong (+584% YoY).
Clng vdi nén tang tai chinh lanh manh va lugng tién mat cao, doanh
nghiép co Igi thé md réng hién dién trong cac du an ha tang quy mo
I&n.

Khuyén nghi

Chung t6i udc tinh gid muc tiéu cda ¢ phiéu CTD trong nam 2026 dat
MUA vdi c6 phi€u CTD. Nha dau tu c6 thé can nhac tham gia ¢ phiéu
vdi diéu kién trién vong doanh nghiép duy tri.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG
Chi nhanh Ha Noi

Tang 2, s6 163 Ba Triéu,
Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh

Tru s& chinh:

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong,

Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Trang 1
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A. TONG QUAN DOANH NGHIEP

I. Lich str hinh thanh

CTCP Xay dung Coteccons (Hose: CTD) dugc thanh lap nam 2004
théng qua viéc chuyén d6i md hinh hoat déng tir B6 phan Khéi Xay lap
thudc Céng ty Ky thuat xay dung va Vat liéu xdy dung — Téng Céng ty

Vat liéu xdy dung s6 1 — B6 Xady dung thanh céng ty c¢6 phan. Nam
BUILDING FUTURES 2010, CTD dudgc niém yé't trén san GDCK TP.HCM (HOSE). V&i hon 20
COTECCO S nam kinh nghiém hoat dong trén thi trudng, CTD dudc danh gia la nha

thau xay dung hang dau tai thi trudng Viét Nam ¢ hang loat cac dy an
n6i bat trong nhiéu linh vuc xay dung nha &; cong trinh thuong mai; t6
hop khach san resort va ha tang céng nghiép (t6 hgp nha xudng, nha
may). M6t vai cac cong trinh biéu tugng clia Coteccons c6 thé ké dén
nhu: The Landmark 81, Tda nha tru s& Tap doan Céng nghiép — Vién
thong Quan doi Viettel, Nha may Lego Viét Nam, T6 hgp san xuét O to
VinFast...

Cac cét méc hinh thanh va phat trién cia CTD

2004: Thanh lap 2010: Van hanh try s& 2016: Xay dung toa thap 2020: Ong Nguyén Ba Duang tir 2025: Dat Backlog ky luc,
cbng ty chinh tai Tp. H6 Chi Minh. Landmark 81 — tda nha cao chitc Chu tich HPQT, Kusto va dudc dua vao ré chi s6
Niém yét trén Hose nhat Viét Nam nhém cé déng lién quan ndm VNDiamond

gilt 40% c8 phan Coteccons
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2007: IPO 2012: Hgp tac chién lugc 2019: Mau thuan néi bo, 2021-2022: Tai ca cau
cung Kustoshem Pte. Ltd Kusto va nhém ¢ déng toan dién, da dang
(Singapore) va phat hanh lién quan nang ty 1é s& héa doanh thu, tai
10.43tr cp (~25tr USD) hitu 1én 18.5% dinh vi thuong hiéu

Nguén: CTD

Il. Co cau cd déng

Khéi lugng cé phiéu hién hitru cua CTD hién tai la 111,825,424 ¢ phiéu. Sau giai doan cai t8 gilta ban
lanh dao va cac c6 déng ngoai, Kusto Group da lén nam quyén van hanh, vSi dai dién la doanh nghiép
Kustoshem — ciing dang 13 c6 déng dén nhéat clia Coteccons vGi 17.9% c¢6 phan. Hién nay, c6 déng ngoai
hién dang s& 48.89% c6 phan cua CTD. M&i ddy CTD da théng qua phuong an phat hanh cd phiéu cho ¢
déng hién hitu dé tang vén vai ty & 20:1.

Co cau sG hiru

B Kustoshem Pte,, Ltd

Céng ty TNHH MTV Kinh
doanh va Bau Tu Thanh Céng

51.1% 48.9% 53.0% 14.4% The8th Pte., Ltd

B Nguyén B4 Duong

10.6% Khac
4.1%
B Nudc ngoai Trong nuéc ”
Nguén: CTD
CONG TY €O PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG
Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng

Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 2
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l1l. Co cau to chirc

CTD hién dang hoat dong vdi hé sinh thai xdy dung gém cac cong ty
con va cong ty lién két hoat dong chl yéu trong cac linh vyc nganh xay
dung (Cung cap dich vu xay dung, cg dién va thiét bi xay dyung) va linh
vuc bat déng san (cho thué dang chiém chu yéu). Bang cha y, CTD hién
dang tryc ti€p ndm gilt 2 cong ty thanh vién la Unicons va Covestcons.
Unicons tap trung cung cap dich vu xay dung va lap dat thiét bi cho cac
du an quy mo vira va nho, bé trg cho Coteccons — cédng ty me chuyén
thuc hién cac du an I8n. Con Covestcons hoat dong chd yéu trong linh
vuc méi gidi, kinh doanh bat déng san va tim kiém co héi dau tu, nham

gop phéan da dang hdéa ngudn thu cho tap doan.

Cac don vi truc thuéc CTD

Cong ty TNHH Pau tu xay dung Unicons

Cong ty TNHH Covestcons

Cong ty TNHH Sinh Nam Metal (Viét Nam)

Cong ty TNHH Cg va bién UG Viét Nam

Coteccons Construction, Inc

Coteccons Construction LLC

Coteccons Construction KZ Ltd.

Coteccons Construction (Cambodia) Co. Ltd
Cong ty con

Coteccons India Construction Private Limited

Cong ty TNHH Sinh Nam Metal (Myanmar)

Céng ty C6 phan CTD Futurelmpact

Coéng ty TNHH Solaresco-1

Cong ty TNHH CTD Materials

Cong ty TNHH Coteccons Nest

Cong ty TNHH San Chgi Mdi

Cong ty TNHH VN Solutions

Céng ty C6 phan Pau tu Ha tang FCC
fice::gk?t, Céng ty C6 phan Thuong mai Quang Trong

Céng ty C6 phan Pau tu Hiteccons

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu,
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi

100% Xay dung

100% Kinh doanh BBS

100% Xay dung

100% Xay dung

100% Xay dung

100% Xay dung

100% Xay dung

100% Xay dung

100% Xay dung

100% Xay dung
99.54% Cho thué va ban thiét bj
99.54% Cho thué va ban thiét bj

100% Cho thué va ban thiét bi

100% Kinh doanh BBS

100% Kinh doanh BBS

100% Cong nghé
42.36% Xay dung
36.00% Kinh doanh BBS
31.00% Kinh doanh BDS

Ngudn: CTD
Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
Ca Oy Lanh, T Fio Ch Wi Trang 3
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B. TONG QUAN NGANH

Chudi gia tri nganh xay dung gém ba khau chinh: dau vao - hoat déng
thi cbng — dau ra. Trong dé, dau vao bao gém nguyén vat liéu (thép, xi
mang, cat da...), nhan cdng va may maoc thiét bi; khau thi cong trai dai
tu thiét k&, ddu thau dén cac giai doan xay mong, xay thd, hoan thién
va lap dat hé théng ca dién (MEP); con dau ra phuc vu cac phan khic
chinh gém dén dung, cong nghiép va ha tang. Hoat dong xay dung
mang tinh dy an va phu thudc truc tiép vao nhu cau dau tu cta khu
vuc tu nhan va khu vuc céng.

Chuai gia tri nganh Xay dung

Pau vao Pau ra

Dan dung
> Nha dé &: Thuong mai,

S 000 aded !
g | qp nha & xa hoi...
Thigt ke > Nha khong dé &: Van

phong, TTTM

@g@ Pau thau Céng nghiép
>

Nha may san xuat, nha

Nhan cong (20%) ﬂ% Hoat déng tién xay dung

May méc, thiét bi (10%) i&g

Nguyén vat liéu (70%)
xudng, kho van...

I |

| |

| |

I |

I |

| |

| |

I |

I |

| |

| |

| . o I khu cong nghiép (dudng
| % Theép (40 -60%) | I% Xay méng n6i khu, tram dién, ha
I S}
| ____ |

| PN |

I [CEMENT]| I

: |~~~ ] I

| |

I |

I |

| |

| |

Hoat déng xay dung aan| » Ha tang ky thuat trong
théng PCCC,..))
o Y Ha tang
Xi mang (15-20%) B[ Xay tho > Giao théng (dudng, cau,
i Ca dién ):E ham, san bay,..)
nudc ﬂ':__ > Ha tang dé thi (cap thoat
A (MEP) ' nudc, dién lyc, vién thong,
Hoan thién )

» Thay Igi — ndng nghiép
Ngudn: Haseco téng hgp

Cau trac chi phi cta nganh cé tinh thdm dung nguyén vat liéu, khi
nhom vat liéu xay dung thudng chiém ty trong I&n nhéat trong tong chi
phi du an, trong khi chi phi nhan céng va thiét bi chiém ty trong thap
hon. Do d6, bién dong giad nguyén vat liéu cé thé tac dong truc tiép
dén bién Igi nhuan cta cac nha thau, trong khi hiéu qua trién khai dy
an phu thuéc nhiéu vao nang luc quan ly tién do, kiém soat chi phi va
phaoi hgp gitta cac khau thi cong.

TU dac diém trién khai theo du &n va ty trong chi phi vat liéu cao,
nganh xay dung thudng cé bién Igi nhuan tuong déi méng va mang
tinh chu ky ré rét. Trong béi canh do, nang luc tai chinh, kinh nghiém
thi cong, ho so du an da thuc hién va uy tin thuang hiéu trd thanh cac
yéu t6 then chét gilp doanh nghiép néng cao kha nang tring thau va
duy tri vi thé canh tranh trén thj truang.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru sd chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 4
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Du an nha & thuong mai dugc Nganh xdy dung Viét Nam dang ghi nhan da phuc héi ré nét nhg sy
cap phép méi cai thién clia cac déng luc cau chinh tir bat dong san, dau tu cong va

Bon vi: Dy an khu vyc FDI. Trong Q1/2026, gia tri gia tang clia nganh xdy dung tang

40 8.4% YoY, phan anh sy gia tang hoat dong thi cdng khi nhiéu dy an

dugc khédi déng trd lai sau giai doan tram lang cua thi trudng.

30 25 Doéng lyc tang trudng clia nganh chu yéu dén tir ba yéu té chinh: (7)
Bdt déng san ddn dung phuc hoi, thé hién qua hoat déng cdp phép du
an cai thién. Trong Q4/2025, c6 25 du an nha & méi dugc cap phép,
tang 25% so va&i Q3/2025, nang téng s6 du an dugc cap phép trong
nam 2025 1én 92 duy an, tang 16% YoY, qua dé tao nén tang cho nhu
cau thi cdng trong cac nam téi. (2) Bdu tu cong tiép tuc dugc ddy manh,
v3i téng vén ngan sach dat 851,638 ty dong trong nam 2025, tang
29.0% YoY; budc sang Q1/2026 dat 133,229 ty déng, tang 13.1% YoY,
cho thay giai doan 2026-2030 sé tiép tuc la chu ky tang téc trién khai
cac du an ha tang trong diém. (3) Xu hudng dich chuyén chudi cung
Ung toan cdu sang Viét Nam tiép tuc thic ddy nhu cau xady dung cdng

20

10

31/03/2023 ==

31/03/2024 me———

30/09/2025 ==

30/09/2024 ——

31/03/2025 me—

30/09/2023 m=

o
31/03/2022 N———

« 30/09/2022 F—

H Mién Bac  Mién Trung = Mién Nam % = n , TN I, . . .
o nghiép khi cac doanh nghiép FDI m& rong nha may va cd s& san xuat.
Nguodn: Bé Xay dung
Tang trudng nganh Xay dung Téng vén ngén sach
20% Ban vi: Nghin ty VND
15% L2y
10% 84% g0
60
o | IS UANEE 2
2 il AR AR
N AN NN DS T T DN n wn o (V] mn
[aV I oV AN oV AN oV N oV N oV N o VN o VI oV I oV B oV I oV I o VI o VI o N I o\ BN | [aN] NNNN NNNNN
O O O O OO0 00000 0O O O O OOOOOOOOOOOOOOOOO
YUIIeIdedgddddyad Yedegadadadadegdaadaedydadadd
NN - AN S - AN Y v AN on v N0 - N0 T NSO =Yg > O =
0000000000000 00aU SSISRLLISLLRTLLR=
KDBDS mXay dung Ba® o R A B MM,
Ngudn: Téng cuc théng ké Nguén: Téng cuc thong ké

Bién Igi nhuan gép nganh Xay dung

) Mac du trién vong nhu cau xay dung cai thién, bién Igi nhuén gilta cac
bonvi: % TTM

phan khuc trong nganh cé su phan héa dang ké. Theo dir liéu TTM gan
nhat, bién Igi nhuan gop cla xay dung ha tang dat khodng 19.2%, cao

hon so véi mic 13.9% cua xay dung cong nghiép va 6.1% cla xay dung
20% “21 dan dung. Diéu nay phan anh mic dé canh tranh cao tai cac phan khic
13.9% dan dung va cdng nghiép khi sé lugng nha thau tham gia I8n, trong khi

30%

10% cac du an ha tang thudng yéu cau nang luc tai chinh va kinh nghiém
thi cong cao han, qua doé tao ra rao can gia nhap I6n han cho thi
0% trudng.
33333388 Trong béi canh do, nhiéu nha thau vén tap trung vao mang xay dung
SSSSESSSS dan dung dang c6 xu huéng m& rong sang cac du an ha tang va céng
SSE8L8ELE nghiép nham da dang hda ngudn viéc va cai thién bién Igi nhuan. Xu
m 0N Mm M M M ™M o

hudng nay dién ra song song Vvdi sy gia ting dau tu céng va dong vén
FDI vao linh vyc san xuat, md ra du dia tang trudng mdi cho cac doanh
nghiép xay dung c6 nang lyuc tai chinh va kinh nghiém trién khai cac du
an quy mo I1én.

e XD ha tang
XD cong nghiép
e XD Dan dung
Ngudn: Haseco téng hap

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 5
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Co cau doanh thu CTD

5% 1%

M Xay dung dan dung
Coéng nghiép
Ha tang
= Khac
Nguén: CTD

Pau thau du an xay dung

gf%% Khach hang

1 1
1 1
1 1
1 1
| |
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
| |
I oo I
| LC COTECCOUMS |

1
Tim kiém co

hoéi, ma rong
mang lugi

C. HOAT PONG KINH DOANH CUA CTD
I. Mo hinh kinh doanh

Coteccons hoat dong trong ca ba mang xay dung chinh gém céng trinh
dan dung chiém khoang 60% doanh thu, xay dung cong nghiép chiém
khoang 34% va ha tang chiém khoang 5%. Cac dy an dan dung chd yéu
bao gém khu can hé, khu d6 thi va t6 hgp thuong mai; trong khi mang
cdng nghiép tap trung vao nha may va khu céng nghiép. Co cau nay cho
thady CTD la nha thau c6 danh muc dy 4n da dang nhung van duy tri
trong tam & cac dy an bat déng san va céng trinh quy mo I16n.

CTD hoat dbng theo mé hinh téng thau xdy dung, trong d6 doanh
nghiép ky hgp dong truc tiép véi chl dau tu va chiu trach nhiém quan ly
toan bé qua trinh trién khai du an tu 1ap ké hoach ti€n do, diéu phdi thi
céng, mua sam vat tu dén quan ly chat lugng cong trinh. Trong qua trinh
thuc hién, tdng thau cé thé phéan tach khéi lugng cdng viéc dé tu thi
cong mét phan hodc chuyén giao cho cac nha thau phu chuyén biét
nham t6i uu hiéu qua trién khai dy an.

Mo hinh kinh doanh Coteccons

Lap k& hoach tién do, ngan
sach, diéu phdi xay dung

Mua NVL Thi cong
Hoan thanh

Thué, hgp tac cung cac nha’ du an
thau phu chuyén nganh

Ban hoic chuyén nhugng lai
g6i thau

Ban hang héa va

chuyén nhugng
BbS

Ao
A ay»
:COVESTCO S %‘

Khach hang

L e === o

Nguén: Haseco téng hgp

So véi nhiéu téng thau khac, CTD cé xu hudng st dung hé théng nha
thau phu & muc cao, gitp doanh nghiép linh hoat han trong céu tric chi
phi va phu hgp vai dac diém chu ky clia nganh xdy dung. Nha thau phu
la cac don vi thi cong chuyén biét dugc tong thau thué dé thuc hién mét
s6 hang muc cu thé clia du an nhu két cau, ca dién hodc hoan thién. Tuy
nhién, mé hinh nay ciing khién bién Igi nhuan cé thé thap hon do phai
chia sé gia tri cho cac nha thau phuy, déng thai doi hoi nang luc quan tri
du an cao dé dam bao chat lugng va tién doé. Vi vay, hiéu qua hoat dong
clia CTD chd yéu phu thudc vao kha nang phat trién ngudn viéc thé hién
qua quy mo backlog va nang luc quan ly, trién khai du an.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 6
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Doanh thu thuan CTD Il. Két qua kinh doanh
Ban vi: Nghin ty VND Luu y vé ndm tai chinh (FY) caa CTD:
307 * Trudcnam 2023:01/01-31/12
« Nam 2023: Nam chuyén tiép, 01/01/2023 — 30/06/2023
* Tu'nam 2024:01/07 — 30/06

Trong bao céo nay, Haseco trinh bay theo sé liéu da diéu chinh cla
CTD vé nam duang lich (01/01 — 31/12) @€ dam bao tinh nhat quan va
thuan tién khi so sanh.

Vé két qua kinh doanh clia Coteccons, giai doan 2018-2021 ghi nhan
sy suy giam manh khi doanh thu gidam tU 28,560 ty déng nam 2018
xuéng con 9,077 ty déng nam 2021, tucng tng CAGR am 31.8%. Dién
bién nay chl yéu xudt phat tir ba yéu t6 chinh: (1) Anh hudng cla dai
,]9"'/",19”3’ dich Covid 19 khién nhiéu cong trinh phai tam dung hodc gian tién dé
thi cong; (2) Thi trudng bat déng san suy yéu trong béi canh dich bénh
mmmm Doanh thu thuan ====%YoY  cung vdi kho khan vé nguén von cua cac chd dau tu; (3) Tranh chap ndi
Nguén: CTD b cung qua trinh tai cau trdc toan dién da tao ra giai doan chuyén tiép

dang ké trong hoat dong ctia doanh nghiép.

Doanh thu céc doanh nghicp Budc sang giai doan 2022-2024, CTD ghi nhan su phuc hdi rd rét véi
"gg:tf;‘égﬁ':gigz; doanh thu tang trudng manh, qua dé ting budc khéi phuc niém tin tu
} khach hang va thj trugng. Két thdc nam 2022, doanh thu dat 14,536 ty
30.7 déng, tang 60% so vai cung ky, giup Coteccons quay trd lai vi thé dan
dau trong nganh xay dung tai Viét Nam trong nam nay. Dong thdi,
doanh nghiép cling bat dau khéi déng mang xay dung ha tang va mé
rong mang xay dung céng nghiép nham da dang hdéa ngudn viéc va
133 131 giam sy phu thuéc vao mang dan dung.

49 48 Dén nam 2025, CTD ghi nhan doanh thu 30,699 ty dong, tang 34% so
06 v@i cung ky, chinh thic vugt qua mic dinh dat dugc vao nam 2018
trudc day. Két qua nay phan anh su cai thién dang ké trong nang luc
CTD VGC PC1 FCN HBC HTN van hanh va phat trién ngudn viéc, déng thai cho thay cac quyét dinh
Nguon: Haseco tong hop ~ tal €du truc trong bé may quan tri va chién lugc kinh doanh da phat
huy hiéu qua.

2 O O N A
N7 XN 7 QO Q
PR DD

o)
%
Iy

Doanh thu cac hoat dong 8 s ~ A N . N N
ngoai Xay dung Ngoai mang xay dung cét 16i, Coteccons con ghi nhan doanh thu tu

DN vi: Ty VND mot s6 hoat dong bé trg nhu kinh doanh bt déng san, cho thué thiét
301 bi thi cédng, cling nhu cung cdp vat liéu va cong cu xdy dung. Téng

300 doanh thu tir cdc mang ngoai xay dung dat khoang 301 ty déng, tuong
- duong xap xi 1% doanh thu thuan cta doanh nghiép.

Mac du ty trong dong gdp con tuang déi khiém tén va chua ¢ tac

100 déng dang ké dén téng doanh thu hop nhat, cac hoat déng nay van

déng vai trd nhat dinh trong chién lugc phat trién dai han cla cong ty.

e = = Cythé viec tham gia vao cac linh vyc lién quan trong chudi gia tri xay

© DD DD PP C!L;{ng Agil]p Clotec\cor?s méﬂréng mang Ikréi“dé'i, tac, ’gia‘Aténg khz’? nang

O O S S ti€p can du an va cung ¢c6 mdéi quan hé vai cac chu dau tu, nha cung

Khéc cap ciling nhu cac bén lién quan trong nganh. Péng thdi, cdc mang

Doanh thu cho thué va ban thiét bi  kinh doanh bé trg nay ciling c6 thé hé trg t6i uu héa ngudn luc thiét bi,

== Doanh thu BDS tdn dung nang luc thi cdng san cd va tao thém diém cham vdi khach

% Rev hang, qua dé gian tiép thic day hoat déng xay dung - linh vuc déng

Nguon: CTD gép chl dao trong cd cau doanh thu cua doanh nghiép.
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
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HASECO - TRUNG TAM PHAN TiCH

Co cdu doanh thu mang Xay dung Xy dung dan dung tiép tuc la tru c6t trong ca cdu doanh thu xay dung
cla Coteccons khi dédng gop khoang 61% trong nam 2025. Trong nam,
doanh thu mang nay dat 18.4 nghin ty dong, tang 58% so vdi cung ky
va duy tri xu hudng tang trudng tir nam 2021 vgi CAGR 24.3%, bat

chap béi canh thj trudng bat dong san gdp nhiéu khé khan. Két qua
85% M 519 nay chd yéu dén ti nang luc trién khai cac dy an cé yéu cau ky thuat
4 ) M cao, dong thai CTD duy tri hop tac 1&p lai véi mét s6 chd dau tu 16n

nhu Ecopark, Sun Group, Masterise Homes va Capitaland... nhitng don
2021 2002 2023 2024 2025 ViSO hiftu danh muc du an quy mo I6n va quy dét con lai dang ké, qua
dé gitp doanh nghiép duy tri nguén viéc tuang déi én dinh trong cac
ndm gan day. Tuy nhién, ching t6i cho rang chién lugc tap trung vao
Céng nghiép cac dy an lap lai nay cling di kém mét s6 danh déi nhat dinh, dac biét
la cac diéu khoan thanh toan hodc tién d6 dong tién kém thuan Igi hon
nham duy tri quan hé hgp tac va kha nang tiép tuc ky két hgp dong
Nguon: CTD, Haseco udc tinh - trong tuong lai.

4% 5% 5% 1% 5%

Ha tang

m Xay dyng dan dung

Doanh thu Xéy dung Dandung  Kinh nghiém xay lap cac cong trinh dan dung cta cac doanh nghiép
Ban vi: Nghin ty VND

: o [ o e | o | e
CAGR: 24.3%

16 Nha siéu cao Bitexco
tang (>40  Landmark 81 X . X
12 £3 Capital Place
ang)
184
8 Céng trinh  IFC The One Vincom Royal
ngam (>5 Saigon, Spirit X City, The X
4 tang ham) of Saigon Grand Hanoi
0 e ax BIEMONE] oy ol 105
2021 2022 2023 2024 2025 Ketcaudac  CrownHai . - (e X X
biét Phong .
W Xay dung dan dung (Diagrid) vom)
Ngudn: CTD, Haseco udc tinh Nguén: Haseco téng hgp

Doanh thu Xay dung Cong nghiép  Bén canh do, co cau doanh thu xdy dung cia CTD ghi nhan sy dich

Bon vi: Nghin ty VND chuyén ré nét tr ndm 2023 khi doanh nghiép day manh mang xay
dung cong nghiép, qua dé nang ty trong déng gdp cla phan khdc nay
|én trén 30% trong cac nam gan day va dat mdc cao nhat 47% trong
nam 2024. Sang nam 2025, doanh thu xay dung cong nghiép dat 10.4
nghin ty déng, gidm nhe 3% so vdi cing ky nhung van duy tri & muc
cao so vdi giai doan trugc. Béi véi mang ha tang, doanh thu nam 2025
dat 1,540 ty dong, tang 5.84 lan so vdi clng ky; tuy nhién muc tang nay
chl yéu dén tir nén thap clia nam trudc, do dé ty trong déng gop vao
téng doanh thu xdy dung nhin chung van chua thay d&i dang ké so véi
muc trung binh cadc nam. Nhin chung, xdy dung dan dung van déng vai
tro nén tang trong cc cau doanh thu clia Coteccons, trong khi sy gia
tang ty trong cia mang xay dung céng nghiép phan anh chién lugc da
e Cong nghiép =——=%voy ~ d2NG hoa phan khic dang dan phat huy hiéu qua, qua do giup,doanh
nghiép gidm mic dé phu thudc vao chu ky cda thi trudng bat déng
san.

2021 2022 2023 2024 2025

Nguén: CTD, Haseco udc tinh

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
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Dy phong doanh thu CTD D. TRIEN VONG PAU TU

Ban vi: Nghin ty VNE I. Backlog ky luc tao nén tang cho chu ky tang truéng

50 7,0
CAGR: 29.3% y__ mai
- Trong béi canh nganh xdy dung dugc xem la mét trong nhitng dong

“0 luc quan trong thuc dady tang trudng GDP cua Viét Nam, dinh hudng
20 duy tri t6c do tang trudng kinh té cao trong trung han dugc ky vong sé
tao du dia tich cyc cho hoat dong xdy dung tiép tuc md rdng.
Coteccons hién ghi nhan lugng backlog tang trudng manh, dat mic ky
20 luc 62.5 nghin ty déng trong nam 2025, tang 78.6% so vdi cung ky va
duy tri CAGR 47.3% ké tr nam 2020. Quy mé backlog 16n gitp dam
10 bao khéi lugng cdng viéc trong ngan han va tao nén tang cho tang
trudng doanh thu. Trén co s& do, ching t6i dy phong doanh thu CTD
0 dat 36.6 nghin ty déng trong nam 2026 va 46.2 nghin ty dong trong

2023 2024 2025 2026 2027 nam 2027, vdi gia dinh backlog ti€p tuc duy tri xu huéng tang trudng.

Lugng Backlog CTD

Tang trudng nganh xay dung Pon vi: Nghin ty VND

==0==Tang trudng thuc nganh xay dung 62.5
@=@==Tang trudng thuc GDP €0
Pl
g 5
20%
o°
40 G@'l
(s
20 I I I I I I
' ]
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Ngudn: Téng cuc théng ké Nguén: CTD

Tang truéng FDI vao Viét Nam Trong ngan han, dong luc tang trudng backlog cia CTD dugc ky vong
Bon vi: Ty USD dén tir mang xay dung cong nghiép va ha tang, trong khi mang dan

dung nhiéu kha nang duy tri 6n dinh.
45 40.0 , o
mms  DOI V3i xdy dung cong nghiép, trién vong chu yéu dén tur dong vén FDI
ti€p tuc duy tri tich cy'c. Ching t6i du bao FDI dang ky vao Viét Nam c¢6

30 thé dat khoang 40 ty USD trong nam 2026 (+4.1% YoY), vdi ty 1& giai
ngan quanh mic 72%. Pdng thdi, xu hudng phat trién nha xudng va
khu céng nghiép theo tiéu chuan xdy dung xanh dang md& ra co héi

15 cho cac nha thau cé kinh nghiém nhu CTD.

Déi véi mang ha tang, nhu cau xay dung giai doan 2026-2030 dugc ky
0 vong cai thién nhd dau tu céng tiép tuc dugc day manh, dac biét & cac

du an giao thdng trong diém, qua dé gitp CTD md& réng ngudn viéc va

2021 2022 2023 2024 2025 2026F ., A NN L ,
giam muc do phu thudc vao chu ky bat dong san.

505 Dy phdng =% Vn thuc hién

Nguén: Haseco udc tinh

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG
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HASECO - TRUNG TAM PHAN TiCH

Dy phéng doanh thu mang Xay Il. Xay dung Dan dung duy tri tang trudng trong boi

dyng Dan dung canh lai suat cao
Baon vi: Nghin ty déng R . . o , R - .
Mang xay dung dan dung ti€p tuc dong vai tro trong yéu trong co cau

30 26.5  doanh thu cGa CTD, v8i nguon viéc chu yéu dén tir cac chd dau tu I6n
gy O quan hé hgp tac lau dai. Trong giai doan gan day, doanh nghiép duy
tri ty 1& dy &n thuc hién véi khach hang hién hitu & muc cao, phan anh

20 chién lugc tap trung vao cac du an 1ap lai nham dam bao tinh én dinh
cla dong viéc. Chung t6i du phéong doanh thu mang xdy dyng dan
10 dung cta CTD c¢6 thé duy tri mUc tang trudng khoang 20% trong giai
doan 2026-2027, dudc ho trg bdi su phuc hoi dén cda thi trudng bat
dong san trong nudc cling nhu lugng backlog da ky véi cac déi tac
0 chién lugc. Dong thdi, ty 1é “repeat sales” dugc ky vong duy tri trén

2023 2024 2025 2026F 2027F 85%, qua do gOp phén cfmg c6 kha néng duy tri ngubn viéc én dinh
trong trung han. Cac du an tiéu bi€u tring thau trong giai doan 2025-
%YoY 2026 bao gom Eco Central Park Vinh, Ecopark Retreat Long An, Eaton
Park — Giai doan 3 (A1, A2) va The Global City — CT07, phéan I&n déu la
cac du an quy mo Ién dén tu nhém chu dau tu quen thudc cda CTD....

mmmm Xay dung dan dung

Ngudn: Haseco udc tinh

Cac du an trung thau 2025-2026 CTD

Ecopark Eco Central Park Vinh; Ecopark Retreat Long An

Gamuda Land Eaton Park — Giai doan 3 (A1, A2)

Masterise Homes The Global City - CT07

MIK Group Khu dé thi Bong Anh (Xuan Canh —Bong Hoi — Mai Lam)

SonKim Land The 9 Stellars

Sun Group _ﬁ:gi: (s'aréFl)\)lam Phuang (Phi Quéc); T6 hap du lich — gidi tri bién Hon
Vinhomes KDT Tay M6 (Smart City) — L6 F2-CHO1

Ngudn: Haseco téng hap

Lai suat huy dong 12 thang Tuy nhién, trién vong md réng ngudn viéc trong ngan han c6 thé chiju

7.0% anh hudng nhat dinh tir méi truong 1&i suat. TU cudi nam 2025, I&i suat
huy déng da cé xu hudng tang trd lai va nhiéu kha ndng kéo theo mat

6.0% bang 13i suat cho vay tang thém khoang 0.5-1.5 diém phan tram trong
nam 2026. Mat bang |ai suat cao hon lam gia tang chi phi vén cua cac

5.0% chi dau tu va co thé dnh hudng dén thanh khoan cla thi trudng bat
déng san dan dung. Bong thdi, ap luc tai chinh trong nganh van & muic

A ;s wo o dang chu y khi du ng tin dung kinh doanh bat déng san toan thi
$98288s88¢9%9 trudng udc khoang 2 triéu ty dong va khéi lugng trai phiéu bat déng
AINE8ISA=A san dao han trong nam 2026 dat khoang 124.5 nghin ty déng. Trong
Fodddd == d b&i canh do, cac chi dau tu cd xu hudng than trong hon trong viéc

trién khai dy an mdi, khién téc d6 ky méi hgp dong xdy dung dan
====Nhom NHTM Nha nudc dung cé thé tang chadm trong ngan han.
Nhém NHTM nhé
e NhOm NHTM 130

Ngubn: Haseco téng hop

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG
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Ké hoach giai ngan dau tu
cong Viét Nam

Ban vi: Ty VND
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Ngubén: Téng cuc théng ké
Doanh thu XD Ha tang
DBon vi: Ty VNP
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Ngubn: Haseco udc tinh

Tién va BT ngan han CTD
Ban vi: Nghin ty
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mmm Tién va BT ngan han
Téng tai san

a0, TTS Nguén CTD

HASECO - TRUNG TAM PHAN TiCH

lll. Huéng lgi tir chu ky dau tu cong, CTD tirng buéc
m& rong mang Xay dung ha tang

Trong boi canh Chinh phu tiép tuc sit dung dau tu cong nhu mét dong
luc thic day tang trudng kinh t& quy mé vén dau tu cdng trong nam
2026 dugc dy kién duy tri & mic cao. Cu thé, ké hoach vén dau tu
cdng nam 2026 dat khoang 995,348 ty dong, tang khoang 93 nghin ty
déng so v&i nam 2025, phan anh dinh hudng ddy manh phat trién ha
tang giao thdng va cac codng trinh trong diém qudc gia. V&i quyét tam
cai thién tién do thuc hién cac du an Ién, ching toi ky vong ty 1é giai
ngan co thé dat khoang 100% k& hoach trong ndam 2026. Viéc gia tang
quy mo va toc dé gidi ngan dau tu cong dugc ky vong sé tao ra khoi
lugng céng viéc dang ké cho cac doanh nghiép xady dung, dac biét
trong céc du an ha tang giao thong, san bay va logistics.

Dai vai Coteccons, doanh nghiép bat dau chién lugc md réng sang
mang xady dung ha tang tU nam 2022 va da tung budc ghi nhan nhiing
hop déng quy mé 168n tai cac du an trong diém. Dang cha y, trong ndm
2025, lien danh HANTA2 - bao gom CTD, Hancorp va ATAD - dé trdng
go6i thau 7.8 tai dy an San bay Quéc té Long Thanh vdi gia tri khoang
3,379 ty dong, bao gém thi cong Nha ga hang héa sé 1 va cac hang
muc phu trg vd@i thai gian thi cong khoang 330 ngay. Trudc do, lién
danh clia CTD ciling khdi cong du an nha xe San bay Quéc té Long
Thanh vdi téng gia tri khoang 3,143 ty dong. Viéc tham gia cac hang
muc quan trong trong du an ha tang cdp qudc gia khong chi gilp
doanh nghiép tich Iy kinh nghiém thi cong cac cong trinh quy mé 16n
ma con gép phan nang cao hoé sa nang luc trong linh vuc xay dung ha
tang. Nh& d6, doanh thu mang xay dung ha tdng nam 2025 udc dat
khoang 1,541 ty dong, tang 584% so vdi cung ky, va ching t6i ky vong
mang nay sé tiép tuc md réng trong nam 2026 khi cac du an 1én budc
vao giai doan thi cong cao diém, déng gép khoang 4.6% téng doanh
thu cta doanh nghiép.

Bén canh cg hdi tur chu ky dau tu cong, CTD con s& hitu nén tang tai
chinh lanh manh, tao Igi thé trong viéc tham gia dau thau cac du an ha
tang quy mo I8n. Trong giai doan 2021-2025, ty & tién mat va dau tu
tai chinh ngan han trén téng tai san clia doanh nghiép duy tri & muc
cao, gilup CTD chu dong vé vén luu dong cling nhu dau tu thiét bj thi
c6ng khi can thiét. Nguén lyc tai chinh déi dao khéng chi ho trg doanh
nghiép trong viéc dap Ung cac yéu cau bao lanh va nang luc tai chinh
khi tham gia cac gdéi thau I6n, ma con gitp CTD linh hoat trong qué
trinh trién khai dy an. Do dd, trong béi canh dau tu céng dugc day
manh trong nhitng ndm t&i, chiing t6i cho rang CTD c6 vi thé thuan Igi
dé tiing budc ma rong su hién dién trong phan khic xay dung ha tang,
qua do6 bé sung thém ddng luc tang trudng bén canh cac mang xay
dung dan dung va céng nghiép.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG
Chi nhanh Ha Noi

Tang 2, s6 163 Ba Triéu,
Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh

Tru s& chinh:

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong,

Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Trang 11
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E. RUI RO
(1) Rui ro gia bién dong gia nguyén vat liéu xay dung

Dién bién bién Igi nhuan clta CTD c6 d6 nhay cao vdi chu ky gia
nguyén vat liéu: giai doan 2020-2022 ghi nhan sy suy gidm manh do
gia thép va xi mang tang dot bién, trong khi giai doan 2023-2025 cho
thdy xu hudng hoi phuc nhe nh& gia thép giam va xi mang én dinh,
qua dd tao nén tang cho bién Igi nhuén cai thién nhung chua du dé
quay lai mic cao trudc day. Trong tuong lai, trong béi canh gia thép
tang, CTD kho c6 thé cai thién BLNG cua minh vé dinh lich sur.

Gié thép .
Pon vi: VNB/kg Loi nhuan gop CTD
DBon vi: Ty dong
—— Gi4 thép CB300 - D10 Viét Sing 5000
——— Gi4 thép CB300 - D10 Hoa Phat
1,600
19.00 1555
17.00
800
15.00
13.00 400 l
11.00 . B .
,]9’19 ,19’1/\ ,L@?’ ,19’9’ ,]9”7’ q/&"‘ ,]9%" ,]9’13’ m@) 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
I o (o S
S PN X P @ s LGi nhuan gop == Bién LNG
Nguén: VSA Nguén: CTD
Du phong phai thu CTD (2) Rui ro ng xau

bon vi: Ty dong

CTD duy tri chinh sach thanh toan uu dai cho khach hang dan dén phat
sinh rdi ro ng xau khi dén han thanh toan. Hién nay CTD la doanh
nghiép trich Iap dy phong phai thu cao nhat trong nganh xay dung véi
1,298 ty dong, giam 10.3% YoY. Trong khi dé cac khoan phai thu cta
CTD tang 19.3% YoY va chi s6 vong quay khoan phai thu cla
Coteccons cai thién |én muc 2.0 Ian, diéu nay thé hién cho viéc doanh
nghiép dang kiém soéat t&t cac khoan cho vay va hoat déng thu héi ng
la hiéu qua.

Haseco danh gia rui ro ng xdu ctia CTD & mUc thap dya trén hiéu qua
thu héi ng va danh muc ng ctia CTD chd yéu la cac chi dau tu 16n véi
nang luc tai chinh tuong déi tét.

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Dy phong phai thu kho doi
e=)\/0ng quay khoan phai thu

Nguén: CTD

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG
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F. DINH GIA & QUAN PIEM PAU TU

Chung t6i dua ra dinh gia lan dau v&i CTCP Xay dung Coteccons Vdi
khuyén nghi MUA va giad muc tiéu 13 96,500 VND/ ¢é phiéu, tudng ng
muc chénh léch hgp Iy 1a 25.7%. Haseco cho rang, CTD c6 ba trién vong
kinh doanh chinh:

> Backlog ky luc tao nén tang cho chu ky tang truéng mdi.

» Xay dung dan dung duy tri tang trudng trong béi canh 1ai suat cao.

» Hudng Igi tir chu ky dau tu cong, CTD tiing budc md& rong mang Xay
dung ha tang.

Phuong phap dinh gia:

S dung phuang phép dinh gia P/E theo mlc EPS du phéng va P/E trung

binh qua kh( (bo qua giai doan bi anh hudng bdi dgt tai cd cdu doanh

nghiép), chung téi udc tinh gid muc tiéu cla ¢ phiéu CTD trong nam

2026 dat 96,500 VND/ ¢6 phiéu, tuong ing véi muc chénh léch 25.7% so

V@i gid dong ctra ngay 08/05/2026. Vi vay, ching t6i khuyén nghi MUA

véi c6 phiéu CTD. Nha dau tu c6 thé can nhac tham gia ¢é phiéu véi diéu

kién trién vong doanh nghiép duy tri.

Pinh gia CTD

Pinh gia PE

EPS (F) 8,358
P/E TB qua khu 11.55
Pinh gia 96,500
Gia hién tai 76,800

Chénh léch 25.7%

Chi sé P/E CTD
300 Giai doan tai cd cau
250
200 P/E trung binh = 46.8x
150
100

50 T ——
C D

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

@w=@uwn P/E == e= Trung binh
Nguén: Haseco téng hgp

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 13
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Phu luc: Du phéng két qua kinh doanh CTD

Doanh thu thusn 9,078 14,537 16,528 22,906 30,699 36,685 46,224

Gia von hang ban (8,803) (14,050) (16,102) (22,060) (29,594) (35,348) (44,538)
Lgi nhuan gép vé béan hang va

cung cap dich vu 275 487 426 846 1,105 1,338 1,686
Doanh thu hoat déng tai chinh 277 381 348 239 293 302 311
Chi phi tai chinh (13) (163) (130) (115) (242) (266) (293)
Chi phi ban hang - - (0) Q) (M (M )

Chi phi quan ly doanh nghiép (516) (735) (398) (594) (382) (440) (555)

Lai/(10) tir hoat dong kinh doanh (7) (54) 238 374 773 932 1,147
Thu nhap khac, rong 45 88 6 89 188 188 188
L3i/(10) rong trudc thué 38 35 244 463 961 1,120 1,335
Chi phi thué thu nhap doanh

nghiép (14) (14) (56) (92) (180) (230) (263)
Lai/(16) thuan sau thué& 24 21 188 371 781 890 1.072
Lai cd ban trén c6 phiéu (VND) 323 280 2,267 3,729 7,736 8358 10,068

Ngudn: Haseco udc tinh

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

SG6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V& Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 14
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Phu luc: Giai doan mau thuan néi bo va tai cau trac CTD

2017-2018

Mau thuadn bat dau hinh thanh gilta ban lanh dao Coteccons do Nguyén B4 Duang ding
dau va nhém c6 déng 18n Kusto Group, chl yéu xoay quanh nghi van xung dét Igi ich véi
Ricons khi mot s6 lanh dao Coteccons dong thgi tham gia diéu hanh tai Ricons; cang
thang quan tri gia tdng nhung van chua bung phéat cdng khai.

2019

Mau thuadn bung phéat tai DHDCD khi ban lanh dao Coteccons dé xuat sap nhap Ricons
vao Coteccons, trong khi nhom ¢ déng I6n phan déi do lo ngai van dé dinh gia va minh
bach giao dich v6i bén lién quan; k& hoach sap nhéap bi phi quyét va xung dét gilra ¢
dong va ban diéu hanh trd nén ro rét.

Cudi 2019
Nhém c8 déng do Kusto Group dan dau yéu cau triéu tap PHDCD bat thudng va thay déi

HDQT, déng thdi cao budc ban lanh dao ton tai xung dét Igi ich véi Ricons; tranh chap leo
thang va chuyén thanh cuéc déi dau céng khai gilta c6 dong va ban lanh dao.

2020
Mau thuan dat dinh khi c8 déng 16n yéu cau kiém toan dac biét va tai cau tric HDQT, dan

dén sy ra di cua Chu tich Nguyén B4 Dudng cling nhiéu lanh dao cap cao tai Coteccons,
bd may quan tri ciia doanh nghiép dugc thay déi dang keé.

2021-2022

Ban ldnh dao mdi tai Coteccons ti€n hanh tai cdu trdc quan tri va giam dan quan hé vdi
Ricons, nham xtr ly cac nghi van xung dét Igi ich va én dinh lai hoat ddng doanh nghiép.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh:

Chi nhanh Ha Néi Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh

Trang 15
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc thong tin, tuyén bé, du bao va dyu doan trong bao céo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dya trén cac ngudn thong tin
ma Haseco cho la dang tin cdy, tuy nhién Haseco khong dam béo su chinh xac va day du cla cac thong tin nay.

Bao c4o khéng co bat ky théng tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc dua ra sau khi da
dugc xem xét ki cang va can than va dya trén thong tin t6t nhat ching toi dugc biét, va theo y kién ca nhan cla ching téi 1a hgp ly
trong cac trudng hgp tai thai diém dua ra béo cdo. Cac y kién thé hién trong bao cdo nay cé thé thay déi bat ki lic nao ma khéng can
thong béo.

B4o cdo nay khéng va khéng nén dugc giai thich nhu mét I13i dé nghi hay 16i kéo dé€ d& nghi mua hay ban bat ci chiing khoan nao.
Haseco va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién clia Haseco va cong ty con cé thé co vi thé hodc c6 thé anh
hudng dén giao dich chiing khoan cua cac céng ty dugc dé cap trong bdo cdo nay va c6 thé cung cdp dich vu hodc tim kiém dé cung
cép dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty do.

Bao cédo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuang mai nao, va khong dudc cong bé cong khai trén bao chi hay bat ky
phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng y cia Haseco. Ngudi dung ¢ thé trich dan hodc trinh chi€u bao céo cho cadc muc dich
phi thuang mai. Haseco c6 thé co thoa thuén cho phép st dung cho muc dich thuong mai hodc phan phéi lai bao céo véi diéu kién
ngudi dung tra phi cho Haseco.

Haseco khéng chiu trach nhiém déi vdi bat ky thiét hai truc ti€p hay thiét hai do hau qua phét sinh tur viéc st dung bao cao nay hay
no6i dung béo cao nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bé, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét
dinh va tu chiu rui ro.

Coéng ty c6 phan Chirng khoan Hai Phong

Nguwei ban tin cay cta nha dau tw

TRU SO CHiINH CHI NHANH HA NOI CHI NHANH TP. HO CHi MINH
SG6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, SG6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP HB Chi Minh
T: (0225) 3842.335 T: (024) 3574.7020 T: (028) 3920.7800

F: (0225) 3746.266 F: (024) 3574.7019 Fax: (028) 3920.7825

Email: dvkh@haseco.vn
Website: www.haseco.vn
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