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HASECO - TRUNG TAM PHAN TiCH

CTCP Van tai va Xép dG Hai An (HOSE: HAH)

Khuyén nghi Kha quan
Gia hién tai 53,300
Gia muc tiéu 62,400
% tang gia 17.1%
Ngay béo cédo 12/06/2026
Vén héa (ty dong) 10,038.5
KLTB 10 ngay 569,150
% s& httu NDTNN 11.3%
SLCP luu hanh 188,340,401
SLCP niém yét 188,340,401
P/E trailing 7.78
P/B (gén nhat) 1.94
ROA (%) 15.18
ROE (%) 24.16
EPS (pha lodng) 6,851
Book value 26,704

Téng quan doanh nghiép

Céng ty C6 phan Van tai va Xép d&
Hai An (HOSE: HAH) dugc thanh lap
ngay 08/05/2009, hoat déng trong
cac linh vuc cét I16i gom khai thac
cang, van tai container dudng bién
va dich vu logistics. Tién than cla
doanh nghiép gan lign vdi hoat
dong van tai container néi dia,
trudc khi md réng sang khai thac
cang vdi viéc hoan thanh Cang Hai
An tai Hai Phong vao thang
12/2010, day la méat xich trong yéu
trong hé sinh thai logistics tich hgp
ma céng ty theo dudi. TU nén tang
van tai noi dia, HAH lién tuc md&
rong quy mo doi tau va pham vi
hoat dong sang thi trudng noi A,
ting budc kién tao mé hinh chudi
dich vu hau can khép kin hiém thay
trong nganh. Doanh nghiép dugc
hang nghién ctu Alphaliner (Phap)
xép vao Top 100 déi tau container
I&n nhat thé gidi.

Bao cao dudc thuc hién bdi:
Trung tam Phén tich Haseco

Tang trudng di kem thach thic dai han

Chuing t6i dua ra dinh gia lan dau vgi CTCP Van tai va Xép d& Hai An
vGi khuyén nghi KHA QUAN va gia muc tiéu 13 62,400 VNB/c6 phiéu,
tuong (ng muc chénh léch hgp ly la 17.1%. Haseco cho rang, HAH c6
ba trién vong kinh doanh chinh:

» Mang khai thac cang tang trudng manh vé Igi nhuan nhung san
lugng kho but pha.

» Mang khai thac tau tang trudng doanh thu va bién Igi nhuan bén
viing
> Lién minh HAH-VSC tao Igi thé tich hgp chudi gia tri

Mang khai thac cang tang truéng manh vé Igi nhuan
nhung san luogng khoé birt pha.

Mang khai thac cang dang c6 bién Igi nhuan cao va su hoé trg tir hé
sinh thai tich hgp, hudng Igi truc tiép tir da phuc hoi cia thueng mai va
san lugng container. Tuy nhién, trién vong dai han van can dugc nhin
nhan than trong khi cac han ché vé vi tri dia ly ¢ thé trd thanh nut
that, anh hudng dén kha nang md rong quy mo va ti€p nhan tau trong
tai 1én.

Mang khai thac tau: Tang truéng doanh thu va bién Igi
nhuan bén virng

Doanh thu khai thac tau cta HAH duy tri tang trudng manh giai doan
2020-2025 (CAGR ~34%), trong khi bién Igi nhuan lién tuc cai thién lén
muc ky luc 40.2% trong Q1/2026, phan anh hiéu qua tu téi uu chi phi
va nang cap doi tau. Lgi nhuan sau chu ky diéu chinh da phuc héi ré
rét, cho thay nén tang van hanh ngay cang 6n dinh trén quy moé 16n
han. Trong trung han, ké hoach m& rong doi tau cung béi canh thi
trudng thué tau thuan Igi giup HAH duy tri da tang trudng, véi du dia
blt pha khi cac tau c& 16n di vao khai thac tir 2027.

Lién minh HAH-VSC tao Igi thé tich hgp chuoi gia tri

Lién minh gilta HAH va VSC dang tao ra mét budc chuyén quan trong
tlr quan hé giao dich sang tich hgp chudi gia tri, qua dé mang lai Igi ich
van hanh ré rét cho ca hai bén. HAH dugc hudng Igi tu viéc t6i uu khai
thac doi tau va giam chi phi nhd tiép can truc ti€p hé théng cang, trong
khi VSC gia tang hiéu suat khai thac nhd ngudn hang én dinh.

Khuyén nghi

Chung téi udc tinh gid muc tiéu clia c6 phiéu HAH trong ndm 2026 dat
62,400 VNB/ cé phiéu, tuong Ung vSi mic chénh léch 17.1% so vGi
gia dong clra ngay 12/06/2026. Vi vay, ching tdi khuyén nghi KHA
QUAN vdi ¢8 phiéu HAH.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG
Chi nhanh Ha Noi

Tang 2, s6 163 Ba Triéu,
Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh

Tru s& chinh:

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong,

Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Trang 1



HASECO - TRUNG TAM PHAN TiCH

A. TONG QUAN DOANH NGHIEP

I. Lich st hinh thanh

Coéng ty C6 phan Van tai va Xép d& Hai An (HOSE: HAH) dugc thanh
lap ngay 08/05/2009, hoat dong trong cac linh vyc cét 16i gom khai
’ thac cang, van tai container dudng bién va dich vu logistics. Tién than
cta doanh nghiép gan lién vdi hoat dong van tai container néi dia,
trudc khi ma rong sang khai thac cadng vdi viéc hoan thanh Cang Hai

HAIAN An tai Hai Phong vao thang 12/2010, day la mat xich trong yéu trong
7all hé sinh thai logistics tich hgp ma céng ty theo duéi. TU nén tang van tai
Towards Sustainability ndi dia, HAH lién tuc ma& réng quy mé déi tau va pham vi hoat déng

sang thi trudng ndi A, tiing budc kién tao mé hinh chudi dich vu hau
can khép kin hiém thay trong nganh. Doanh nghiép dudc hdng nghién
ctu Alphaliner (Phap) xép vao Top 100 ddi tau container 16n nhat thé
gidi. Vé phuong dién thi trudng vén, HAH chinh thic niém yét toan bd
23,196,232 ¢8 phiéu trén S& Giao dich Ching khoan TP.HCM (HOSE)
vao ngay 11/03/2015.

Lich st hinh thanh

2009: Thanh lap  2013: Khai truong tuyén 2015: Niém yét 2019: M4 tuyén Hai 2025: Tang cudng hgp tac
cong ty, khsi  vén tai container néi dia trén san HOSE Phong-Hong Kéng- vdi cac doanh nghiép
cong xay dyng  tuyén Hai Phong-TP.HCM m& HAH Nam Trung Quéc quéc t&. Ra mat bd nhan
cang Hai An dién Thuang hiéu méi

: ! ! | S
f f f f

2010: Cang Hai 2014:  Mua tau 2016: Khai truong 2020-2024: Md& rong
An chinh thdc di container dau tién tuyén Liner vao doi tau va cac tuyén
vao hoat déng HAIAN PARK Cang Cai Mép van tai quéc té€ mai

Nguén: HAH
Il. Co cau c6 déng

Co cdu s& hitu HAH mang tinh ¢6 dac, khi hai nhém ¢6 déng chién lugc gdbm nhém cuu Cha tich Vi
Ngoc Son, ngudi cé lién quan va phan nam gitr thong qua CTCP Dau tu va Van tai Hai Ha, chiém khoang
20% von diéu 1€, va VSC nam gilr gan 17.7%; téng cong hai nhdm nay kiém soat xap xi 38% quyén biéu
quyét, trong khi ty 1& c6 phiéu tu do luu hanh udc dat 61.7%.

Co cau sé hitu
S6 liéu 31/12/2025

m CTCP Container Viét
Nam (VSC)

CTCP Dau tu va Van tai

® Nudc ngoai Hai Ha

Trong nudc
CTCP Van tai va Pai ly

61.7% A ae ,
? van tai da phuong thiic
4.9%
Khac
88.7%
Nguén: HAH

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng

Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 2
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l1l. Co cau to chirc

HAH van hanh theo mé hinh tdp doan logistics tich hgp theo chiéu
doc, véi 11 phap nhan thanh vién bao géom 5 cong ty con, 3 coéng ty
con gian tiép va 2 cong ty lién két va 1 cdng ty con clia cong ty lién két,
bao pht toan bd chudi gié tri tir khai thac cang, van tai bién, kho bai
dén dai ly hang hai va quan ly thuyén vién. Chién lugc lién doanh cla
HAH dugc trién khai da tang, vira hgp tac vai déi tac quéc té nhu Zim
(Israel), Pantos Holding (Han Quéc), vira lién két véi doanh nghiép noi
dia tiéu biéu la VSC théng qua Hai An Green Shipping Lines, cho thay
HAH chu dong xay dung hé sinh thai doi tac toan dién. Tuy nhién, cau
trdc da phap nhan phuc tap tiém an rdi ro xung dét lgi ich gitra ¢
déng cong ty me va c6 déng thiéu s6, dong thai lam tang d6 phuc tap
trong danh gia chat lugng Igi nhuan hgp nhat tir géc dé nha dau tu.

Cac don vi truc thuéc HAH

Khai thac cang, béc xép, giao nhan, kho

, .. o
TNHH Cang Hai An 100% bi, van chuyén dudng bo

Van tai hang hoéa ven bién, vién duong va

N . . o
TNHH Van tai Container Hai An 55.94% dudng thay néi dia

Kho bai, bai container va luu git hang hoa;

Ul (P (T A 1% van i duding thiy ndildia
TNHH Lién doanh Zim Hai An 51%  Van tai hang héa ven bién va vién duong
CP Dich vu Cang Luu Nguyén Cai Mép 51.54% Bai container va dich vu cang
TNHH Dai Iy va Tiép van Hai An 759 Van tai ven bién, vién duang, dai ly hang

hai, logistics

TNHH Mot thr?ér}hH\gieRnQuan 7 lnking 55.94%  Cung Ung va quan ly nguén lao dong
CP Dich vu Téng hop Hai An (HAGS) 51029 VN tal dudng bd, boc xép, kho baiva luu
gir hang hoa

TNHH Hai An Green Shipping Lines 40%  Van tai hang hoa ven bién va vién duong

Cong ty lién
ket A s .0 . x . Aen L
CP Giao nhan Van tai Hai An 36.16% Van tai ven bién, viéen dLidhg, cho thué tau;
kho bai
CTLI:yc:(amcong CP Van tai Bién An Bién 19.02% Van tai hang hoa ven bién va vién duong
Nguén: HAH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG
Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng

Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 3
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B. TONG QUAN NGANH

Theo MergeGlobal (2008), chudi cung (ng van tai container dugc chia
lam 05 phan véi cac linh vuc (Segments) riéng biét bao gom:

« XU ly hang héa trong kho bai, thd tuc théng quan

+ Cho thué, vé sinh sura chita, ddng d& hang cho container
+ Van tai container dudng bién

+ Dich vu cang, luu kho va trung chuyén container

+ Van tai container dudng bo

Chuoi cung (fng van tai container

I
" I
| Segment 3 |
|
|
; I
I
=) ZaN = )
= s [
G—l m-a I N ag |
XU ly hang héa Cho thug, vé sinh, 1 Van tai container  Dich vu cang, luu ! Van tai container
trong kho bai, thu  sifa chita, déng, d& | dudng bién kho va trung : dudng bo
tuc thong quan hang cho container ! chuyén container I
|
I
I
L PHAAN |

Nguén: MergeGlobal

Do HAH hoat dong chinh trong 2 linh vyc dich vu cdng va van tai
container dudng bién, vi vy Haseco sé tap trung phan tich hai linh vuc
nay, dac biét la thuc trang dich vu cang bién tai Hai Phong.

Chuoi gia tri nganh dich vu cang

Pau vao

Dich vu cung cap

Lao dong @D

|
| Xépddg

1 1
1] Xu |)I/ 11 Dich vu |

‘ . | hanghda 1 hanghéa 1 chotau

Ha tang E D) Khéch hang/héng tau
— £ MAERSK

U b e 7NN\ /

Trang thiét bi 5 , m COSCO CMA CGM

& §C  CULne —

Ngudn: Haseco téng hop

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A duong Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V& Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 4



HASECO - TRUNG TAM PHAN TiCH

Co cau chi phi (1) Nganh dich vu cang bién
5% 3% Chi phi dau vao cta nganh dich vu cang bién tap trung chu yéu vao hai
12% cau phan chinh la nhan céng va khau hao, chiém 70-80% tong chi phi
van hanh.

40% Trong do, chi phi nhan cong chiém khoang 40% chi phi van hanh, phan

anh dac tinh thdm dung lao ddng cla nganh dich vu cang bién, bao
gdbm cac vi tri van hanh can cau, xe nang, quan ly kho bai va xtr ly hang
hoéa container. Do tinh thai vu cao, cac doanh nghiép trong nganh dich
vu cang bién thudng linh hoat diéu chinh gid lam hodc thué lao déng

40% thai vu dé€ t6i uu chi phi. Xu huéng tu déng hda dang dan dugc lng
dung nham néang cao ndng suit va cat gidm chi phi nhan céng, tuy
® Nhan céng = Khau hao nhién téc dé trién khai van con cham khi chi khoang 5% cang container

Phi ¢4 L trén toan cau da ty déng hoda hoan toan.
icang Tién ich

Chi phi khau hao chiém khodng 40% trong giai doan dau hoat dong,
xuat phat tir yéu cau von dau tu ban dau I6n cho ha tang cau bén, bai
container, hé théng can ciu STS, RTG/RMG va cac phuong tién ndi bo.
Ty trong nay gidam dan khi cang dat cdng suat 8n dinh va khau hao tai
san dugc phan bé hét. Cac chi phi con lai bao gédm phi dich vy, nguyén
vat liéu va dich vu mua ngoai, dong gép phan nhd hon vao cg cau chi
3% phi téng thé.

Khac
Ngudn: MergeGlobal

Co cau doanh thu

39%5%

Vi tri dia ly dong vai tro quan trong trong viéc tao nén Igi thé canh
tranh cGa cang. Cang bién can phai nam tai vi tri t6i uu dé két néi vai
cac hinh thic van tai khac trong mang Iugi logistics, tr dé nang cao
hiéu qua khai thac va thu hut nhiéu khach hang.

Doanh thu d4u ra clia nganh dich vu cang bién dugc cdu thanh tu ba
nhém dich vu chinh, trong dé xép d& hang hoa la hoat dong c6t 16i,
déong gop 80-90% doanh thu. Hoat dong nay bao gém xép d&
container gilfa bai cang va tau hang, phan anh ban chat trung gian
logistics clia nganh dich vu cang bién trong chudi cung Ung.

Nhom thd hai la cac dich vu xtr ly hang héa tai bai nhu luu kho, déng
= X&p dé cau bén = Luu kho, bai rdt hang, thong quan va nang ha container, déng gép ty trong nhé hon
nhung c¢6 vai trd quan trong trong viéc nang cao gia tri dich vu va tang
tinh gan két vai khach hang.

Nhom th ba la dich vu cho tau thuyén bao gom hoa tiéu, lai dat va su
dung cau bén. Ngoai ba nhém dich vu cang cét 16i, cac doanh nghiép
trong nganh dich vu cang bién con mé réng sang cac dich vu logistics
ngoai cang nhu cho thué kho, giao nhan, van tai dudng bd va dudng
bién nham khép kin chudi cung (ng. Chién lugc cung cép dich vu tron
goi nay gilp t6i da héa doanh thu trén mébi container khai thac, dong
thai tao Igi thé canh tranh bén viing trong boi canh nganh dich vu cang
bién c6 tinh déng nhat cao vé chat lugng dich vu ca ban.

91%

Lai dat Khac

Nguén: MergeGlobal

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 5
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Cong suat va san lugng cang
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Nguén: Haseco téng hgp
Céng suat cang bién
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2021

Cong suat S6ng Cam (triéu TEU)

Cong suat Lach Huyén (triéu TEU)
Ngubén: Haseco téng hap

2022 2023 2024 2025

HASECO - TRUNG TAM PHAN TiCH

Nganh cang bién tai Viét Nam va thuc trang tai Hai Phong

Tong kim ngach xudt nhap khau Viét Nam nam 2025 udc dat 930.05 ty
USD (+18.2% YoY), khang dinh thuong mai quéc té tiép tuc la tru cot
tang trudng kinh té. Trong do, khu vuc Mién Bac dat 535 ty USD
(+23.5% YoY), véi CAGR giai doan 2022-2025 dat 11.03%, cho thay da
tang trudng bén viing va vugt trdi so véi mat bang ca nudc. Budc sang
nam 2026, kim ngach xuat nhap khau Mién Bac dat 95 ty USD chi trong
2 thang dau nam (+78.6% YoY), phan anh da tang t6¢c manh mé. bdng
luc tang trudng dén tir 16 hiép dinh FTA da ky két, tao Igi thé cat gidm
thué quan véi cac déi tac I6n nhu EU, Trung Quéc, Han Quéc, Nhat Ban,
dong thai Igi thé chi phi lao dong canh tranh tiép tuc thu hat dong vén
FDI, thuc ddy nhu cau xudt nhap khau hang héa qua dudng bién.

Sén lwong container thdng qua cang bién Hai Phong ndm 2025 wéc dat
8.2 trieu TEU (+8.8% CAGR 2019-2025) nh& kim ngach xuét khau
mién Bac ting cao va nhu cau van chuyén hang héa qua dudng bién
tang trwdng +18.2% YoY. Téng cdng suat hé théng cang container tai
Hai Phong udc dat 9.0 triéu TEU/ndm, tiép tuc chiém phan 1&n nang luc
khai thac khu vuc mién Bac. Ngudén cung dang dich chuyén rd rét tu
nhém cang séng Ca&m sang cum cang nudc sau Lach Huyén. Nhém
cang séng Cam tuy van chiém ty trong cong suat I6n nhung bi gidi han
bdi do sau ludng tau, du dia md réng dai han khéng con nhiéu va
nhiéu kha nang sé tap trung vao khai thac tau feeder va cac tuyén noi
A. Ngudc lai, cum Lach Huyén véi kha nang tiép nhan tau trén 100,000
DWT cho phép khai thac cac tuyén truc tiép di chau Au va My, thu hat
dau tu mdi tir ca doanh nghiép trong nudc 1an hang tau quéc té. Ty
trong cong suat Lach Huyén dy kién tang manh tir 13-15% giai doan
2023-2024 lén 35-36% vao nam 2027, cing ¢6 vai tro Hai Phong nhu
clra ngd logistics va van tai bién quéc té trong yéu cliia mién Bac Viét
Nam.
Hé théng cac cang bién tai Hai Phéong

‘LN - I "\

Cang Transvina
Cang Nam Hai

Cang Chua Vé Cau Bach Ding
10.000 DWT

«
>2< 20.000 DWT
7

Cang 189
Cing PTSC Binh Va

Cang Dinh Vi

Cang Green

Cang Hai An
40.000 DWT

CingTanVa Cang Nam Hai Binh Vi Lubng hing hai
48.000 DWT \

Cang VIP Green 145.000 DWT
\

Cang Ni
Ll

Cang Nam Dinh Vil

Cau Tan\Vu - Lach Huyén

Ngudn: Haseco téng hgp

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Trus

S67

Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong

& chinh:
L6 28A dudng Lé Hong Phong,

Chi nhanh Ha Néi
Tang 2, s6 163 Ba Triéu,
Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 328 V6 Van Kiét, Phudng

Cau Ong Lanh, TP Hb Chi Minh Trang 6
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(2) Nganh van tai container dudng bién

Tuyén thuong mai dudng bién van chuyén hon 80% khdi lugng hang
hoa toan cau, trong doé hanh lang Bong - Tay la truc trong yéu nhat véi
36% san IUOng container thé gidi. Hanh Iang nay gom ba tuyén chinh:
tuyén xuyén Thai Binh Duang (17%), két néi Bong A va Bac My; tuyén A
- Au (14%), van chuyén hang héa qua kénh dao Suez; va tuyén xuyén
Dai Tay Duang (5%), két néi Bdc My véi chau Au. Cac tuyén noi A, Bac -
Nam va mang lugi feeder khu vuc déng vai tro bé trg trong phan phdi
hang hda dén cac thj trudng thir cap.

Hiéu qua van hanh cac tuyén nay phu thudc I6n vao mic dé thong suét
tai cac diém nghén chién lugc. Eo bién Malacca, kénh dao Suez va eo
bién Bab al-Mandeb lan lugt kiém soat 24%, 22% va 9% luu lugng hang
héa dudng bién toan cau. Khi cac diém nay bi gian doan, hang héa phai
dinh tuyén lai qua cac tuyén thay thé dai han, khién chi phi va thgi gian
van chuyén tang dang ké.

Céac tuyén van tai bién chinh trén thé gigi

Tuyén xuyén
Thai Binh Duong

Tuyén xuyén
Thai Binh Ducng

Miii Hao Vong

Ngudn: Haseco téng hgp

Trong béi canh hién nay, eo bién Hormuz ndi I1én nhu mét diém rai ro
dia chinh tri dang cht y. Ndm gita vinh Ba Tu va bién A Rap, eo bién
nay kiém soat 11% téng luu lugng hang hoéa vén tai dudng bién toan
cau, dac biét la dau tho, dau thanh pham va khi thién nhién tir cac quéc
gia xuat khau 16n nhu A Réap Saudi, UAE, Kuwait va Iraq. Cang thang leo
thang gitta Iran va phuong Tay trong giai doan hién nay lién quan dén
chuaong trinh hat nhan Iran d& lam gia tang lo ngai vé kha nang Iran
phong téa hoac han ché luu thdng qua tuyén dudng nay. Bat ky su gian
doan nao tai Hormuz déu c6 thé gay ra cl s6¢c ngudn cung nang lugng
toan cau, day gia dau tding manh va tac déng day chuyén dén chi phi
van hanh cuta toan bd nganh van tai bién, bao gém ca chi phi nhién liéu
cla cac hdng tau container. Day la yéu té rui ro vi mo can dugc theo
déi chat ché trong danh gia trién vong nganh van tai bién trung han.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG
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Nganh véan tai container dudng bién tai Viét Nam

Nhin lai nd&m 2025, nganh van tai container dudng bién Viét Nam khép
lai mét nam tang trudng thuc chat véi téng san lugng container thong
qua cang bién dat 34 triéu TEU, tang 13.3% so véi muc 30 triéu TEU cua
nam 2024. Két qua nay vugt ky vong than trong dugc dat ra dau nam
khi nhiéu dy bdo chi ghi nhan muc tdng nhe khoang 1.9%, cho thay
nhu cau van tai thuc té dugc hd trg t6t han du kién bdi hoat déng xuat
nhap khau va dong hang héa khu vuc.

Vé ca cau khai thac, tuyén néi dia ti€p tuc 1a tru cdt chinh v&i 58% téng
san lugng, phan anh vai tro ngay cang quan trong cua Viét Nam trong
mang ludi logistics khu vuc, dac biét trén hanh lang Viét Nam — Trung
Quéc va cac tuyén feeder két néi véi Han Quéc, Nhat Ban. Tuyén ndi A
chiém 10%, trong khi cho thué tau quéc té duy tri & mic 32%. Cg cau
nay cho thay doi tau Viét Nam dang khai thac hiéu qua Igi thé dia ly
trong khu vuc, song van con du dia dang ké dé chuyén dich tlir cho thué
thuan tdy sang khai thac tuyén thuong mai truc ti€p nham cai thién
bién Igi nhuan.

Thi trudng ndi dia ti€ép tuc dugc bdo ho toan dién theo Diéu 8, BS luat
Hang hai Viét Nam 2015, dam bao déi tau trong nudc nam gir 100%
phan khuc van tai gita cac cang ndi dia ma khoéng phai canh tranh vdéi
cac hang tau quoc té. DBay la nén tang phap ly bén viing, tao ra luéng
doanh thu én dinh va c6 thé du bio cho cac hang tau ndi dia bat ké
dién bién cudc phi quéc té. & chiéu ngudgc lai, quy mo doi tau hién tai
v@i tau 18n nhat chi dat 1,800 TEU tiép tuc gidi han pham vi canh tranh
cla cac hang Viét Nam trong phan khic ndi A, chua thé vuon téi cac
tuyén lién luc dia vén doi hdi tau tur 8,000 TEU trd lén.

Vé cdu tric canh tranh, Hai An tiép tuc cung c8 vi thé dan dau thi
trudng vdi téng trong tai 29.4 nghin TEU, vugt trdi so véi Bién Bong (18
nghin TEU), Gemadept (7 nghin TEU) va VSICO (4.7 nghin TEU). Khoang
cach gita nhém dau va phan con lai ngay cang ndi réng, phan anh qua
trinh tap trung hoa thi trudng dang dién ra. Trong béi canh dé, céc
hang tau ¢ quy md va mang Iugi tuyén da I16n sé tiép tuc hudng Igi tu
hiéu Ung co cum, trong khi ap lyc 1én nhém hang nhd bubc phai tim
kiém phuadng an lién két hodc tai co cau doi tau.

Nhin sang 2026, cac diéu kién nén tang van thuan Igi. Ty trong xuét
nhap khau cua Viét Nam dugc ky vong ti€p tuc ma réng khi nén kinh té
budc vao chu ky tang trudng GDP manh giai doan 2026-2030. M
thué quan 16% tai thi trudng My gilp hang hoéa Viét Nam duy tri |gi thé
canh tranh, trong khi cac thi trudng I6n nhu Han Qudc, Nhat Ban, chau
Au va Trung Quéc dugc du bao phuc héi tieu dung khi lam phat ha
nhiét. Toan bd cac yéu té nay hoi tu thanh déng luc ddy nhu cau van tai
container tiép tuc tang, tao Igi thé tryc ti€p cho cac hang tau néi dia co
vi thé thj trudng viing chac.
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C. HOAT PONG KINH DOANH CUA HAH
I. Mo hinh kinh doanh

Hai An van hanh mé hinh tich hgp theo chiéu doc v@i hai mang cot 16i:
van tai bién va dich vu cang. Trong dé, van tai bién chiém phan Ién
doanh thu HAH, bao gom khai thac tuyén thuang mai va cho thué tau,
tao cau trdc thu nhap linh hoat theo chu ky thi truéng. Dich vu cang
déng vai tro bé trg, vira tao ngudn thu doc 1ap vira khép kin hé sinh thai
logistics cua doanh nghiép.

Co cau doanh thu 2025

10.8% 9.1%

Vé dinh hudng, Hai An tap trung vao ba truc chién lugc: md rong thi
80.1% phan van tai ngi dia trén nén bao hé phap ly theo BS luat Hang hai 2015;
t6i uu chi phi trén cac mang logistics, cdng va depot dé cai thién bién lgi
nhudn; va tiép tuc dau tu md réng ddi tau nham nang cao nang lyc khai
thac tuyén nudc ngoai. RUi ro chinh can theo déi géom tinh trang du thira
cdng suat toan nganh, ap lyc canh tranh néi dia ngay cang tang, va bién
déng chi phi nhién liéu cing cudc container quéc té. V4i vi thé dan dau
thi trudng va mé hinh tich hgp, Hai An c6 nén tang chiu dung ri ro tét
han so véi phan con lai cia nganh.

m Khai thac cang = Khai théac tau
khac
Nguén: HAH

M6 hinh kinh doanh cia HAH
HOAT PONG KINH DOANH

@7 | Cho thué dinh han (TC)

Z
% Thué don vi dong oQo 1 8 TAU —
E mai tau Téng stic chd
<§- %— ——————— 29.4 nghin TEU Cho thué theo Chuyan
> (spot)
Mua lai tau ci
L)
Z
> CANG HAI AN Thu phi xép
; E@ Cong suat thiét k& — —1= dhq cua tau
Z|= ang cap
2 500,000 +cunim cang

Nguon: Haseco téng hgp
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Doanh thu cia HAH
Dbon vi: Ty dong
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Ngudn: HAH

Lgi nhuan gép HAH
Don vi: Ty dong

I Lgi nhuan g0p e Bién LNG

2022

2023 2024

Il. Két qua kinh doanh

Nam 2025 1 mdt ndm kinh doanh néi bat clia Hai An khi doanh thu
thuan dat 5.091 ty dong, tang 28% so vdi cung ky, ghi nhan muc tang
trudng manh & ca hai mang khai thac tau va khai thac cang. Bong luc
tang trudng dén tir ba yéu t6 chinh: viéc bé sung hai tau méi vao doi
tau trong nam, ma thém ba tuyén noi A gitp gia tding doanh thu quéc
té, va gia cudc cho thué dinh han duy tri @ mdc cao. o] phia Igi nhuan,
LNST dat 1.401 ty dong, tang 75% so v&i nam trudc va hoan thanh 123%
ké hoach ca nam. Day la mlc hoan thanh ké hoach vugt tréi, phan anh
kha nang tan dung hiéu qua moi trudng cudc phi thuan Igi va Igi thé
quy m6 déi tau duge ma réng dung thai diém.

Vé co cau doanh thu, mang van tai bién ti€p tuc chiém ty trong chl dao
& muc 80%, trong khi dich vu cang déng gdép khoang 11%, con lai la cac
mang hé trg. Su 6n dinh trong cc cdu nay qua nhiéu nadm cho thdy khai
thac déi tdu van la truc tao ra phan I&n gia tri cia doanh nghiép, dong
thdi phan anh du dia dé€ mang dich vu cang gia tang déng gop trong
giai doan tdi.

Budc sang Q1/2026, Hai An tiép tuc duy tri da tang trudng véi doanh
thu thuan dat 1.265 ty dong, tang 8.2% so vé&i cung ky, va LNST dat 351
ty dong, tang 28.3% YoY. Bién 1ai gop cai thién dang ké tir 32.9% lén
39.1%, chd yéu nhd sy dong gop cua tau IRIS dugc dua vao khai thac tu
thang 10/2025 va gia thué dinh han van neo & muc cao. Diém can luu y
la doanh thu tai chinh gidm 59% YoY do lai tién gUi ky han thu hep 80%,
cho thay thu nhap ngoai hoat déng cét 16i dang suy giam va phan I6n
tang trudng Igi nhuan phu thudc vao hiéu qua khai thac van tai thuc su.
Dién bién nay tiép tuc dugc khang dinh khi tai PHDCD, doanh nghiép
dy kién LNST 5T2026 udc dat 500 ty dong, dat 40% chi tiéu Igi nhuan va
dang di dung ké hoach cua doanh nghiép.

Nhin téng thé, Hai An dang trong giai doan tang trudng chat lugng khi
bién Igi nhuan md& réng song hanh véi tang trudng doanh thu. Tuy
nhién, sy phu thudc vao gid cudc cho thué dinh han va quy mo doi tau
dat ra yéu cau tiép tuc dau tu tau mdi va da dang hoa tuyén khai thac
dé duy tri quy dao tang trudng trong trung han

Lgi nhuan trudc va sau thué HAH
Don vi: Ty dong

LNTT  mm [NST ~ emmmm=Bién LNST

2,000
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Doanh thu khai théc cang D. TRIEN VONG PAU TU
Bon vi-Ty dong I. Mang khai thac cang tang truéng manh vé Igi nhuan
200 nhung san lugng khé bt pha.
400 Khai thac cang la mang hoat déng cét 16i tUr nhitng ngay dau thanh I1ap

clia Hai An, tao nén tang doanh thu én dinh va la Igi thé tich hgp chién
lugc khi hang hda van chuyén bgi doi tau cia doanh nghiép dugc xr ly
khép kin trong hé sinh thai cta chinh minh. Nam 2025, mang nay ghi
nhan budc bt pha ré nét véi doanh thu dat 463 ty dong, tang 77% so
vGi cung ky, Igi nhuan dat 285 ty déng va bién Igi nhuan 1én t&i 61.6%,
mUc cao nhat trong lich s&. Tuy nhién, san lugng khai thac cang cua
HAH chi dat 98.45% ké hoach dé ra, dat 585,765 TEU so vd&i 595,000 ké
hoach 2025. Budc sang Q1/2026 v&i doanh thu khai thac cang dat 122
ty déng, tdng 27% YoY va bién Igi nhuan én dinh & mic 39.6%. Ca cau
cudc phi hién hanh cling phan anh nhu cau dang tiang, dac biét vdi
== Doanh thu khai thac cang container 45ft ngi dia ghi nhan muc tang 15% YoY.

300

200

100

— Y oY ‘ BSi canh nganh hé trg tich cuc cho trién vong ti€p tuc ma rong. Theo

Nguon-HAH — Cyc Hang hai Viét Nam, ndm 2025 san lugng container qua cang dat
34.36 triéu TEU, tang 11% YoY, trong khi s6 lugt tau bién qua hé théng
cang dat 134.6 nghin lugt, ting manh 32%. Téng hang hoa théng qua
cang bién va cang thay néi dia udc dat 1.17 ty tan, ting 12% YoY. Pa
tang trudng nay dudc ky vong ti€p néi trong nam 2026 khi kim ngach
xudt nhap khau clia Viét Nam du bao duy tri tc dé tang trudng 2 con
s6, dugc hau thuan bai dong FDI tiép tuc gia tang va nhu cau tiéu ding
phuc héi tai cac thi trudng xuat khau 16n.

Lgi nhuan khai thac cang
Bon vi: Ty dong

Tuy nhién, rdi ro can luu y la vi tri cdng Hai An nam & thugng ngudn
song Cam, diéu kién ludng lach gidi han kha ndng tiép nhan tau tai
trong 1&n, Cang Hai An hién chi tiép nhan dugc tau container vdi chiéu
dai t6i da 183m-1,800 TEU-25,800 DWT. Trong bdi canh xu hudng tau
container ngay cang tang tai trong, day la rang budc dia ly ¢é dinh cé
thé trd thanh nat that ting trudng san lugng cang trong dai han.

Biéu phi dich vu cdng HAH nam 2026

LN khai thac cang

e Bién LN khai thac cang

Nguén: HAH N N s s
Ban vi: Nghin TEUs No6i dia (VND/container)
700 20ft C6 hang 427 - 384 -
600 20ft RGng 218 - 196 -
500 40ft (@6} ~hémg 627 - 564 -
- 40ft Rong 331 - 298 -
45ft Cé hang 940 15% 820 15%
300 451t R&ng 470 6% 410 15%
200 Xuat nhap khau (USD/container)
o . . 20ft C6 hang 45 ; 40 -
0 20ft Rang 28 - 23 -8%
2021 2022 2023 2024 2025 40ft Co héng 68 - 63 -
Container néi dia 40t Réng 38 ) 34 =6%
45ft Cé hang 78 - 71 -
H Container xuat nhap khau A5t RSng 48 _ 43 5%
Nguén: HAH Ngudn: HAH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG
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S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng

Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 11



5%

Doanh thu mang khai thac
tau
Dbon vi: Ty dong

5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

2021
2022
2023
2024
2025
Q12025
Q12026

DT khai thac tau e 9%YoY

Nguoén: HAH
Lgi nhuan mang khai
thac tau
DBan vi: Ty déng

2000

1500
1000
500
0

LN khai thac tau
e Bién LN khai thac tau
Nguén: HAH

Co cau khai thac tau HAH
Don vi: Tau

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Tau cho thué = Tau tu khai thac

Nguoén: HAH

HASECO - TRUNG TAM PHAN TiCH

Il. Mang khai thac tau tang truéng doanh thu va bién
Igi nhuan bén virng
Doanh thu khai thac tau cua HAH ghi nhan quy dao tang truéng manh
mé trong giai doan 2020-2025, tU mUc 945 ty dong nam 2020 lén
4,0774 ty dong nam 2025, tuong duong CAGR xap xi 34% trong 5
nam. Budc sang Q1/2026, doanh thu dat 996 ty dong, tang 4.2% YoY
so v@i cung ky nam 2025 (956 ty déng), téc dé tang trudng cd phan
cham lai so v&i cac ndm bung phat 2021-2022 song phan anh sy én
dinh hoa trén nén tang quy mé Idn hon dang ké. Dang chu y hon, bién
Ioi nhuan khai thac tau cai thién lién tuc tUr 35.0% nam 2020 lén 38.9%
nam 2025, va dac biét Q1/2026 ghi nhan bién Igi nhuan dat 40.2%, muc
cao nhat trong lich st hoat dong dugc cong bé, cho thdy ca cdu chi phi
ngay cang dudc téi uu hda song hanh vdi viéc tai co cau doi tau lén
phan khic tau I6n han cé hiéu suat khai thac vugt tréi han. Lgi nhuan
khai thac tau theo dé cling phuc hoi va tang toc rd rét, tur 127 ty dong
nam 2020 lén dinh 1,302 ty dong nam 2022, sau d6 diéu chinh vé 435
ty déng nam 2023 trudc khi tang trd lai 1én 965 ty dong nam 2024 va
1,585 ty dong nam 2025, trong khi Q1/2026 dat 401 ty dong, ting
30.7% so vdi 306 ty dong clng ky nam trudc.
Vé trung han, HAH dang trién khai ké hoach dau tu thém 4 tau 3,000
TEU va 2 tau 7,100 TEU, cac du an sé dugc ban giao tU cudi nam 2027
ngoai ra doanh nghiép dang tim kiém mua thém 1-2 tau da qua su
dung, du kién ndng téng sic chia toan doéi 1én gan 60,000 TEU vao
nam 2029. Chién lugc md rong nay khong chi gia tdng nang luc cung
ing Ma con hudng téi ndng cap ca cadu doéi tau lén phan khic ¢d trung
va I8n, vén dang hudng lgi vé ty Ié |dp day va gia thué dinh han cao
hon dang ké so vai tau nhd. Cu thé, t8ng siic chlta déi tau bao gém ca
s& hitu 13n thué ngoai da tang déu dan tu 8,000 TEU ndm 2020 |én
29,400 TEU nam 2025, tan dung chién lugc linh hoat két hgp gilta dau
tu tai san dai han va tan dung nang luc thi trudng ngan han.

Thi trudng cho thué tau dinh han nam 2026 tiép tuc dugc hé trg bdi
cac yéu t6 vi md mang tinh cu tric, trong dé cing thang dia chinh tri
tai khu vuc Bién Dé va kénh dao Suez chua c6 dau hiéu ha nhiét rd rét,
budc cac hang tau 16n duy tri 16 trinh vong qua mii Hado Vong va tur do
lam gia tdng nhu cau tau trung chuyén néi A, phan khic ma HAH dang
khai thac chu lyc. Theo chi s6 Harper Petersen, gia thué tau thang
01/2026 tang 7 d&n 10% YoY, xac nhan nhu cau thj trudng van & muic
cao va tao cd sG vitng chac dé HAH tai ky hgp déng trong nam 2026
v@i diéu khoan thuan Igi hon, udc tinh gia thué binh quan han 22,000
USD/ngay. Vé&i da cai thién bién Igi nhuan da dugc kiém ching lién tuc
qua nhiéu nam va 19 trinh ma réng doi tau dang dan di vao van hanh
thuc t€, HAH dang & vi thé thuan Igi dé duy tri tang trudng Igi nhuan
xuyén suét nam 2026 va cac nam tiép theo, dac biét khi cac tau méi c&
I&8n déng gop vao doanh thu tUr nam 2027 trg di sé tao ra budc nhay
vot dang ké vé quy mé va hiéu qua hoat déng toan doi.
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lll. Lién minh HAH-VSC tao Igi thé tich hgp chuoi gia tri

Viéc Viconship (VSC) va cac céng ty c6 lién quan nam gitt 22.3% <6
phan tai HAH va cung tham gia g6p von thanh lap Céng ty TNHH Hai
An Green Shipping Lines danh dau budc chuyén dich chién lugc quan
trong, t& méi quan hé khach hang va nha cung cap dich vu don thuén
sang md hinh hgp tac tich hop theo chiéu doc trong chudi gia tri
logistics bién. Vé phia HAH, lién minh nay mang lai Igi thé ti€p can truc
ti€p vao hé sinh thai cang clia VSC dac biét la cdng Nam Hai Dinh V{,
gilp t8i uu hda lich khai thac ddi tau, rat ngan thai gian quay vong tau
tai cang va giam chi phi xép dg&, qua d6 cling c¢6 thém bién Igi nhuan
von da dang cai thién manh lén muc 40.2% trong Q1/2026. Vé phia
VSC, viéc lién két v8i HAH théng qua phap nhan chung gilp da dang
hda nguén doanh thu sang mang van tai bién, déng thai nang cao ty 1é
ldp day cang théng qua ngudn hang néi bd 6n dinh tr déi tau cua
HAH, tao ra hiéu Ung cdng hudng hai chiéu cé Igi cho ca hai phap
nhan. Trong dai han, mé hinh tich hgp cang va van tai dugi mét hé sinh
théi chung dugc ky vong nang cao nang luc canh tranh cta lién minh
HAH va VSC trudc cac hang logistics nudc ngoai dang gia tang hién
dién tai thi trudng Viét Nam, dac biét trong bsi canh nhu cau dich vu
logistics tich hgp tu clra dén clra ngay cang trd thanh tiéu chuan cla
cac chu hang xuat nhap khau 1én.

Méi quan hé giira VSC va HAH
Nhoém lién quan

=0
VSC nam giir 2
TpF  Soi a HAIAN

Towards Sustainability

VICONSHIP
. HAH déng
\;Séi i%i;g gop 40%
0

Céng ty TNHH Hai An

Green Shipping Lines

Vén diéu lé ban dau:
1,000 ty dong
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E. PINH GIA & QUAN PIEM PAU TU

Chiing t6i dua ra dinh gia lan dau v6i CTCP Van tai va Xép d& Hai An

véi khuyén nghi KHA QUAN va gid muc tiéu 1a 62,400 VND/cé phiéu,

tuong ng mic chénh léch hgp ly la 17.1%. Haseco cho rang, HAH c6

ba trién vong kinh doanh chinh:

» Mang khai thac cang tang trudng manh vé Igi nhuan nhung san
lugng kho but pha.

» Mang khai thac tau tang trudng doanh thu va bién Igi nhudn bén
viing

> Lién minh HAH-VSC tao Igi thé tich hgp chubi gia tri

Phuang phap dinh gia:

Chudng t6i du phéng Lgi nhuan rong ctia Hai An tang trudng 31.4% dat

1,841 ty déng trong dé LNST ¢ déng cong ty me dat 1,588 ty dong

nh& thi trudng xudt nhap khau tang trudng va chién luge mé réng doi

tau khai thac ctia doanh nghiép. S dung phuong phap dinh gia P/E

theo muc EPS du phéng va P/E trung binh quéa kht, ching t6i udc tinh

gia muc tiéu cta c6 phiéu HAH trong nam 2026 dat 62,400 VND/c6

phiéu, tuong Ung v6i muc chénh léch 17.1% so véi gia dong cua ngay

12/06/2026. Vi vay, chung téi khuyén nghi KHA QUAN v&i ¢6 phiéu

HAH. Nha dau tu cé thé can nhac tham gia ¢ phiéu trong thai diém

gia c6 phiéu gidm vé bién an toan hgp ly vdi diéu kién trién vong

doanh nghiép duy tri.

Pinh gia HAH

Pinh gia PE

EPS (F) 8,432
P/E (F) 7.41
Pinh gia 62,400
Gia hién tai 53,300
Chénh léch 17.1%

Ngudn: Haseco udc tinh

Chi sé P/E cia HAH
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e P/E == == Trung binh Nguén: Haseco téng hgp

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
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Phu luc: Du phéng két qua kinh doanh HAH

CHi TIEU
(Ty dong)

Doanh thu thuan 3206 2,613 3992 5,091 6,319
Gia vén hang ban
(1,784) (2,002) (2,725) (3.,126) (3.728)

Lai gop 1,422 611 1,267 1,965 2,591
Thu nhap tai chinh 39 30 25 52 59
Chi phi tai chinh (76) (84) (119) (147) (191)
Chi phi ban hang i ] ] = -
Chi phi quan ly doanh nghiép (114) (125) 211) (147) (183)
L3i/(16) tir hoat dong kinh doanh 1,300 447 980 1,748 2,276
L3i/(16) rong truéc thué 1,272 450 977 1,724 2,276
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép (232) (92) (177) (323) (435)
Lai/(16) thuan sau thué 1,041 358 800 1,401 1,841
Lgi ich clia ¢ déng thiéu s 219 27) 150 194 253
LNST C6 dong ctia Cong ty me 822 385 650 1,207 1,588
Lai ¢ ban trén cé phiéu (déng) 11,684 3,648 9,943 7,145 8,432

Nguén: Haseco udc tinh

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

SG6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V& Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh Trang 15
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc thong tin, tuyén bé, du bao va dyu doan trong bao céo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dya trén cac ngudn thong tin
ma Haseco cho la dang tin cdy, tuy nhién Haseco khong dam béo su chinh xac va day du cla cac thong tin nay.

Bao c4o khéng co bat ky théng tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc dua ra sau khi da
dugc xem xét ki cang va can than va dya trén thong tin t6t nhat ching toi dugc biét, va theo y kién ca nhan cla ching téi 1a hgp ly
trong cac trudng hgp tai thai diém dua ra béo cdo. Cac y kién thé hién trong bao cdo nay cé thé thay déi bat ki lic nao ma khéng can
thong béo.

B4o cdo nay khéng va khéng nén dugc giai thich nhu mét I13i dé nghi hay 16i kéo dé€ d& nghi mua hay ban bat ci chiing khoan nao.
Haseco va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién clia Haseco va cong ty con cé thé co vi thé hodc c6 thé anh
hudng dén giao dich chiing khoan cua cac céng ty dugc dé cap trong bdo cdo nay va c6 thé cung cdp dich vu hodc tim kiém dé cung
cép dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty do.

Bao cédo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuang mai nao, va khong dudc cong bé cong khai trén bao chi hay bat ky
phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng y cia Haseco. Ngudi dung ¢ thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich
phi thuang mai. Haseco c6 thé c6 thoa thuén cho phép st dung cho muc dich thuong mai hodc phan phéi lai bao céo véi diéu kién
ngudi dung tra phi cho Haseco.

Haseco khéng chiu trach nhiém déi vdi bat ky thiét hai truc ti€p hay thiét hai do hau quéa phat sinh tur viéc st dung bao cao nay hay
no6i dung béo cao nay. Viéc st dung bat ky thdng tin, tuyén bé, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét
dinh va tu chiu rui ro.

Coéng ty c6 phan Chirng khoan Hai Phong

Nguwei ban tin cay cta nha dau tw

TRU SO CHiINH CHI NHANH HA NOI CHI NHANH TP. HO CHi MINH
SG6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, SG6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Gia Vién, TP.Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP HB Chi Minh
T: (0225) 3842.335 T: (024) 3574.7020 T: (028) 3920.7800

F: (0225) 3746.266 F: (024) 3574.7019 Fax: (028) 3920.7825

Email: dvkh@haseco.vn
Website: www.haseco.vn
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