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1. VI MO THE GIOI

Fed giir 1ai suat 3.5-3.75%, 3 thanh vién bat dong muén
nang 0.25 diém %

Cuc Du trir Lién bang My (Fed) quyét dinh gilt nguyén Iai suat diéu hanh & muc
3.5-3.75% sau cudc hop chinh sach kéo dai hai ngay, véi két qua biéu quyét 9-3.
Day la Ian d3u tién Cha tich Fed Kevin Warsh d6i mat vdi su chia ré dang k& trong
Uy ban Thi trudng Mé Lién bang (FOMC) k& tir khi nham chtrc vao thang 5/2026.
Ba thanh vién phan déi gom Chd tich Fed Cleveland Beth Hammack, Chu tich Fed
Minneapolis Neel Kashkari va Chd tich Fed Dallas Lorie Logan déu dé xuat nang 13i
suat thém 0.25 diém phan trdm, cho rang lam phat van & mirc cao va can dugc
ki€m soat quyét liét hon. Trudc cudc hop, céng cu FedWatch clia CME Group ghi
nhan xac sudt Fed tang lai sudt khodng 36.3%, trong khi thi trudng van nghiéng vé
kich ban gilt nguy&n chinh sach.

Thong céo sau cudc hop hdu nhu khéng thay di so véi thang 6, tiép tuc danh gia
kinh t& My tang trudng virng, thj trudng lao dong 8n dinh va Fed sé& duy tri muc
tiéu dua lam phat vé 2%. Tuy nhién, Fed khéng phat tin hiéu dinh hudng cho céc
cudc hop tiép theo, phan énh céch ti€p can méi ciia Chu tich Kevin Warsh khi han
ché& slr dung forward guidance. Dy bdo céng bd hdi thang 6 van cho thdy da sd
thanh vién FOMC ky vong cé thém mot I3n tang 13i sudt 0.25 diém phan tram trudc
cudi nam 2026.

HASECO danh gia:

Quyé&t dinh gilr nguyén Idi sudt dung ky vong, nhung ty & biéu quyét 9-3 mang
théng diép diéu hdu hon du bdo khi p luc nang Idi suat gia tdng. Diéu nay cling cd
khd nang Fed tiép tuc that chat trong cudc hop thang 9 néu lam phat chua ha
nhiét. Méi trudng 13i sudt cao kéo dai cé thé duy tri p luc 1én ty gid, dong vén vao
céc thi trudng maéi nGi va dinh gid ¢8 phiéu, trong khi rdi ro I6n nhat van 1a lam phét
nang lugng va bién dong dia chinh tri.
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2.VI MO TRONG NUOC

Bo Tai chinh va World Bank xay dung danh muc du an vay
von giai doan 2026-2030

Bo trudng Bo Tai chinh Ngé Van Tuan da lam viéc vdi ba Mariam J. Sherman, Giam
d6c Ngén hang Thé gidi (WB) tai Viét Nam, Campuchia va Lao, nham ra soat tién
d6 hop tac va théng nhat dinh hudng trién khai cédc khoan vay trong giai doan
2026-2030. Hai bén théng nhat xdy dung danh muc dy an vay von, dong thai
nghién ctru cdc co ché mdi nham nang cao hiéu qua st dung vén va bao dam an
toan ng cong.

Theo dé xuat clia WB, danh muc du kién gém khodng 24 du an vdi téng vén vay
khoang 9.3 ty USD, tap trung vao giao thdng, ndng lugng, ha tang thich trng bién
ddi khi hdu va céc khoan vay hd trg ngan sach. Mot sé du an da hoan tat dam
phén va du kién ky trong thang 8-9/2026, trong khi 9 dy &n khac da dugc phé
duyét dé xuat vay va dang hoan thién thu tuc dau tu.

Hai bén théng nhat uu tién cac du an cé mirc dd chudn bi cao, nhu cdu von rd
rang, dd von ddi ing va kha nang trién khai tot. B& Tai chinh du kién gui van ban
chinh thirc t6i WB trong khoang 20-25/8, dong thdi ti€p tuc ra soat, b8 sung céc
du an phlu hgp véi uu tién phat trién cda Viét Nam. Ngoai danh muc vay, hai bén
cling trao ddi vé Khung ddi tdc qudc gia (CPF), cac du &n theo cg ché MPA va
fast-track, chuong trinh hd trg ngan sach, cac du an céng nghé cao, cling sang
kién xay dung Chuaong trinh tai chinh ha tang Viét Nam va Quy Dau tu qudc gia.

HASECO déanh gia:

Viéc xay dung danh muyc vay quy mé 9.3 ty USD cho thdy WB ti€p tuc I& ngudn
vén dai han quan trong hé trg dau tu cong clia Viét Nam. Néu dugc trién khai dung
ti€n do, cac du an ha tang, nang lugng va thich tng bién ddi khi hu sé tac thém
doéng luc cho nhdm xdy dung, khu céng nghiép va vat liéu trong trung han. RUi ro
chinh ndm & tién dé phé duyét, giadi ngan va kha ndng bg tri von ddi ing, cé thé
lam cham hiéu qua s dung ngudn von vay.

Quang cénh budi lam viéc. Ngubn: Céng théng tin dién tir B6 Tai chinh




3. CO PHIEU

TCX ky vong hoan thanh ké hoach lgi nhuan 2026 khi
margin 1ap ky luc, thi phan moi gi¢i HOSE tang 1én 9.4%

CTCP Chuing khodn Ky thuong (TCBS, HOSE: TCX) cho biét ky vong hoat dong
kinh doanh nlra cudi nam 2026 sé& thuan lgi hon, qua dé hoan thanh muc tiéu
doanh thu 13,200 ty déng va Igi nhuan trudc thué 7,500 ty dong. Quy 2, TCBS dat
téng doanh thu 3,745 ty dong, ting 41% YoY; LNTT dat 2,097 ty dong, ting 21%
YoY. Lly ké 6 thang, LNTT dat 3,555 ty dong, hoan thanh 47% k& hoach nam.

Dong luc tang trudng ti€p tuc dén tlr mang cho vay ky quy khi du ng margin dat
ky luc 51,500 ty déng, tang 52% so vdi clung ky va déng gdp Ién nhat vao lgi
nhuéan. Bén canh dé, mang phan phai trai phiéu phuc héi nho nhu cau dau tu ting
va 13i suat phat hanh cao hon, du bién Igi nhuén van chiu dp luc tir chi phi vén.

Ban Idnh dao cho bigt Cong ty uu tién mé réng quy mo cho vay va thj phan hon |a
tdi wu bién 13i rong, déng thai chd déng kéo dai ky han nguon vén va téng ty trong
vén vay nudc ngoai dé én dinh thanh khoan. TCBS cling ghi nhan thi phan méi gidi
HOSE dat murc ky luc 9.4%, ding thir ba toan thi truang, trong khi HNX dat 9%.
Theo Idnh dao Céng ty, dinh gia thi trudng sau nhip diéu chinh da trd nén hdp dan
haon, trong khi cac cai cadch nhu non-prefunding va CCP dugc ky vong hd trg nang
hang va thu hdt dong von dai han.

HASECO déanh gia:

Tich cuc. K&t qua tadng trudng chd yéu dén tir hoat déng cot 18i, dac biét 1a cho
vay ky quy va su phuc hoi clia mang tréi phi€u. Trién vong ntra cudi ndm cé thé
thuén lgi hon nh& nhu cau margin duy tri cao, thi phan méi gidi tiép tuc md rong va
thi truong von hudng lgi tlr cac cai cach vé ha tang giao dich. Rai ro nam & chi phi
v8n cé thé ti€p tuc tang néu I13i sudt huy dong tang.
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3. CO PHIEU

Hoa Phat (HOSE: HPG) lai rong quy 2 dat 6,424 ty dong,
tang 51%; hoan thanh 70% ké hoach nam sau 6 thang

CTCP Téap doan Hoa Phat (HOSE: HPG) ghi nhan doanh thu quy 2/2026 dat
55,557 ty dong, tdng 53% so Vvdi cling ky, trong khi Igi nhuan sau thué dat 6,424
ty déng, tdng 51%. Ly k& 6 thang, doanh thu dat 108,870 ty dong va Igi nhuan
sau thué dat 15,480 ty déng, tang lan lugt 47% va 103%, hoan thanh 52% k&
hoach doanh thu va 70% muc tiéu Igi nhuan ndm 2026.

Mang thép ti€p tuc la dong luc tang trudng chinh, déng gép 93% doanh thu va
68% loi nhuan. Trong ky, Hoa Phat san xudt gan 7 triéu tan thép thd, tdng 36%,
trong khi san lugng tiéu thu thép xay dung, HRC va phéi thép dat 6.5 triéu tan,
tang 32%; riéng HRC tang 57% lén gan 3.4 triéu tan. G mang ndng nghiép, doanh
nghiép tiéu thu 212,000 con heo, hon 10,000 con bo va 170.7 triéu qua tring.

Song song vdi tang trudng kinh doanh, Hoa Phat ddy manh dau tu dai han khi khai
céng 4 khu cdng nghiép vdi téng dién tich 1,125 ha, nha may td lanh 50 triéu USD
tai Phu My va du an nha may ray dudng sat, thép dac biét cong suat 700,000
tan/nam, du kién van hanh tir quy 2/2027.

HASECO danh gia:

Day la két qua tich cuc vdi HPG nhung chua du gay bat ngd vdi ky vong cla thi
trudng. Trién vong nira cudi nam van kha quan khi gid quidng sat va than céc giam
khodng 8% so vdéi quy 2, gilp giam &p luc chi phi ddu vao, trong khi gia HRC va
thép xay dung chi diéu chinh nhe. Lgi nhuén quy 3-4 c¢é kha nang duy tri tuong
duong hodc cao hon quy 2, du rdi ro chinh vn dén tir dién bién gia thép va ty
trong doanh thu ndi bd lién quan cac dy an bat dong san clia Hoa Phat.

Anh minh hoa




3. CO PHIEU

HAGL (HOSE: HAG) lai rong gan 2,100 ty sau 6 thang nho
hoan nhap chi phi trai phiéu

CTCP Hoang Anh Gia Lai (HOSE: HAG) ghi nhan doanh thu thuan quy 2/2026 dat
1.92 nghin ty dong, gidm 17% so vdi cung ky, trong khi lgi nhuan sau thué dat hon
1.1 nghin ty déng va 13i rong gan 995 ty déng, gap déi cung ky. Day la quy th( hai
lién ti€p doanh nghiép ghi nhan lgi nhuan vugt 1,000 ty dong.

Doanh thu gidm chd y&u do mang trdi cdy con gan 1.4 nghin ty déng, gidm 31%,
du doanh thu ban heo téng 32% lén 76 ty dong. Bién Igi nhudn goép thu hep tir 38%
xuéng gan 34% khi gid vén gidm cham hon doanh thu.

Dong luc chinh dén tlr hoat ddng tai chinh khi chi phi tai chinh ghi nhan am 560 ty
ddéng nho hoan nhap khodn 13i tréi phi€u dugc mién giam. Dong thoi, chi phi ban
hang giam 39%, gilp bu dap phan tang cda chi phi quan ly.

Lly k& 6 thang, HAG dat doanh thu hon 3.7 nghin ty déng, gan nhu di ngang,
nhung I3i rong vugt 2.1 nghin ty déng, ting 2.4 [an. Cudi quy 2, t8ng tai san dat
28.3 nghin ty déng, tién mat tdng I1én hon 1.2 nghin ty déng, trong khi ng vay &
murc 8.66 nghin ty déng. Doanh nghiép cling ghi nhan 3.8 nghin ty déng Igi nhuan
sau thué chua phan phdi sau khi x6a hét 16 Ity ké.

HASECO danh gia:

Loi nhudn dét bién chi y&u nhd hoan nhdp chi phi tréi phiéu, trong khi doanh thu
trai cay va bién lgi nhuan gdp suy gidm. Ngan han, trién vong phu thudc vao kha
nang mé réng san lugng trdi cay, chan nudi va chuyén hoda cac khoan dau tu ndng
nghiép thanh dong tién. Rai ro chinh la Igi nhuén tai chinh mang tinh mot 1an va
quy md ng vay van & mdc cao, tao ap luc néu hoat déng kinh doanh ¢t I8i chua
cai thién rd nét.
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Trung tdm diéu hanh CTCP Hoang Anh Gia Lai




3. CO PHIEU

Digiworld (HOSE: DGW) lai rong quy 2 tang 167% Ién 309
ty dong, tai co cau danh muc dau tw

CTCP Thé Gigi S6 (HOSE: DGW) ghi nhan doanh thu thuan quy 2/2026 dat gan
7,300 ty dong, tdng 27% so véi cung ky, trong khi Igi nhuan sau thué dat 309 ty
doéng, tdng 160.6% va la mic cao nhat tur trudc dén nay. Liy k& 6 thang, doanh
thu dat gan 15,800 ty déng (+40%), lgi nhuan sau thué dat 509 ty dong (+130%),
hoan thanh khodng 50% k& hoach doanh thu va 77% chi tiéu lgi nhuan nam.

Tang trudng dugc dan dat bdi cdc mang kinh doanh c¢6t 16i. Doanh thu may tinh
xach tay va may tinh bang vugt 2,500 ty déng, tdng 37% nhd gid ban tang va
Digiworld m& réng thi phan. Mang thiét bi van phong dat hon 2,000 ty dong, tdng
47%, hudng lgi tir nhu cdu dau tu Al, trung tdm dit liéu va ha tang céng nghé. Thiét
bi gia dung dat 476 ty dong, tdng 38% nhd nhu cau tiéu dung mua ndng ndng va
World Cup.

Trong quy, Digiworld ciing téi co cdu danh muc dau tu tai chinh khi gid tri chimg
khodn kinh doanh gidam tlr 772 ty dong xuéng gan 301 ty dong. Cong ty da thoai
toan bd khoadn d3du tu tai TCB va VPB, giam ty trong HPG, dong thoi dau tu mdi
gan 200 ty déng vao KBC, phl hgp vdi dinh hudng gidm dau tu c8 phiéu va
chuyén sang tai san ¢é thu nhap én dinh.

HASECO déanh gia:

K&t qua quy 2 tich cuc va vugt ky vong, vdi tang trudng Igi nhudn chd y&u dén tir
hoat déng phan phdi ¢t 18i. Trién vong ngan han tiép tuc dugc hd trg bdi nhu cau
dau tu céng nghé, Al va xu hudng nang cap thiét bi, trong khi tién d6 hoan thanh
77% k& hoach Igi nhudn sau ntra dau ndm tao du dia vuot k& hoach. RUi ro can
theo di Ia bién dong nhu cau tiéu dung céng nghé va dién bién gié linh kién c6
th& anh hudng dén bién Igi nhuan.

Anh minh hoa




4. THONG TIN PHIEN GIAO DICH 29/07

HOSE HNX UPCOM 1. Thanh khoan toan thj truong
Thanh khodn toan thj trudng dat 15,220.4 ty déng, giam 26.0% so vdi phién 28/07.

INDEX 1,705 272 126 i o o o
.................................................................................................................... (Trong dd: HOSE: 14,388.2 ty déng, HNX: 558.2 ty dong, UPCoM: 274.0 ty déng).
% Tang/giam 1.40% 0.80% 0.30% V6i GTGD Khdp Iénh: 12,493.6 ty dong, gidm 15.2%, chiém 82.1% tdng GTGD.
GTGD (t),/ VND) 14,388 558 274 Véi GTGD Théda thUén 2,726.8 tf/ déng, glém 53.3%, chiém 17.9% t6ng GTGD.
.................................................................................................................... 2 Giao dich kh6i ngoai

KLGD 560,537,690 38,127,015 16,474,362 Tinh chung giao dich khdp Ienh va thda thuan, nha dau tu Nucc ngoal (NDTNN) BAN rong 90.2
ty, dong (Trén HoSE NN BAN rong 82.3 ty dong, HNX NN BAN rong 6.77 ty dong, UPCoM NN
BAN rong 1.1 ty d6ng).
3. Khop Iénh trén HOSE
Tinh riéng giao dich Khép Iénh trén san HoSE: T6 chic trong nudc (khéng bac gém Ty doanh)
BAN rong 62.3 ty dong. Ty doanh CTCK BAN rong 237.0 ty dong. NDT cd nhén trong nudc
MUA rong 179.7 ty déng. NDT nudéc ngoai MUA rong 119.7 ty dong.

NDTNN mua rong NDTNN ban rong
Don vi: Ty déng Don vi: Ty dong

HPG I 140.3 VHM - R 227.02

VIC I 121.38 VIX N 76.78

CTG I 72.94 HDB N 66.83

FPT I 70.14 TCB NN 48.68

MSN N 51.8 ACB NN 45.87

VNM N 34.73 VPG NN 38.97

SHE N 32.08 SS| N 38.77

PN I 25.12 NVL DN 38.25

BSR NN 26.49 GEX NN 31.66

GAS NN 19.79 STE WM 14.75

0 20 40 60 80 100 120 140 160 0.00 50.00 100.00 150.00 200.00 250.00



5. NHAN DINH THI TRUONG

1. Thi trwong chung:

VN-Index cé phién nd Iyc phuc héi thir hai, nhung chat lugng chua thuc sy thuyét
phuc khi VIC va VHM déng gép 16/24 di€m tang, cho thdy da ting van phu thudc
nhiéu vao nhém Vin. Thanh khodn ti€p tuc sut giam, dong tién chua lan tda sang
nhém ngan hang va cac ¢d phiéu dan dat khac.

Diém tich cuc la nhiéu ¢8 phiéu tirng chiu ap luc gidi chdp nhu HPG, MWG, VCI,... da
phuc héi manh, cho thay luc ban cudng birc dang dan dugc hap thu. Tuy nhién, thi
trudng can thém nhiéu c8 phiéu phuc hoi tuong tu dé€ cling ¢& niém tin. H6m nay
cling 14 thdi diém hang cla phién phuc h6i dau tién vé tai khoan, vi vay dién bién céc
phién téi sé rat quan trong dé& danh gia sirc manh cda nhip hoi nay.

3. Chién lurgc hanh dong:

+ Thi trudng dang ¢ phién nd luc phuc hdi thir 2, dong thoi hdm nay la thdi diém
lugng c6 phiéu cla phién hoi dau tién vé tai khodn. Ap luc chdt 16i s& xuat hién
va day sé |a co hoi dé danh gia strc manh thuc su clia dong tién cling nhu timg
c6 phiéu.

+ Nha dau tu cé ty trong c8 phi€u cao nén tan dung céc nhip phuc hoi dé co ciu
lai danh muc, uu tién gitr cac c8 phi€u duy tri strc manh va giam ty trong & nhing
ma yéu, mat xu hudng.

2. Nhém cé phiéu:

Nhém Vin: VHM va VRE tang tran nh& thong tin hé trg tich cuc, VIC
va VPL cling duy tri sdc xanh, ti€p tuc déng goép phan Idn mirc tang
cua chi sé.

Chirng khoan: Phan hdéa, mét sd c¢6 phiéu phuc hodi tét 2 phién lién
tiép nhu VCI, ORS, VCK..., trong khi phan I6n cdc ma con lai di ngang
hodc diéu chinh nhe sau nhip hoi dau tién.

Ngan hang: Chua phuc héi nhu ky vong, nhigu cé phiéu nhu HDB,
CTG... van giao dich kém tich cyc. Can nhém nay sém Iy lai da tang
dé tao déng luc cho thi trudng.

Nhém khac: MWG, HPG... tiép tuc phuc hoi tich cuc sau giai doan
gidm sau. Néu duy tri dugc da hdi phuc trong cac phién téi, dong tién
sé c6 co hoi lan téa tot hon ra toan thi truong.



6. SU KIEN CO PHIEU THANG 7

MaCK San Ngay GDKHQ NgaybKCC Ngay thuc hién NOGi dung su kién Loai Su kién
1 TRC HOSE 31/07/2026 3/8/2026 25/09/2026 | Tra c8 tic ndm 2025 bang tién, 3,000 dong/CP Tra ¢@ tuc bang tién mat
2 CLL HOSE 31/07/2026 3/8/2026 13/08/2026 | Tra c6 tic nam 2025 bang tién, 2,614 dong/CP Tra c8 tic bidng tién mat
3 BRS UPCoM 31/07/2026 3/8/2026 26/08/2026 | Trd ¢8 tire ndm 2025 bang tién, 1,400 dong/CP Trd ¢@ tic bang tién mat
4 BTV UPCoM 31/07/2026 3/8/2026 18/08/2026 | Tra c6 tlirc nam 2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra 8 tic bing tién mat
5 THW UPCoM 31/07/2026 3/8/2026 28/08/2026 | Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 600 ddng/CP Tra c8 tuc bédng tién mat
6 AIG UPCoM 31/07/2026 3/8/2026 15/12/2026 | Tra c8 tirc nam 2025 béng tién, 500 dong/CP Tra ¢@ tuc bang tién mat
7 VSE UPCoM 30/07/2026 31/07/2026 12/8/2026 | Tra c6 tic nam 2025 bang tién, 213 dong/CP Tra ¢8 tuc bang tién mat
8 CTW UPCoM 30/07/2026 31/07/2026 16/12/2026 | Tra cd tirc nam 2025 béng tién, 1,200 dong/CP Trd ¢@ tic bang tién mat
9 MDC HNX 30/07/2026 31/07/2026 21/08/2026 | Tra c8 tlrc nam 2025 bang tién, 600 dong/CP Tra ¢8 tic bang tién mat
10 AGX UPCoM 30/07/2026 31/07/2026 13/08/2026 | Trd ¢8 tirc ndm 2025 bang tién, 3,000 ddng/CP Trd ¢8 tic bang tién mat
1 LM8 HOSE 30/07/2026 31/07/2026 14/08/2026 | Tréa c8 tic ndm 2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tré c8 tuc bang tién mat
12 KHP HOSE 30/07/2026 31/07/2026 Tra 8 tirc nam 2025 bang ¢8 phiéu, ty 18 100:3 Tra cd tic bang c8 phiéu
13 svC HOSE 30/07/2026 31/07/2026 14/08/2026 | Trd ¢8 tic ndm 2025 bang tién, 500 dong/CP Trd ¢@ tic bang tién mat

(*) Nha dau tu luu y: D& nhan dugc quyén chi tra c8 tirc, mua

c8 phi€u phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gitr téi hét phién giao dich lién trude cia “ngay GDKHQ".




CHUC BANDAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi ching toi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 335

Ha Noi: +84 2435 747 020

66O

Mién trir trach nhiém

B&o cdo nay va toan bd cac nhan dinh, dédnh gid hodc thong tin dugc dé cép trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap thong tin va khong cdu thanh, cling nhu khéng
duoc hiéu 1a 16i mgi chao, dé nghi hay khuy&n nghi mua, ban hodc nam gilr bat ky san pham tai chinh hay chimng khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bdo cdo
khong phan anh quan diém hay khuy&n nghi tu van dau tu chinh thic clia Haseco. Nha dau tu can tu danh gid va chiu trdch nhiém dsi véi cédc quyét dinh ddu tu cua
minh, dong thdi chi nén sir dung bdo cdo nay nhu mét nguon théng tin tham khao. Haseco khéng chiu trdch nhiém ddi vdi bat ky t6n that hay rdi ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tur viéc str dung théng tin trong bdo cdo nay cho muc dich dau tu.



