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Theo Reuters, chính quyền Tổng thống Donald Trump được cho là sắp công bố
thuế 15% đối với các sản phẩm làm từ polysilicon - nguyên liệu cốt lõi để sản xuất
pin mặt trời và chất bán dẫn. Đồng thời, Mỹ sẽ áp dụng mức giá nhập khẩu tối
thiểu (price floor) đối với polysilicon, wafer, pin mặt trời và mô-đun pin mặt trời
nhằm bảo vệ ngành sản xuất nội địa.

Động thái này là một phần của cuộc điều tra theo căn cứ an ninh quốc gia, trong
bối cảnh Mỹ muốn giảm sự phụ thuộc vào chuỗi cung ứng do Trung Quốc chi
phối, đặc biệt ở lĩnh vực năng lượng sạch và bán dẫn.

Nếu được ban hành, chính sách sẽ làm tăng chi phí nhập khẩu các sản phẩm
năng lượng mặt trời vào Mỹ, đồng thời tạo lợi thế cạnh tranh cho các nhà sản xuất
polysilicon và vật liệu trong nước.

HASECO đánh giá:

Thông tin tiêu cực đối với chuỗi cung ứng năng lượng mặt trời toàn cầu, đặc biệt
là các doanh nghiệp Trung Quốc xuất khẩu polysilicon, wafer và pin mặt trời sang
Mỹ. Với Việt Nam, tác động hai chiều: các doanh nghiệp sản xuất pin mặt trời sử
dụng nguyên liệu nhập khẩu có thể chịu áp lực chi phí nếu tham gia chuỗi cung
ứng sang Mỹ, trong khi các doanh nghiệp có năng lực sản xuất tại Việt Nam hoặc
có thể thay thế một phần nguồn cung Trung Quốc sẽ có cơ hội gia tăng đơn hàng.
Với các doanh nghiệp niêm yết, chúng tôi cho rằng sẽ không có doanh nghiệp
chịu tác động đáng kể từ tin tức này.

2. VĨ MÔ THẾ GIỚI

Mỹ dự kiến áp thuế 15% lên vật liệu sản xuất pin mặt trời, 
siết chuỗi cung ứng năng lượng sạch

Ảnh: Tổng thống Mỹ Donald Trump
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Lãi suất kỳ hạn 12 tháng tại các ngân hàng
Đơn vị: %

Khảo sát lãi suất huy động trực tuyến tại 34 ngân hàng ngày 06/08 cho thấy mặt
bằng lãi suất tiếp tục ổn định sau các điều chỉnh cục bộ đầu tháng. Ngân hàng
TMCP Á Châu (HOSE: ACB) duy trì mức lãi suất cao nhất thị trường ở 7.8%/năm
cho kỳ hạn 12 tháng, đồng thời áp dụng 7.6% cho kỳ hạn 6 tháng và 7.7% cho kỳ
hạn 9 tháng. Ngân hàng TMCP Lộc Phát Việt Nam (HOSE: LPB) đứng thứ hai với
7.3%/năm cho kỳ hạn 12 tháng và 7.25% cho kỳ hạn 18 tháng.

Toàn thị trường hiện có 8 ngân hàng niêm yết lãi suất từ 7%/năm trở lên đối với kỳ
hạn 12 tháng, gồm ACB, LPBank, Saigonbank, Bac A Bank, MBV, VCBNeo,
PGBank và VIB. Trong khi đó, nhóm ngân hàng quốc doanh gồm Agribank, BIDV,
Vietcombank và VietinBank tiếp tục giữ nguyên mức 6.8%/năm cho kỳ hạn 12-18
tháng.

Nhóm ngân hàng còn lại duy trì lãi suất chủ yếu trong vùng 5.0-6.9%/năm, với
BVBank và OCB ở mức 6.9%, Techcombank 6.75% và Nam A Bank, Sacombank
cùng ở mức 6.6%. Ở chiều ngược lại, SCB tiếp tục là ngân hàng có lãi suất thấp
nhất, niêm yết 3.7%/năm cho kỳ hạn 12 tháng. Sau đợt điều chỉnh của LPBank và
SeABank đầu tháng, các ngân hàng khác chưa ghi nhận thay đổi đáng kể trong
biểu lãi suất huy động.

HASECO đánh giá:

Thanh khoản hệ thống ngân hàng tiếp tục chịu áp lực khi tăng trưởng tín dụng
vượt tốc độ huy động, trong khi mục tiêu kiểm soát lạm phát và ổn định tỷ giá
khiến dư địa nới lỏng chính sách tiền tệ của NHNN thu hẹp đáng kể so với năm
2025. Đây là một trong những yếu tố khiến mặt bằng lãi suất huy động tiếp tục
duy trì ở mức cao và duy trì trong các tháng cuối năm.

2. VĨ MÔ TRONG NƯỚC

ACB duy trì lãi suất huy động 7.8%/năm cao nhất thị 
trường, 8 ngân hàng niêm yết từ 7% cho kỳ hạn 12 tháng

Nguồn: Tổng hợp



FPT trở thành đối tác toàn cầu của OpenAI, mở rộng giải 
pháp AI và an ninh mạng

FPT vừa được OpenAI công nhận là Đối tác toàn cầu (Select Partner), mở rộng
hợp tác nhằm hỗ trợ doanh nghiệp triển khai AI an toàn và hiệu quả trên quy mô
lớn.
Hai bên sẽ cung cấp các giải pháp ứng dụng GPT-5.6, ChatGPT Work và các mô
hình AI tiên tiến để tối ưu chi phí vận hành, nâng cao năng suất và xây dựng lộ
trình chuyển đổi AI cho doanh nghiệp.
FPT cũng tích hợp các công nghệ mới như GPT-5.6 Sol và Codex Security vào
nền tảng an ninh mạng, đặc biệt thông qua chương trình Patch the Enterprise,
giúp doanh nghiệp phát hiện và xử lý lỗ hổng bảo mật nhanh hơn, nâng cao khả
năng phòng thủ trước các rủi ro liên quan đến AI.
Trong thời gian tới, FPT sẽ phát triển thêm các giải pháp Agentic AI, mở rộng hạ
tầng AI và áp dụng phương pháp CASAN gồm 5 cấp độ để hỗ trợ doanh nghiệp
chuyển đổi từ thử nghiệm AI sang mô hình vận hành AI-native.
HASECO đánh giá:
Thông tin tích cực đối với FPT. Việc trở thành đối tác toàn cầu của OpenAI giúp
FPT nâng cao vị thế trong mảng AI doanh nghiệp, mở rộng danh mục dịch vụ giá
trị gia tăng và tận dụng xu hướng tăng mạnh của thị trường an ninh mạng, AI toàn
cầu. Thay vì trở thành đối thủ của các ứng dụng AI, sự kết hợp này cho thấy các
công ty dịch vụ CNTT như FPT đang trở thành cánh tay nối dài trong chuỗi giá trị
về ứng dụng của AI. Xu hướng này đã diễn ra trên toàn cầu vào đầu năm nay khi
Anthropic (cha đẻ của Claude) đã công bố hợp tác với các đơn vị cung cấp dịch
vụ hàng đầu, trong đó có cả Salesforce. Động thái chiến lược này cho thấy những
đơn vị tiên phong trong lĩnh vực AI như Anthropic có ý định cộng tác với các
doanh nghiệp công nghệ có kinh nghiệm thay vì thay thế họ bằng các phần mềm
thực hiện các công việc cơ bản về dev. Chúng tôi duy trì quan điểm định giá rẻ
với cổ phiếu FPT.

Ông Phạm Minh Tuấn, Phó Tổng Giám đốc Tập đoàn FPT cho biết: FPT và OpenAI sẽ 
đồng hành thúc đẩy nhanh, hiệu quả và có trách nhiệm quá trình chuyển đổi AI.

3. CỔ PHIẾU



Pomina tăng mạnh doanh thu nhờ hợp tác Vingroup nhưng 
vẫn lỗ vì gánh nặng lãi vay

Quý 2/2026, Pomina (POM) ghi nhận doanh thu thuần 1,710 tỷ đồng, gấp 3.7 lần
cùng kỳ nhờ từng bước khôi phục sản xuất và mở rộng giao dịch với hệ sinh thái
Vingroup. Lợi nhuận gộp đạt 131 tỷ đồng, tăng gần 2.7 lần.

Tuy nhiên, chi phí tài chính vẫn là áp lực lớn khi lên tới 192 tỷ đồng, trong đó chi
phí lãi vay gần 188 tỷ đồng, vượt cả lợi nhuận gộp. Kết quả, Pomina lỗ ròng 146 tỷ
đồng trong quý, cải thiện so với mức lỗ 170 tỷ đồng cùng kỳ. Lũy kế 6 tháng,
doanh thu đạt 2,180 tỷ đồng (+46%), nhưng vẫn lỗ 325 tỷ đồng.

Sau khi hợp tác với Vingroup, các giao dịch giữa hai bên tăng mạnh. Đến cuối
tháng 6, khoản phải trả nhóm Vin đạt 1,420 tỷ đồng, trong khi phải thu gần 309 tỷ
đồng, cho thấy nguồn vốn từ hệ sinh thái Vingroup đang đóng vai trò quan trọng
trong việc duy trì vốn lưu động và phục hồi sản xuất của Pomina.

Dù vậy, tình hình tài chính vẫn còn khó khăn khi vốn chủ sở hữu âm gần 948 tỷ
đồng, lỗ lũy kế lên tới 3,810 tỷ đồng. Bên cạnh đó, khoản vay 300 tỷ đồng từ Đại
Quang Minh vẫn chưa được tất toán.

HASECO đánh giá:

Trải qua giai đoạn khó khăn của ngành thép vào năm 2022, POM liên tục ghi nhận
lợi nhuận sau thuế âm do chi phí lãi vay ăn mòn lợi nhuận. Việc doanh thu phục
hồi và được Vingroup hỗ trợ vốn lưu động giúp Pomina duy trì hoạt động, mở ra cơ
hội cải thiện sản lượng trong thời gian tới. Tuy nhiên, việc thoát khỏi cảnh vốn chủ
sở hữu âm và lỗ lũy kế cao vẫn là thách thức. Triển vọng của POM sẽ phụ thuộc
vào khả năng giảm gánh nặng nợ vay và đưa hoạt động sản xuất trở lại trạng thái
bình thường.

3. CỔ PHIẾU

Ảnh: Báo cáo tài chính hợp nhất quý 2.2026 POM
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Yeah1 giảm 52% lãi quý 2, đẩy mạnh tái cấu trúc và đầu tư 
hơn 430 tỷ đồng

Quý 2/2026, Yeah1 (YEG) ghi nhận 311 tỷ đồng doanh thu, giảm 32% và lãi ròng
14 tỷ đồng, giảm 52% so với cùng kỳ do nguồn thu từ các chương trình concert
chưa đóng góp đáng kể. Lũy kế 6 tháng, doanh thu đạt 519 tỷ đồng (-23%), lãi
ròng 25 tỷ đồng (-56%).

Mảng quảng cáo và truyền thông vẫn là nguồn thu chủ lực với 430 tỷ đồng, trong
khi doanh thu dịch vụ giảm mạnh 95%. Doanh thu tài chính đạt 42 tỷ đồng trong
quý, tăng mạnh nhờ các khoản đầu tư, góp phần hỗ trợ lợi nhuận.

Đến cuối quý 2, tổng tài sản tăng lên 2,935 tỷ đồng. Đầu tư tài chính dài hạn đạt
647 tỷ đồng, trong đó phát sinh khoản ủy thác đầu tư hơn 433 tỷ đồng. YEG cũng
nâng sở hữu tại 1Game lên 51%, đưa doanh nghiệp này trở thành công ty con.

Song song đó, Công ty tiếp tục tái cấu trúc bằng việc giải thể CTCP Siêu Sao
Yeah1, thoái vốn khỏi Tstudio và lên kế hoạch phát hành riêng lẻ 25 triệu cổ
phiếu, huy động 250 tỷ đồng để đầu tư vào các công ty con và liên kết, phục vụ
chiến lược phát triển tập đoàn truyền thông đa phương tiện.

HASECO đánh giá:

Kết quả kinh doanh ngắn hạn chịu áp lực khi doanh thu concert chưa đóng góp
như kỳ vọng, khiến lợi nhuận giảm mạnh. Tuy nhiên, việc tăng đầu tư, tái cấu trúc
danh mục công ty con và huy động vốn cho thấy YEG đang chuẩn bị nền tảng
cho giai đoạn tăng trưởng mới. Hiệu quả của chiến lược này sẽ phụ thuộc vào khả
năng thương mại hóa các tài sản giải trí và cải thiện dòng tiền trong các quý tới.
Mặc dù cổ phiếu đã giảm về nến giá trước khi phát động nhịp tăng ấn tượng vào
cuối năm 2024, chúng tôi không đưa ra khuyến nghị với YEG do định giá vẫn ở
vùng cao với P/E 30 lần và triển vọng tăng trưởng chưa rõ ràng.

Ảnh: Báo cáo tài chính hợp nhất quý 2.2026 YEG

3. CỔ PHIẾU
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4. THÔNG TIN PHIÊN GIAO DỊCH 06/08
1. Thanh khoản toàn thị trường

Thanh khoản toàn thị trường đạt 16,592.3 tỷ đồng, giảm 23.7% so với phiên 05/08.

(Trong đó: HoSE: 15,136.0 tỷ đồng, HNX: 1,074.1 tỷ đồng, UPCoM: 382.2 tỷ đồng).

Với GTGD Khớp lệnh: 13,241.2 tỷ đồng, giảm 24.7%, chiếm 79.8% tổng GTGD.

Với GTGD Thỏa thuận: 3,351.1 tỷ đồng, giảm 19.7%, chiếm 20.2% tổng GTGD.

2. Giao dịch khối ngoại

Tính chung giao dịch khớp lệnh và thỏa thuận, nhà đầu tư Nước ngoài (NĐTNN) BÁN ròng
137.1 tỷ đồng. (Trên HoSE NN BÁN ròng 131.3 tỷ đồng, HNX NN BÁN ròng 14.22 tỷ đồng,
UPCoM NN MUA ròng 8.2 tỷ đồng).

3. Khớp lệnh trên HOSE

Tính riêng giao dịch Khớp lệnh trên sàn HoSE: Tổ chức trong nước (không bao gồm Tự doanh)
BÁN ròng 137.1 tỷ đồng. Tự doanh CTCK BÁN ròng 115.0 tỷ đồng. NĐT cá nhân trong nước
MUA ròng 387.2 tỷ đồng. NĐT nước ngoài BÁN ròng 135.0 tỷ đồng.

HOSE HNX UPCOM

INDEX 1,765 293 127

% Tăng/giảm -0.70% -0.30% -0.30%

GTGD (tỷ VND) 15,136 1,074 382

KLGD 579,915,937 65,649,317 24,188,222
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5. NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG
1. Thị trường chung:
Sau nhiều phiên tăng mạnh, thị trường điều chỉnh về cuối phiên với thanh khoản
thấp. Áp lực bán không lớn nhưng dòng tiền cũng chưa sẵn sàng tham gia mạnh ở
vùng giá hiện tại.
Hiện có hai cách nhìn: hoặc lực cầu vẫn còn thận trọng, hoặc nguồn cung không
quá lớn khi chỉ số và đa số cổ phiếu vẫn giữ được trạng thái chặt chẽ đến cuối
phiên. Khối ngoại quay lại bán ròng khoảng 100 tỷ đồng là điểm trừ cần lưu ý.
Điểm tích cực là chưa ghi nhận sự suy yếu trên diện rộng. Áp lực bán chủ yếu xuất
hiện ở các cổ phiếu đã tăng nóng trước đó như GEX, VIX, VRE..., trong khi phần lớn
nhóm cổ phiếu vẫn duy trì nền giá ổn định. Vì vậy, chúng tôi đánh giá đây chủ yếu là
nhịp rung lắc để hấp thụ lượng hàng ngắn hạn sau giai đoạn tăng mạnh, chưa xuất
hiện tín hiệu phân phối hay dấu hiệu phá vỡ xu hướng tăng.
Trong trường hợp VN-Index điều chỉnh về vùng 1,730-1,750 điểm, điều quan trọng là
các cổ phiếu mạnh cần tạo được đáy sau cao hơn đáy trước và duy trì trên vùng đáy
hoảng loạn của tuần trước. Nếu điều kiện này được giữ vững, xu hướng tăng trung
hạn vẫn có cơ sở để tiếp diễn.

2. Nhóm cổ phiếu:
• Nhóm Vin: VHM quay đầu giảm mạnh về tham chiếu sau khi mở gap

tăng trần nhờ thông tin chia cổ tức. VRE điều chỉnh sau nhịp phục hồi
mạnh trước đó, tạo áp lực nhất định lên chỉ số chung.

• Chứng khoán: Đa số cổ phiếu điều chỉnh nhẹ với thanh khoản thấp.
VCI là điểm sáng khi tiếp tục tăng và duy trì trên MA20, trong khi
HCM thêm một lần bứt phá chưa thành công. Đây sẽ là hai cổ phiếu
cần theo dõi để đánh giá sức mạnh của nhóm.

• Ngân hàng: Các cổ phiếu phục hồi từ đáy đang bước vào giai đoạn
điều chỉnh, tích lũy quanh MA20. Nhóm dẫn dắt vẫn chưa xuất hiện
phiên vượt đỉnh, tuy nhiên MSB tiếp tục tích lũy chặt chẽ quanh vùng
đỉnh và được chúng tôi đánh giá cao.

• Bán lẻ: MWG và PET có thời điểm giảm mạnh nhưng đều rút chân về
cuối phiên với thanh khoản lớn, qua đó vẫn duy trì xu hướng tích cực.
DGW tiếp tục giữ vững đà tăng và là một trong những cổ phiếu thể
hiện sức mạnh tốt trong nhóm.

3. Chiến lược hành động:

• Chưa xuất hiện phiên phân phối, vì vậy xu hướng tăng hiện vẫn được duy trì.
Những nhịp rung lắc ngắn hạn sẽ là phép thử quan trọng để đánh giá sức mạnh
của từng nhóm cổ phiếu và giúp dòng tiền tiếp tục phân hóa.

• Nhà đầu tư ưu tiên giải ngân tại các nhịp điều chỉnh về vùng hỗ trợ ngắn hạn như
MA10–MA20, hạn chế mua đuổi khi cổ phiếu đã tăng nóng.

• Có thể nâng dần tỷ trọng danh mục trong các nhịp rung lắc, tập trung vào những
cổ phiếu giữ được xu hướng tăng, thanh khoản tích cực và tiếp tục thu hút dòng
tiền trong các phiên tới.



(*) Nhà đầu tư lưu ý: Để nhận được quyền chi trả cổ tức, mua cổ phiếu phát hành thêm,… nhà đầu tư cần nắm giữ tới hết phiên giao dịch liền trước của “ngày GDKHQ”.

6. SỰ KIỆN CỔ PHIẾU THÁNG 8
STT Mã CK Sàn Ngày GDKHQ Ngày ĐKCC Ngày thực hiện Nội dung sự kiện Loại Sự kiện

1 BBS HNX 7/8/2026 10/8/2026 26/08/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 1,000 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

2 PVI HNX 7/8/2026 10/8/2026 15/10/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 2,300 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

3 PVI HNX 7/8/2026 10/8/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng cổ phiếu, tỷ lệ 10:1 Trả cổ tức bằng cổ phiếu

4 TNG HNX 7/8/2026 10/8/2026 31/08/2026 Trả cổ tức đợt 1/2026 bằng tiền, 1,000 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

5 IVS HNX 7/8/2026 10/8/2026 25/08/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 37 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

6 PGV HOSE 10/8/2026 11/8/2026 Thưởng cổ phiếu, tỷ lệ 100:8 Thưởng cổ phiếu

7 MCH HOSE 10/8/2026 11/8/2026 19/08/2026 Trả cổ tức đợt 1/2026 bằng tiền, 2,000 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

8 AAM HOSE 11/8/2026 12/8/2026 24/08/2026 Trả cổ tức đợt 1/2026 bằng tiền, 300 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

9 BFC HOSE 11/8/2026 12/8/2026 28/08/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 3,500 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

10 BSR HOSE 11/8/2026 12/8/2026 11/9/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 300 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

11 BCF HNX 13/08/2026 14/08/2026 Trả cổ tức đợt 3/2025 bằng cổ phiếu, tỷ lệ 100:11 Trả cổ tức bằng cổ phiếu

12 HGM HNX 13/08/2026 14/08/2026 28/08/2026 Trả cổ tức đợt 1/2026 bằng tiền, 5,000 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

13 VSH HOSE 14/08/2026 17/08/2026 8/9/2026 Trả cổ tức năm 2026 bằng tiền, 1,500 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

14 PSW HNX 14/08/2026 17/08/2026 8/9/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 500 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

15 SSI HOSE 17/08/2026 18/08/2026 14/09/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 1,000 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

16 SSI HOSE 17/08/2026 18/08/2026 Thưởng cổ phiếu, tỷ lệ 5:1 Thưởng cổ phiếu

17 MBS HNX 17/08/2026 18/08/2026 17/09/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 1,000 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

18 SEB HNX 17/08/2026 18/08/2026 4/9/2026 Trả cổ tức đợt 2/2026 bằng tiền, 1,800 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

19 HCC HNX 19/08/2026 20/08/2026 16/10/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 3,000 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

20 X20 HNX 24/08/2026 25/08/2026 10/9/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 1,000 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt

21 CHP HOSE 24/08/2026 25/08/2026 22/09/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 1,800 đồng/CP Trả cổ tức bằng tiền mặt



Báo cáo này và toàn bộ các nhận định, đánh giá hoặc thông tin được đề cập trong nội dung chỉ mang tính chất cung cấp thông tin và không cấu thành, cũng như không
được hiểu là lời mời chào, đề nghị hay khuyến nghị mua, bán hoặc nắm giữ bất kỳ sản phẩm tài chính hay chứng khoán nào được đề cập. Các nội dung trong báo cáo
không phản ánh quan điểm hay khuyến nghị tư vấn đầu tư chính thức của Haseco. Nhà đầu tư cần tự đánh giá và chịu trách nhiệm đối với các quyết định đầu tư của
mình, đồng thời chỉ nên sử dụng báo cáo này như một nguồn thông tin tham khảo. Haseco không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ tổn thất hay rủi ro nào phát sinh trực
tiếp hoặc gián tiếp từ việc sử dụng thông tin trong báo cáo này cho mục đích đầu tư.
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