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2. VI MO THE GIOI

S&P 500 Iap dinh mdi khi CPI, PPl ha nhiét lam giam ky
vong Fed tang lai suat thang 9

Chiing khoan My tang diém trong phién 13/8, vdi S&P 500 lap muc cao ky luc khi
céc d{ lieu lam phat méi cling c6 ky vong Fed chua can tang lai suat trong thang
9. S&P 500 tang khoang 0.6%, Nasdaq Composite tang 0.8%, trong khi Dow
Jones tang 0.1%.

Tam ly thi trudng dugc hé trg bsi PPI thap hon du kién, néi tiép di liéu CPI thang 7
cho thay lam phat tiép tuc ha nhiét. Cac chi s6 lam phat cét I6i cling ghi nhan téc
do tang cham lai ca theo thang va theo nam, qua dé lam giam &p luc ddi véi chinh
sé&ch tién té trong ngan han. Gia dau giam trong phién ciing gép phan han ché lo
ngai vé ap luc lam phat tif n&ng lugng.

Dong tién tiép tuc tap trung vao nhém cé phiéu céng nghé va ha tang lién quan
dén Al, du Cisco va Cerebras giam manh sau bao cdo kinh doanh. Applied
Materials cling thu hit su chi y khi cdng bé két qua sau phién, trong béi canh cd
phiéu da tang 190% trong 12 thang.

Du ky vong Fed tang lai suat thang 9 giam, thi trudng van chua loai bé hoan toan
kha n&ng that chat cudéi nam. Dién bién don xin trg cap that nghiép ciing cho tin
hiéu trai chiéu, cho thay trién vong kinh t& va chinh sach tién t& van chua hoan
toan ro rang.

HASECO danh gia:

Day la thong tin tich cuc vdi thi trudng khi CPI va CPI [6i cung ha nhiét va thi
trudng phan I6n nghiéng vé kich ban Fed khéng ting lai suat trong thang 9. Tuy
vay, diéu nay van kha mong manh khi gia ning lugng cé thé dao chiéu néu cang
thdng Trung Béng quay trd lai, day lam phat Ién cao. Vi vay, du dia ndi long chua
du rd dé tao thay ddi I6n trong ky vong lai suét.

Chi s6 S&P 500

7,798.99 +50.49 (+0.65%)

At close: 4:35:03 PM EDT
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2. VIMO TRONG NUGC

SCIC gilf vén tai 21 doanh nghiép, du kién thoai toan bd tai
66 doanh nghiép giai doan 2026-2030

Tong Cong ty Pau tu va Kinh doanh vén Nha nudc (SCIC) da ban hanh ké hoach
cd cau lai danh muc vén giai doan 2026-2030, theo do tiép tuc dau tu, ndm gil
von tai 21 doanh nghiép va du kién ban toan bo von tai 66 doanh nghiép. Nhém
tiép tuc ndm gilt gébm cac doanh nghiép hoat ddng trong san xuat, céng nghé,
dugc pham, bao hiém va xay dung nhu CTCP Sita Viét Nam (HOSE: VNM), Téng
CTCP Bia — Rugu — Nudc giai khat Sai Gon (HOSE: SAB), CTCP FPT (HOSE: FPT),
CTCP Dudc Hau Giang (HOSE: DHG), CTCP Traphaco (HOSE: TRA) va Téng CTCP
Bao Minh (HOSE: BMI).

SCIC ddng thdi duy tri s hitu 100% tai Céng ty TNHH MTV Bau tu SCIC (SIC). §

chiéu ngudc lai, danh muc du kién thoai vén gém 66 doanh nghiép thudc céc linh

vuc cong nghiép, thep, dét may, nang lugng, xay dung, Ioglstlcs thuong mai va

thay san, véi mét sb cai tén dang chu y nhu CTCP Nhua Thiéu nién Tién Phong

(HNX: NTP), CTCP Xuat nhap khdu Y té Domesco (HOSE: DMC), Téng Céng ty

Thép Viét Nam (UPCoM: TVN), Tap doan Dét May Viét Nam (UPCoM VGT) va Anh minh hoa
CTCP Nhiét dién Pha Lai (HOSE: PPC). Ké hoach c6 thé tao thém nguon cung cb

phan trong giai doan 2026-2030, nhung tién dd va quy md thodi vén thuc té sé

phu thudc phuong an cu thé, dién bién thi trudng va viéc diéu chinh danh muc.

HASECO danh gia:

Viéc SCIC tiép tuc nam gitt VNM, SAB, FPT, DHG, TRA va BMI cho thdy Nha nudc
van uu tién duy tri von tai cac doanh nghlep c6 vi thé trong nhiing linh vuc quan
trong. Ngudc lai, ké hoach thoéi von tai 66 doanh nghiép ma ra nguon cung cb
phan dang ké trong trung han, nhung tac déng thuc té phu thudc thsi diém va quy
mé tiing thuang vu. V&i cac doanh nghiép thuéc danh muc thodi vén, ky vong tai
dinh gia c6 thé cai thién néu tién trinh dudc trién khai minh bach va thu hat nha
dau tu chién ludc; rui ro chinh la tién dd thuc hién co thé kéo dai hodc thay ddi
theo diéu kién thi trudng.




2. VIMO TRONG NUGC

NHNN thuc day tin dung hgp von cho 35 du &n, nhu cau
vay 1.7 triéu ty déng giai doan 2026-2030

Tai cudc hop ngay 13/8, Ngén hang Nha nudc (NHNN) dinh huéng tang cudng tin
dung hdp vén cho cac du an I6n nham dap Ung nhu cdu vén, phan tan rdi ro va
giam ap luc Ién tiing ngan hang. Khoang 35 du an quy md Idn dang kién nghi co
ché tin dung vdéi tdng nhu cdu vay khoang 1.7 triéu ty ddng; trong khi nhu cau tin
dung cho cac dy an, cong trinh trong diém giai doan 2026-2030 udc 2.49 triéu ty
dong.

Chénh Ié&ch tin dung va huy déng VND hién khoang 2 triéu ty déng tiép tuc tao ap
Iuc I&n thanh khoan va Iai suat. NHNN da nang ty & nguén vén ngén han dugc su
dung cho vay trung, dai han tir 30% lén 40% va cho phép mét sé ngan hang tai
trg du an I6n dudc bd sung hodc loai trif han mic tang trudng tin dung.

Trong nhoém ngén hang, HDBank (HOSE: HDB) dang md rong nguén vén trung, dai
han vdi khoan vay xa héi hgp von qudc té 721 triéu USD va 100 triéu USD trai
phiéu xanh. 6 thang dau nam, tién gui khach hang HDBank tang 20.6 %, LDR gidm
con khoang 72%, trong khi tin dung téng 18.9%, tuong ducng han 107,000 ty

dong du ng tang thém. Ngén hang tiép tuc uu tién SME, ha tang, xuat khau va tai IZ“,,;";,’;%;’ Z’Qf t@":,,f,’;%f:;ﬁ,?; fam vigc véi Ngan hang Nha nuée Vigt Nam (NHNN)
trg chudi gia tri.

HASECO danh gia:

Théng tin tich cuc déi v8i HDB va nhém ngan hang cé kha nang huy déng vén
quéc té, khi nhu cau tin dung ha tang I6n mé rong du dia ting trudng nhung co
ché hgp vén gidp kiém sodt rdi ro tap trung. HDB c6 Igi thé tuong d6i nha LDR
khoang 72%, thanh khoan doi dao va da huy doéng 821 triéu USD nguén vén quéc
té. Trién vong tin dung ndfa cudi nam van thuan Igi khi NHNN uu tién ha tang, SME
va cac dong luc tang trudng. Rui ro chinh n&m & ap luc chi phi vén va chénh léch
tin dung - huy dong toan hé théng, c6 thé han ché kha nang duy tri bién 1ai suat.




3. cO PHIEU

DGC tai cau truc sau khi Igi nhuan 6 thang giam 49%, tap
trung xu ly phap ly va nang hiéu qua quan tri

CTCP Tap doan Hoéa chat Buc Giang (HOSE: DGC) td chiic DHPCH thudng nién
2026 ngay 13/8, trong b6i canh két qua kinh doanh suy giam va doanh nghiép tap
trung tai cau tric hoat dong. Trong 6 thang dau nam, DGC ghi nhan doanh thu
thuan hon 4,540 ty déng, giam 20.4% so vdi cung ky, IGi nhuan trudc thué dat
han 1,004 ty ddng va Igi nhuan sau thué gan 871ty déng, giam khoang 49%.

Ban lanh dao cho biét chién lugc giai doan hién tai la tai cau truc bo may, tap
trung xU ly cac van dé con ton dong, dac biét vé phap ly, dong thdi ra soat hoat

ddéng nham nang hiéu qua quan tri, t6i uu chi ph| va sl dung ngudn luc. DGC dat
muc tiéu giai doan 2026-2030 xay dung lai nén tang hoat déng va clng cé niém
tin thi trudng.

Tai Dai hoi, HDQT du kién mién nhiém 6ng Luu Bach Dat, Thanh vién HDQT kiém
Tong Giam déc va éng Nguyen Quéc Trung do ca hai dang bi khdi t6; déng thi
dé xuat bd sung 6ng D6 Van Dong va 6ng Dao Buc Manh vao HDQT nhiém ky Anh: Bal h6i c6 déng thudng nién DGC ngdy 13/08/2026
2024-2029. Nam 2026, DGC dat ké hoach doanh thu 10,100 ty dong va Igi nhuan T

sau thué 1,600 ty déng. Céng ty clng du kién tra tiép 50% cd tuc tién mat ndm

2025, tuong duang khoang 1,898 ty dong.

HASECO danh gia:

Doanh nghiép van dang va sé phai xt Iy cac van dé phap ly, quan tri. Diém dang
cht y 1& DGC dang chuyén trong tam tU tang trudng sang tai cau truc, kiém soat
chi phi va khéi phuc nén tang van hanh. C6 tic tién mat cao hb trg gia tri c6 dong,
nhung chua du dé bu dap cac bat dinh vé hoat déng va quan tri trong ngan han.
Pinh gia DGC tudng déi cao néu duy tri mdc nén Igi nhuan nhu trong 2 quy gan
nhét véi P/E forward khoang 9.5 Ian v6i mot doanh nghiép san xuat ma Igi nhuan
bién déng theo gia hang hoéa.




3. cO PHIEU

MSR I4i 2,202 ty déng sau 6 thang, du kién chia cé tuc tién
mat tuong dudng 50% Igi nhuén

CTCP Masan High-Tech Materials (UPCoM: MSR) ghi nhan budc chuyén dang
chu y vé hiéu qua tai chinh khi Igi nhuan sau thué trudc Igi ich cd déng thiéu so6
dat 2,202 ty ddng trong 6 thang dau nam 2026, tuong dudng téng Igi nhuan cua
16 nam hoat ddng trudc dé va hoan thanh khoang 88% mUic cao nhat trong ké
hoach nam. Riéng quy 2, doanh thu dat 8,138 ty doéng, EBITDA 2,492 ty déng va
IGi nhuan sau thué truéc Idl ich cé déng thleu s6 dat ky luc 1,666 ty dong.

DPoéng luc dén ti gia APT binh quan quy 2 dat 3,245 USD/mtu, cung v&i san lugng
tinh luyén vonfram tang 91% va san lugng quang ché bién tdng 29% so Vvdi cling
ky. Bé&n canh do, tiém nang bé sung khoang 115 triéu tan tai nguyén tai NUi Phao
M6 Rong va Nui Chiém co thé kéo dai vong ddi khai thac thém 20-30 nam.

Pang chu y, MSR du kién tam tng cé tdc tién mat 1,000 déng/cp, tuong ducng
khoang 1,100 ty déng, bang khoang 50% Igi nhuan 6 thang. Trong khi do, Ng
rong/EBITDA da giam xudng 2.1 1an cudi quy 2 va Cong ty van duy tri muc tiéu
hudng tdi trang thai tién mat rong trong ndm 2027. o
HASECO danh gia: Anh: MSR
Tich cuc khi MSR dang chuyén tU giai doan dau tu sang giai doan gt hai thanh

qua vé mat tai chinh (tao Igi nhuan, giam ng va tra cd tic). Pay la thay déi quan

trong cla MSR khi Igi nhuan 6 thang da tuong dudng 16 nam trudc do cong lai.

Trién vong chinh cta doanh nghiép van phu thudc vao gia vonfram va APT —

quyét dinh doanh nghiép co duy tri muc Igi nhuan cao hay khéng. Néu gid hang

hoa tiép tuc thuan Igi, MSR c6 du dia vudt ké hoach IGi nhuan va day nhanh qua

trinh giam don bay, qua dé gia tang gia tri dé6i véi Masan va cé déng thiéu sé.

Chung tdi khéng dua ra khuyén nghi véi MSR do gia hang héa neo cao va dinh gia

khéng du tao ra bién an toan.




4. THONG TIN PHIEN GIAO DICH 13/08

HOSE HNX UPCOM 1. Thanh khoan toan thj trudng

Thanh khoan toan thi trusng dat 20,052.9 ty déng, tdng 32.8% so v&i phién 12/08.

INDEX 1,766 283 128 (Trong d6: HoSE: 18,664.4 ty déng, HNX: 1,030.7 ty déng, UPCoM: 357.7 ty dong).

"""""" V&i GTGD Khdp 1énh: 17,466.3 ty déng, tdng 40.0%, chiém 87.1% téng GTGD.
% Tang/giam -1.50% -1.80% 0.40% V3i GTGD Thoa thuan: 2,586.5 ty déng, giam 1.4%, chiém 12.9% téng GTGD.
GTGD (ty VND) 18,664 1,030 358 2 e sl el
................... yviaby glos LB see Tinh chung giao dich khdp Iénh va thoa thuan, nha dau tu Nudc ngoai (NDTNN) BAN rong

562.3 ty dong. (Trén HoSE NN BAN rong 577.1 ty dong, HNX NN MUA rong 3.02 ty dong,

KLGD 750,529,815 58,083,245 24,617,939 UPCoM NN MUA rong 11.8 ty déng).
3. Khdp 1énh trén HOSE
Tinh riéng giao dich Khdp 1énh trén san HoSE: Té chic trong nudc (khong bao gbém Ty doanh)
MUA rong 493.5 ty dong. Tu doanh CTCK BAN rong 195.6 ty dong. NDT ca nhan trong nudc
MUA rong 306.0 ty dong. NBT nudc ngoai BAN rong 603.8 ty dong.
4. Théa thuan trén HOSE
NDT nudc ngoai MUA rong 26.7 ty déng. Tu doanh MUA rong 409.1ty déng.

NDTNN mua rong NDTNN béan rong
Don vi: Ty dong Ban vi: Ty déng
GEX I 117.54 TCB I 170.19
LPE I  ©7.86 VHM I  159.62
SS| I 078 VIC —— 176.52
VIX I /7.8 HPG I 106.65

BSR I 47 ACB I 02.85

CTG I 45.36 SHE I 50.72

DGW I 3175 FPT I 54.8

VNM N 31.44 VRE I 48.51

HDB N 23.94 MBE I 42.13

PNJ I 2171 VCK NN 41.96

0 20 40 60 80 100 120 140 0.00 20.00 40.00 60.00 80.00 100.00 120.00 140.00 160.00 180.00



5. NHAN PINH THI TRUGONG

1. Thitrudng chung:

Thi trudng xuét hién phién phan phdi dau tién véi thanh khoan tang dot bién, trong
d6 nhom Vin dong gop 16/25 diém giam cla chi s6. Vung ho trg 1,730-1,750 van
dugc duy tri; dién bién Index thdi gian t6i sé phu thudc nhiéu vao kha nang can bang
cua nhém Vin.

Viéc nhém c6 phiéu Vin diéu chinh cung thi trudng van la diém tich cuc, bai muc o
lan toéa cua dong tién dang tot hon va Index khéng con dugc keéo bsi mot vai co
phiéu 16n. Thanh khoan cao cho thay nguon ‘cung gia tang, nhung qua trinh rung lc
va chét I6i sau nhip tang manh cling can thiét dé thay mau dong tién. Vung gia dudc
hap thu t6t sé trg thanh nén hé trg quan trong sau do.

Dang chu y, da s6 c6 phiéu van duy tri nén gia tuong doi chat ché, chua xuét hién
sy suy yéu trén dién rong. Pay la tin hiéu tich cuc, chung téi ky vong thi trudng co
thé cén bang va phuc hadi tré lai vao gilia tuan tai.

3. Chién ludc hanh ddng:

+ Phién phan phéi dau tién xuat hién, nhung xu hudng tang van dugc duy tri, muc
tiéu ngan han 1,850-1,900 diém. Nhlp phan phdi sé gilp thi trudng phan hoa ro
han, dong tién tap trung vao cac cd phleu manh thay vi lan téa dan trai. H6 trg
Index gan nhat 13 ving 1,730-1,735 diém.

+  Tap trung quan sat c6 phiéu dan dit. NDT cam tién co thé nang dan ty trong tai
cac nhip diéu chinh, uu tién nhitng c6 phiéu gitr nén tét va hut tién tra lai.

. Nhém cé phiéu:

Nhém Vin: VHM, VIC gidm manh trg lai, géy ap lyc 1én chi s6 chung
va dang co6 dién bién kha kho ludng quanh vung ho trg.

Chitng khoan: Da s6 c6 phiéu diéu chinh vdi thanh khoan I6n, cho
thay ap Iuc chot Igi gia tang. Tuy nhién, day la qua trinh can thiét dé
thay mau dong tién, giup cac c6 phiéu manh phan hda ré hon. Theo
doi nhitng c6 phiéu bat tang sém sau nhip diéu chinh.

Ngan hang: Ap Iuc ban chua qua I6n, cac ¢ phiéu phuc hoi tot nhu
TCB, MBB, CTG, VCB... dang tich Iy nén gid mdi. Chd dong tién luan
phién trd lai.

Nhom khac: Mot s6 ¢6 phiéu nhu BCM, DGW, MWG, FRT... van duy
tri stc hat dong tién tét, can tiép tuc lan téa manh hadn trong cac
phién téi.



6. SUKIEN CO PHIEU THANG 8

MaCK San

Ngay GDKHQ

Ngay bKCC

Ngay thuc hién

NGi dung su kién

Loai Su kién

1 SGR HOSE 14/08/2026 17/08/2026 Tra cb tiic ndm 2024 bang cb phiéu, ty I& 10:2 Tra cb tiic bang cb phiéu
2 DQC HOSE 14/08/2026 17/08/2026 28/08/2026 | Tra cd tic ndm 2026 bang tién, 500 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
3 VSH HOSE 14/08/2026 17/08/2026 8/9/2026 | Tra cd tiic ndm 2026 bang tién, 1,500 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat
4 PSW HNX 14/08/2026 17/08/2026 8/9/2026 | Tra cb tiic ndm 2025 bang tién, 500 déng/CP Tra cb tiic bang tién mat
5 BID HOSE 17/08/2026 18/08/2026 Thudng cé phiéu, ty 1& 100:6.8433 Thudng cé phiéu

6 Ssl HOSE 17/08/2026 18/08/2026 14/09/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
7 Ssl HOSE 17/08/2026 18/08/2026 Thudng cé phiéu, ty 1é 5:1 Thudéng cé phiéu

8 MBS HNX 17/08/2026 18/08/2026 17/09/2026 | Tra cé tic ndm 2025 bang tién, 1,000 dong/CP Tra cb tiic bang tién mat
9 SEB HNX 17/08/2026 18/08/2026 4/9/2026 | Tra cb tlc dgt 2/2026 bang tién, 1,800 déng/CP Tra cb tiic bang tién mat
10 CTI HOSE 17/08/2026 18/08/2026 Tra cé tic ndm 2025 bang cé phiéuy, ty 1& 100:10 Tra cb tlc béng cd phiéu
n GMX HNX 17/08/2026 18/08/2026 27/08/2026 | Tra cé tuc dgt 1/2026 bang tién, 500 déng/CP Tra cé tlc bang tién mat
12 RAL HOSE 18/08/2026 19/08/2026 10/9/2026 | Tra ¢ tuc dgt 1/2026 béng tién, 2,500 dong/CP Tra cb tiic bang tién mat
13 DMX HOSE 18/08/2026 19/08/2026 26/08/2026 | Tra cb tic ndm 2025 béng tién, 4,000 déng/CP Tra cb tlic bang tién mat
14 HHP HOSE 18/08/2026 19/08/2026 Tra cé tic ndm 2025 bang cé phiéu, ty lé 1000:65 Tra cb tlc béng cé phiéu
15 NAG HNX 19/08/2026 20/08/2026 Tra cd tlic bang cd phiéu, ty lé 1000:58 Tra cd tlc bang cd phiéu
16 HCC HNX 19/08/2026 20/08/2026 16/10/2026 | Tra cé tic nam 2025 béng tién, 3,000 ddng/CP Tra cb tiic bang tién mat
17 LHG HOSE 19/08/2026 20/08/2026 22/09/2026 | Tra cb tlic nam 2025 béng tién, 2,100 déng/CP Tra cb tiic bang tién mat
18 TVS HOSE 19/08/2026 20/08/2026 Tra cé tic ndm 2025 bang cé phiéu, ty 1 100:7 Tra cb tlc béng cd phiéu
19 HAT HNX 21/08/2026 24/08/2026 29/09/2026 | Tra cb tic ndm 2025 béng tién, 3,000 dong/CP Tra cé tlc bang tién mat
20 CHP HOSE 24/08/2026 25/08/2026 22/09/2026 | Tra cb tic ndm 2025 béng tién, 1,800 déng/CP Tra cb tiic bang tién mat
21 X20 HNX 24/08/2026 25/08/2026 10/9/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 1,000 déng/CP Tra cb tlic bang tién mat
22 NNC HOSE 25/08/2026 26/08/2026 15/09/2026 | Tra cb tic ndm 2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra cé tlic bang tién mat
23 MIG HOSE 25/08/2026 26/08/2026 16/09/2026 | Tra cb tic ndm 2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra cé tlic bang tién mat
24 NBW HNX 28/08/2026 3/9/2026 30/09/2026 | Tra cb tlic dgt 1/2025 béng tién, 1,600 déng/CP Tra cb tiic bang tién mat

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dugdc quyén chi tra cd tic, mua cd phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gill téi hét phién giao dich lién trudc cua “ngay GDKHQ".




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 335

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



