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1. Vi MO THE GIOI

Thi trudng chd dgi thong diép cua Chu tich Warsh tai
Jackson Hole trong béi canh Fed Fed dbdi mat ap luc lam phat

Chu tich Fed Kevin Warsh dy kién c6 bai phat biéu ngay hom nay (28/8) tai hoi nghi
Jackson Hole, trong boi canh lam phat My van cao hon muc tiéu 2%, Igi suat trai
phiéu ky han dai tang manh va ng céng vugt 40,000 ty USD.

Theo khao sat cua Financial Times va Chicago Booth, gan 60% chuyén gia kinh té
cho rang Fed sé can nhiéu thdi gian hon dé dua lam phat vé 2% so véi thsi diém
Warsh dudc Thugng vién xac nhan vao thang 5. Hon 60% nhan dinh lo ngai vé uy tin
Fed cé tac ddng dang ké dén da tang cula Igi suat trai phiéu dai han ké tu khi éng
dugc dé cu.

Trong khi d6, chién lugc truyén thong than trong cua Warsh dang gay tranh luan. Gan
75% chuyén gia khao sat cho rang viéc giam manh tin hiéu dinh hudng lai suat I3
thay ddi dang chu y nhat clia 6ng ké tif khi nham chuc, du cung ty 1& danh gia téng
thé man thé hién cua éng phu hop véi ky vong. Chu tich Fed Kevin Warsh.

HASECO danh gia: Anh: FT

Bai phat biéu tai Jackson Hole c6 thé dinh hinh ky vong vé 16 trinh 13i suat thang 9 va
cudi nam. Ap Iuc chinh sach ngay cang phuec tap khi gid nang lugng, thué quan va rii
ro dia chinh tri cé thé duy tri p luc lam phat, trong khi Igi suat trai phiéu Chinh phi
ky han dai da Ién muc cao nhat nhiéu ndm. Théng diép cliing rdn hay mém mong sé
chu yéu tac dong vé mat tam ly 1&n thj trudng khi Fed dang chiu stic ép ti nhiéu phia,
cac quyét dinh chinh thiic chi dudc dua ra khi cac di liéu vé kinh té dan hé 16.




2. VIMO TRONG NUGC

Sifa Luat Dat dai 2024 hudng téi khai thong nguén Iuc,
thuc day thj truéng bat dong san

Viéc slra ddi Luat Pat dai 2024 dang dugc ddy nhanh theo hudng phan cap manh,
daon gian hoa quy hoach va nang hiéu qua st dung dat, qua do thao g& cac diém
nghén phap ly va khai thdng nguon luc cho nén kinh té.

MGt trong tam Ia chuyén tif tu duy quan Iy hanh chinh sang kién tao phat trién,
trao thém tham quyén cho dia phuong theo nguyén tac “dia phucng quyét, dia
phuong lam, dia phudng chiu trach nhiém".

Tuy nhién, viéc phan cap vé giao dat, cho thué dat, chuyén muc dich st dung va
quyét dinh gia dat sé di kém yéu cau tang cudng kiém tra, giam sat va minh bach
di liéu nham han ché that thoat tai san céng.

Du thao ciing dinh hudng thay déi chinh sach bdi thudng, tai dinh cu theo hudng
tai thiét cudc séng cua ngudi dan, bao dam chd &, ha tang xa hoi va sinh ké sau
khi Nha nudc thu hdi dat. Dong thdi, cac ton tai lich sif lién quan dat néng, lam
trudng va dat sir dung 8n dinh clng dudc dat muc tiéu xu ly dut diém.
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Anh minh hoa

Vé quy hoach, BG trung B Nong nghiép va Moi trusng Trinh Viét Hung cho biét
hé thong dudc sap xép theo hudng tinh gon: cap tinh xay dung mét quy hoach
thong nhat, ké hoach si dung dat cap tinh c6 thdi ky 10 nam, trong khi cap xa la 5
nam.

HASECO danh gia:

Viéc hoan thién khung phép ly, s6 héa dii liéu va lién théng Luat Dat dai véi Luat
Nha &, Luat Kinh doanh bat dong san gitip minh bach thi trudng va sat véi thuc té.
Chung téi danh gia xu hudng la khé khan véi cac doanh nghiép chua hoan thién
phép ly & cac du an. Ngudc lai, nhiing doanh nghiép dang s& hitu quy dat sach
I6n nhu: NLG, KDH, TCH la nhitng cé phiéu dang chd y.




2. VIMO TRONG NUGC

DAau tu cdng giai ngan 477,178 ty déng, dat 46.7% ké hoach
Tha tudng giao

Liy ké dén ngay 20/8/2026, giai ngan vén dau tu céng ti ngan sach Nha nudc
dat 477,178 ty déng, tudng duong 46.7% ké hoach Thi tudng Chinh phu giao,
theo B6 Tai chinh. Néu loai trif 5% v6n ngan sach dia phuong danh du kién cho
tuyén dudng sét Lao Cai— Ha Noi — Hai Phong, ty |é giai ngan dat 48.2%.

Trong tuan 13-20/8, giai ngan tang thém 13,645 ty dong, thap hon dang ké mic
30,079 ty dong cla tuan trudc. Ha Nbi va TP HCM tiép tuc dan dau vé gia tri giai
ngan vai Ian‘ luct 81,600 ty dong va 67 ,000 ty déng, trong khi B& Quéc phong dat
45,600 ty dong va Bo Coéng an 26,000 ty dong.

Tong ke hoach dau tu céng nam 2026 dudc giao & muc 1,022,607 ty déng; tinh ca
phan vén ngan sach dia phudng giao tang, tong ké hoach dat 1,037,317 ty déng.
Pén nay, cac don vi da phan lgo chi tiét 1,007 199 ty déng, tuong dudng 97.1% ké
hoach Thu tudng giao, song van con 30,117 ty dong chua dugc phan bo.

BG Tai chinh yéu ciu ddy nhanh hoan thién thu tuc, déng thdi diéu chuyén von tir
cac du an cham giai ngan sang du an cé kha nang hap thu von tét hon.

HASECO danh gia:

Tién d6 giai ngan sé la yéu t6 quan trong hd trg tang trudng GDP nifa cudi nam,
dong thdi tao du dia tich cuc cho nhém xay dung, vat liéu, ha tang va logistics néu
toc do giai ngan dudc cai thién trong quy IV.

Anh minh hoa




3. cO PHIEU

Viét Nam diéu tra chong ban pha gia thép dy tng luc
Trung Qudc, HPG cé thé hudng Igi

B6 Cong Thuong da khdi xudng vu diéu tra chong ban pha gia AD24 déi véi thanh
thép du tng Iuc c6 xuat xu ti Trung Qudc, trong bdi canh doanh nghiép néi dia
cho rang hang nhap khau dang gay suic ép Ién san xuat trong nudc.

Theo théng bdo mdi nhat ciia Cuc Phong vé thucng mai, cd quan diéu tra da gui
ban cau héi t8i cac nha san xuét, xuat khau nudc ngoai lién quan va yéu cau hoan
tat tra 16i trudc 02/10/2026. Th&i ky diéu tra hanh vi ban pha gia kéo dai tu
01/07/2025-30/06/2026, trong khi giai doan danh gia thiét hai dugc md rong tu
01/07/2022-30/06/2026.

San pham bj diéu tra gém thanh thép du (ng luc thudc cdc ma HS 7227.20.00,
7228.20.11, 7228.20.19 va 7229.20.00. H6 sG dudc dé trinh bdi Thép dy ung Iuc
Hoa Phat va Thép du ting luc Viét Nhat, v6i cao budc san phdm Trung Quéc dugc
xuat khau vao Viét Nam véi gia ban pha gia, gay hodc de doa gay thiét hai dang
ké cho nganh san xuéat trong nudc.

HASECO danh gia:

Thanh thép du Ung luc (PC Bar) thudc nhém thép chat lugng cao dung trong xay
dung. Pay 1a 1 trong 6 san pham thudc nhém thép dic biét cia HPG. Mic du
khéng cé sé lieu cu thé thong ké lugng thép nay déng gop bao nhiéu phan tram
va0 ¢ cau doanh thu clia HPG, chung t6i cho rang ty trong khéng I8n. Theo quy
trinh diéu tra CBPG cla B& Céng thudng, két qua diéu tra sé c6 sau khoang 90-
150 ngay ké tif khi vu diéu tra dudc khai xudng.

Khéng chi Viét Nam, xu huéng bao hé thép toan cau da tdng cao trong nhiing nam
gan day khi nganh thép cua Trung Quéc tao dinh san lugng vao ndm 2020 khién
quéc gia nay du thita nguén cung thép, nhiéu nha san xuat chdp nhan thua 16, gay
ap luc 1&n cac thi trudng xuat khau. Tinh ti ddu ndm 2025-3/2026, Trung Quéc da
doi dién véi 66 vu kién thucng mai thép.

Thép du ung luc
Anh: HPG




3. cO PHIEU

BNP Paribas phu nhan thuong vu TCB, KB Kookmin chua
dam phan mua 15% cd phan

BNP Paribas phu nhan ké hoach mua cd phan Techcombank, trong khi KB
Kookmin cho biét méi chi xem xét, khién ky vong vé thudng vu 2 ty USD ha nhiét.

Ngay 27/08, BNP Paribas khing dinh khong cé ké hoach mua cé phan
Techcombank, sau khi Reuters dua tin ngan hang Phap cung KB Kookmin Bank
dang trao ddi dé mua it nhat 15% vén TCB. KB Kookmin cling cho biét
Techcombank chi I& mét trong nhiéu (ing vién dang dudc xem xét va chua budc
vao dam phan cu thé.

Trudc dd, Reuters udc tinh 15% vén Techcombank c6 thé tri gia khoang 2 ty USD,
dua trén muc dinh gid muc tiéu khoang 2 Ian gia tri sé sach, cao hon khoang 55%
so Vdi gia tri tinh theo thi gia. Théng tin nay gitp TCB tang hét bién dd trong phién
26/8, nhung phan héi tl cac bén sau dé da lam giam dang ké muc do chéc chan
cla thuang vu.

Hién ty I&é s& hitu nudc ngoai tai Techcombank khoang 20,5%, trong khi room
ngoai t6i da 1a 30%, khéng du dé thuc hién giao dich 15% néu chi sif dung room
con lai. Nha dau tu chién Iudc vi vay co thé phai mua lai c6 phan tif cac cd déng
ngoai hién hiiu.

HASECO danh gia:

Trong qué khu, TCB tiing dat dinh gia 2.6 1an P/B vao thang 7/2021 va duy tri mic
dinh gia trén 2 lan P/B tu thang 04/2021-02/2022. Thuc té vao cudi nam 2024,
CEO TCB tling cho biét TCB dang can nhac ban 10-15% cé phan cho NBT chién
Iugc dai han. M&c du pha BNP Paribas phu nhan thuong vu, TCB van & ngan hang
c6 stic hit véi cac nha dau tu nudc ngoai nhg chat lugng tai san, quy mé khach
hang va du dia phat trién mang quan ly tai san . Sau 2 phién ting gia, TCB dang
c6 dinh gia P/B 1.3x lan - & viing nén thap trudc cac dot phat dong tang gia ké tu
khi niém yét dén nay.

Anh minh hoa




4. THONG TIN PHIEN GIAO DICH 27/08

VN-INDEX HNX UPCOM 1. Thanh khoan toan thj trudng
Thanh khoan toan thi trusng dat 16,806.6 ty déng, giam 19.8% so véi phién 26/08.

INDEX 1,832 283 127 (Trong dé: HoSE: 15,994.6 ty dong, HNX: 534.9 ty déng, UPCoM: 277.1ty déng).

/Tang/glam """"""""""" (’)’ 6/ """"""""" 02/ """"""""" (’)’ 2/ Véi GTGD Khép lénh: 14,454.3 ty déng, giam 16.9%, chiém 86.0% téng GTGD.
: : : Véi GTGD Thda thuan: 2,352.3 ty déng, giam 33.9%, chiém 14.0% téng GTGD.

GTGD (ty VND) 15,995 535 277 2. Giao dich khéi ngoai ‘
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- Tinh chung giao dich khdp Iénh va théa thudn, nha dau tu Nudc ngoai (NDTNN) MUA rong

KLGD 610,848,504 32,834,912 13,337,356 237.8 ty dong. (Trén HoSE NN MUA rong 212.1 ty dong, HNX NN BAN rong 12.96 ty dong,

UPCoM NN MUA rong 38.7 ty dong).

3. Khdp 1énh trén HOSE

Tinh riéng giao dich Khdp Iénh trén san HoSE: T6 chuc trong nudc (khong bao gém Tu doanh)
MUA rong 288.8 ty dong. Tu doanh CTCK BAN rong 595.8 ty dong. NDT ca nhan trong nudc
MUA rong 51.1ty dong. NPT nudc ngoai MUA rong 256.0 ty dong.

4. Théa thuan trén HOSE

NDT nudc ngoai BAN rong 43.9 ty ddng. Tu doanh BAN rong 22.3 ty dong.

NDTNN mua rong NBTNN ban rong
Dan vi: Ty déng Bon vi: Ty déng

TCE I 444.33 VIX N 68.22
HPG N 116.56 POW I 48.74
VPE I 1023 SS| I 42.51
PNJ EEEEEEE 55.32 TCH I 42.45
TIN BN 3533 VCB I 35.68
MSB EEEE 32.85 CTG I 35.05
DGW HEE 29.89 VSC I 30.89
VPl EEE 25.48 BID I 28.25
FPT HEE 25.1 VRE I 27.77
VBB HE 2273 VCl I 27.77
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5. NHAN PINH THI TRUGONG

1. Thitrudng chung:

VNIndex tiép tuc tang dlem du ma do ap dao ma xanh, cho thay phan I6n co phleu
dang diéu chinh. VIC van déng gép I8n vao diém sé cudi phién, nhung cac cé phleu
manh da tham gia t6t hon, gilip van déng thi trudng lanh manh haon. Khéi ngoai tiép
tuc mua rong, tap trung véo TCB, VPB, HPG - nhiing cd phiéu tiing chiu ap luc ban
manh.

Ap luc cpét IGi gia tang & chiing khoan, bluechip va mot s6 ngan hang, nhung nhin
chung van la nhiing nhip diéu chinh chat ché sau khi tang manh. D6 réng clng cai
thién khi nhiéu c6 phiéu dugc kéo vé tham chiéu cudi phién.

Thi trudng vén duy tri XU HUONG TANG. Ap Iyc ban trudc ky nghi da dudc giai toa,
do do chung t6i ky vong thi trudng sé tiép tuc tich cuc han trong phién hom nay.

3. Chién lugc hanh ddng:

« NBT da du ty trong nén tiép tuc ndm gitt, khéng ban qua sém khi cac cd phiéu
vUa tang gia.

« NBT cam tién co thé canh céc nhip rung lac trong phién dé giai ngan tiing phan,
uu tién nhitng cé phiéu duy tri siic manh va dong tién tét.

2. Nhém cd phiéu:

Nhém Vin: VIC tiép tuc tang manh, vugt dinh va dong gop phan I6n
diém s6 cho Index. Chua xuat hién dau hiéu suy yéu trong ngén han,
da tang c6 kha nang tlep dién.

Ching khoan: ba s6 tiép tuc diéu chinh vdi thanh khoan thap, giup
cling c6 nén gia va chd tin hiéu bung né trd lai.

Nhom BDS: Phan héa ré hon, TCH, DXG... tiép tuc git da tang t6t,
trong khi phan con lai diéu chinh nhe véi thanh khoan thap.

Ngan hang: TCB tiép tuc tdng manh du déng cla cut dau; VPB duy tri
stiic manh, vugt dinh va lay lai méc MA200. Stc manh cua VPB hién
tuong dudng TCB va MBB. Banh gia cao sy luan phién cua nhom
ngan hang, qua dé cung c6 do tin cay cho nhip tang hién tai.



6. SUKIEN CO PHIEU THANG

Ngay GDKHQ Ngay DKCC  Ngay thuc hién NoGi dung su kién Loai Sy kién
1 MSB HOSE 28/08/2026 03/09/2026 Thudng cé phiéu, ty 1& 100:20 Thudng cé phiéu
2 NBW HNX 28/08/2026 03/09/2026 30/09/2026 | Tra cé tlc dgt 1/2025 béng tién, 1,600 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
3 SDK UPCoM 28/08/2026 03/09/2026 Thudng cé phiéu, ty 1& 100:48.5760 Thudng cé phiéu
4 EMS UPCoM 28/08/2026 03/09/2026 05/10/2026 | Tra cé tléic ndm 2025 bang tién, 1,000 déng/CP Tra cb tlc béng tién mat
5 TSG UPCoM 28/08/2026 03/09/2026 16/09/2026 | Tra cé tlic ndm 2025 bang tién, 1,100 ddng/CP Tra cé tlc béng tién mat
6 Cc22 UPCoM 28/08/2026 03/09/2026 10/09/2026 | Tra cé tic ndm 2025 béng tién, 1,000 ddng/CP Tra cé tlc béng tién mat

(*) Nha dau tu Iuu y: D& nhan dugc quyén chi tra cé tic, mua cé phiéu phat hanh thém,... nha dau tu can ndm gil ti hét phién giao dich lién trudc cua “ngay GDKHQ".




CHUC BAN PAU TU HIEU QUA!

Lién hé véi chung tbi:

. www.haseco.vn
dvkh@haseco.vn

TP.HCM: +84 2839 207 800

Hai Phong: +84 2253 842 335

66O

Ha Noi: +84 2435 747 020

Mién tri trach nhiém

Bdo cao nay va toan bo cac nhan dinh, danh gia hoac thong tin dugc de cap trong ndi dung chi mang tinh chat cung cap théng tin va khong cau thanh, clng nhu khéng
dugc hiéu 13 16i msi chao, dé nghi hay khuyén nghi mua, ban hodc ndm gill bat ky san pham tai chinh hay chiing khoan nao dugc dé cap. Cac ndi dung trong bao cao
khong phan anh quan diém hay khuyén nghi tu van dau tu chinh thic cta Haseco. Nha dau tu can tu danh gia va chiu trach nhiém déi véi cac quyét dinh dau tu cua
minh, déng thdi chi nén st dung bao cao nay nhu mét nguén théng tin tham khao. Haseco khong chiu trach nhiém déi véi bat ky ton that hay rui ro nao phat sinh truc
tiép hoac gian tiép tUr viéc sir dung thong tin trong bao cao nay cho muc dich dau tu.



