HASECO - TRUNG TAM PHAN TiCH

CTCP Tap doan Héa chat Pic Giang (HOSE: DGC)

A | KHLIJ(\ll-IE%NI\?GH!
Gia hién tai 43,200
Ngay béo céo 27/08/2026
Vén hoéa (ty dong) 16,406
KLGD TB/ngay (10n) 470,330
% sG hitu NDTNN 3.90%
SLCP luu hanh 379,778,413
SLCP niém yét 379,778,413
P/E trailing 7.56
P/B (gan nhat) 1.04
ROA 11.58%
ROE 13.80%
EPS 5716
Book value 41,667

Téng quan doanh nghiép

Céng ty C6 phan Tap doan Hba chat
Dlc Giang (HOSE: DGC) tién than la
Cong ty Hoéa chat Bdc Giang dugc
thanh Iap nam 1963. Doanh nghiép
hién la mét trong nhiing nha san xuat
hoa chat cong nghiép hang dau Viét
Nam va thé gidi, vai cac san pham cét
16i gom phdt pho vang (P4), hién DGC
chiém linh 1/3 thi phan P4 xuat khau
toan cau va cé kha nang san xuat P4
s6 1 Viét Nam. Ngoai ra doanh
nghiép con san xuat bot giat va chat
tdy rlra va cac loai hda chat cg ban
khac nham da dang héa danh muc
san pham.

Bao cao dudc thuc hién bdi:
Trung tam Phén tich Haseco

Khé khan van bua vay

» DGC ghi nhan két qua kinh doanh quy 2 kém tich cyc: doanh
thu thuan dat 2,415 ty déng (-16.6% YoY), trong khi dé LNST
c6 déng cong ty me dat 389 ty dong, gidm manh 53.8% YoY.

> Bién Igi nhuan gop Q2/2026 tiép tuc giam xudng 18.9%, tu
33.9% trong Q2/2025 do ap luc gia tang tu chi phi dau vao.
DGC phai chuyén sang mua ngoai 100% toan bé quang
apatit thay vi tu chu khoang 80% nguén cung nhu trudc.

> Ké& hoach kinh doanh 2026 than trong: DGC dat ké hoach
kinh doanh nam 2026 véi doanh thu thuan 10.1 nghin ty
dong (-10% YoY) va Igi nhuan thuan 1.6 nghin ty déng (-46%
YoY).

> DGC da bau b6 sung 2 thanh vién HDQT 13 6ng D6 Van Déng
va 6ng Pao Blc Manh dé thay thé 2 thanh vién HDQT da b
khdi t6 la cuu Téng Giam déc Luu Bach Pat va 6ng Nguyén
Quéc Trung.

» Cap nhat dy an: (1) Blc Giang - Nghi Son: BLD cam két du an
sé van hanh th nghiém tir Q4/2026; (2) Dy an ethanol: DGC
da tim dugc déi tac tiem nang dé chuyén nhugng nha may
ethanol, ky vong hoan tat thuang vu trong nam 2026; (3) Dy
an BDS: DGC chua cé ké hoach dady nhanh viéc khdi cong do
thi trudng BDS nha & van chua thuc sy phuc hoi.

Két qua kinh doanh quy 2/2026

Khoan muc Q2/26 Q2/25 Tang trudng

(% svck)
Doanh thu thuan 2,415 2,894 -16.6%
Gia vén hang ban (1,959) (1,914) 2.4%
Lgi nhuan goép 456 980 -53.4%
Bién lgi nhudn gép 18.9% 33.9% -15 ppts
L&i rong tU hoat déng tai chinh 178 141 26.2%
Chi phi ban hang & QLDN (SG&A) (126) (129) -2.3%
SG&A/Doanh thu 5.2% 4.5% 0.7 ppts
Lgi nhuén truéc thué 507 986 -48.6%
Lgi nhuan sau thué 441 891 -50.1%
Bién lgi nhudn rong 18.3% 30.8% -12.5 ppts
LNST ¢8 déng céng ty me 389 842 -53.8%

Ngudén: DGC

Quan diém dau tu:

Haseco hién chua dua ra khuyén nghi dau tu déi véi c6 phiéu
DGC. Chung t6i cho rang nha dau tu nén than trong va chd doi
thém céc tin hiéu r6 rang vé (1) tién dé gidi quyét van dé phap ly
va kha nang dua cac mo quang trd lai hoat déng, (2) dién bién gia
nguyén vat liéu dau vao va (3) khd nang phuc hoéi bién Igi nhuan
trudce khi danh gia lai trién vong dau tu cua DGC.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh: Chi nhanh Ha Né6i

Tang 2, s6 163 Ba Triéu,
Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong,
Phudng Gia Vién, TP. Hai Phong

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

S8 328 V4 Van Kiét, Phudng
Cau Ong Lanh, TP. H5 Chi Minh Trang 1
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I. Cap nhat két qua kinh doanh Q2/2026

Ngay 20/6, DGC céng b BCTC kiém toan 2025 do UHY thuc hién, sau khi cham dit hgp déng véi PwC. S6
liéu kiém todn nhin chung khéng cé thay déi dang ké so véi BCTC tu lap. Tuy nhién, UHY dua ra y kién
ki€m toan ngoai trir do: UHY khéng tham gia kiém ké hang ton kho tai 31/12/2025, nén chua du co s& xac
nhan s6 du hang tén kho 951 ty déng. Cudc diéu tra lién quan dén DGC van dang dién ra, khién UHY chua
thé danh gia day du tac dong tai chinh tiém an dén cac khoan phai tra, du phong va chi phi khac phuc méi
trudng. Y kién ngoai trif nhiéu kha nang sé tiép tuc dugc duy tri cho dén khi vu an c6 két luan chinh thic.
DGC ghi nhan két qua kinh doanh quy 2 kém tich cuc: doanh thu dat 2,415 ty dong (-16.6% YoY), trong khi
dé Igi nhuan thuan dat 389 ty dong, giam manh 53.8% YoY. Nguyén nhan chl yéu dén tu doanh thu ndi
dia sut giam manh 69% YoY va 23% QoQ, xuéng con 319 ty déng, trong khi doanh thu xut khau van duy
tri tich cuc, tang 13% YoY va 23% QoQ |én 2,097 ty dong. Haseco cho rang su suy yéu cda thi trudng noi
dia chu yéu dén tr mang phan boén, do tién dé nang cong suat nha may cham han dy kién sau giai doan
bao dudng trong quy 1. Ngudgc lai, xuat khau tiép tuc hudng Igi tit nhu cdu 6n dinh déi véi P4 va TPA,
dong thai gia ban clia ca hai san pham déu tang dang ké trong quy. Tuy nhién, thué xuat khau P4 da tang
[én 10% c6 hiéu lyc tir 1/1/2026 (so vGi mic 5% nam trudc) va tiép tuc tang lén 15% tu 2027.

Bién Igi nhuan gop Q2/2026 tiép tuc giam xuéng 18.9%, ti 33.9% trong Q2/2025 do ap luc gia tang tu chi
phi dau vao. Cu thé, gia luu huynh, than céc va amoniac tang, trong khi DGC phai chuyén sang mua ngoai
100% toan bd quang apatit thay vi ty chu khoang 80% nguén cung nhu trudc, do cac khu vuc khai thac
quédng cua céng ty hién tam diing dé phuc vu céng tac diéu tra, tir d6 tao ap luc dang k€ Ién ty suat Igi
nhudn. Lién quan dén viéc Khai trudng 25 tam ding hoat déng theo yéu cau clia cd quan diéu tra, DGC
cho biét dang tich cuc phéi hgp vai cac co quan chiic nang d€ sém thao g& vudng mac. Tuy nhién, Ban
lanh dao chua thé dua ra thai diém cu thé d€ mé quang hoat déng trd lai, do van dé nay phu thudc vao
két ludn cla co quan c6 tham quyén va nam ngoai kha nang kiém soat ctia doanh nghiép. DU vay, nguén
cung hién tai van dd dap Ung nhu cau san xuat, khi DGC da chd déng dam bao ngudén quang dén hét
Q1/2027, trong d6 phan 16n dugc nhéap khau tir Ai Cap.

Co cau doanh thu Q2/2026

Ty déng Q2/26 Q2/25 svck 1H26 1H25 svck
Noi dia 318 1,044 -69.5% 735 1,890 -61.1%
Xuat khau 2,097 1,851 13.3% 3,805 3,814 -0.3%
Téng 2,415 2,894 -16.5% 4,540 5,705 -20.4%
Ngudn: DGC

Két qua kinh doanh soat xét 6T2026

Tang truéng

Khoan muc (% svek)
Doanh thu thuan 4,540 5,704 -20.4%
Gia von hang ban (3,595) (3,744) -4.0%
Lgi nhuan gop 945 1,961 -51.8%
Bién lgi nhudn gép 20.8% 34.3% -13.5 ppts
Lgi nhuan trudc thué 997 1,964 -43.5%
Lgi nhuan sau thué 863 1,738 -50.3%
Bién lgi nhudn rong 19.0% 30.5% -11.5 ppts
LNST ¢6 dong cong ty me 789 1,652 -52.2%
. . R ) ) . N Nguén: DGC

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Try s& chinh: Chi nhanh Ha Nbi Chi nhanh TP. H3 Chi Minh

S6 7 L6 28A dudng Lé Hang Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phuding

Phudng Gia Vién, TP. Hai Phong Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP. H6 Chi Minh Trang 2
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Il. M6t s6 thong tin tr PHCD ngay 13/8/2026
(1) K& hoach kinh doanh 2026 than trong

DGC dat ké hoach kinh doanh nam 2026 v&i doanh thu thuan
10.1 nghin ty déong (-10% YoY) va Igi nhuan thuan 1.6 nghin ty
dong (-46% YoY). MUc sut gidm Igi nhuan chd yéu dén tu ap luc
chi phi nguyén vat liéu dau vao gia tang, dac biét sau khi DGC
khong con duy tri dugc Igi thé tu chl quang apatit - nguyén liéu
quan trong trong chudi san xuat phét pho.

Tai DHCD, Ban lanh dao cho biét muc tiéu doanh thu gidam 10%
svck chl yéu phan anh sy suy gidm cda mang phan bon, khi cong
ty cht déng thu hep san lugng trong béi canh gia luu huynh tang
dot bién, do ngudn cung tir Trung Dong bi gian doan sau xung
dét My - Iran. V@i gia luu huynh hién tai, DGC udc tinh gia vén
san xuat DAP ~25,000 dong/kg, cao hon gia ban thi trudng
khoang 23,500 dong/kg, khién san xuat phan bén kém hiéu qua
vé mat kinh té. Do do, doanh nghiép lua chon cat giam dang ké
san lugng phan bon. Trong béi cdnh mang nay thudng déng gop
khoang 40% lgi nhuan thuan, viéc thu hep san lugng sé gay ap
luc dang ké lén tang trudng Igi nhuan cta DGC trong 2026.

(2) Bién dong trong thanh vién HPQT

Ngay 22/7, mét s6 lanh dao chi chét cia DGC, gom Téng Giam
déc Luu Bach Dat, Thanh vién HDQT Nguyén Quéc Trung va Phé
Tong Giam d6c Phung Trong Ta, da bi khdi t6 va ap dung bién
phap cam di khoi noi cu trd véi cao budc lién quan dén cac vi
pham trong linh vuc méi trudng va khai thac tai nguyén. Pay la
dién bién mai nhat trong qué trinh ma rong diéu tra tai DGC, sau
khi cyu Chu tich HDQT Dao Hitu Huyén, cuu Phé Chua tich HDQT
Dao Hiru Duy Anh cling mét sé lanh dao cap cao khac bi bat tam
giam vao ngay 28/3/2026. Hién qua trinh diéu tra van dang dugc
ti€p tuc va chua coé két luan chinh thirc tir cd quan chlc nang. Gia
dinh 6ng Dao Hitu Huyén ciing da tu nguyén ndp 331 ty déng dé
khac phuc hau qua lién quan dén cac sai pham cta éng.

Tai PHCD, DGC da hoan tat viéc bau bé sung hai thanh vién
HDQT la 6ng D6 Van Déng, hién gitt chléic Phd Ban Quén ly Dy an
DGC kiém Chu tich Hoéa chat Buc Giang - Pak Néng, 6ng Pao
Dlic Manh, Trudng phong Xuat nhap khdu DGC va 6ng Pham Duy
TUng (gitr chiic Téng giam déc kiém Ngudi dai dién phap luat tu
13/8/2026). Cac nhan sy nay dudc nhdm c6 déng lién quan dén
gia dinh Chd tich HDQT dé ci, nham thay thé hai thanh vién
HDQT da bi khdi t6 1a cuu Téng Giam déc Luu Bach Dat va 6ng
Nguyén Quéc Trung.

(3) Khac phuc hau qua

Trong 2026, DGC da trich 1ap 100 ty déng cho cac hoat déng khac
phuc hu qua. Giai phap trong tam la tai ché va chuyén déi chat
thai thanh cac san pham cé gia tri kinh t€, nhu thach cao cé thé
dugc tan dung lam vat liéu san 1ap. Ban lanh dao nhan manh rang
qua trinh t6 tung hién nay mdi chi tap trung vao trach nhiém cua
cac ca nhan lién quan, trong khi DGC vd@i tu cach phap nhéan chua
bi ap dung bat ky bién phap t6 tung hay ché tai phap ly nao.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh:

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong,
Phudng Gia Vién, TP. Hai Phong

Chi nhanh Ha Néi Chi nhanh TP. H5 Chi Minh
Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP. H6 Chi Minh Trang 3
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(4) Tinh trang han ché giao dich

Theo Diéu 42 Quy ché niém yét va giao dich chiing khoan niém
yét cla S& Giao dich Ching khoan Viét Nam, ban hanh ngay 16/3,
mét c6 phiéu chi dugc xac dinh da khac phuc hoan toan nguyén
nhan dan dén tinh trang han ché giao dich khi dap (ing déng thdi
hai diéu kién: (1) Vi pham trong yéu da dugc xu ly va (2) Doanh
nghiép duy tri day di nghia vu cong bé théng tin trong t6i thi€u
6 thang lién tuc k€& tr ngay quyét dinh han ché giao dich cé hiéu
luc hoac ké tur [an vi pham céng bé théng tin gan nhat. Theo do,
du DGC da hoan tat viéc khac phuc tinh trang cham nép bao cao,
c8 phiéu nhiéu kha nang van ti€p tuc nam trong dién han ché
giao dich trong thdi gian t&i dé€ dap ng yéu cau vé thdi gian tuan
thi cong bé thdng tin. Trong giai doan nay, DGC con déng thai bi
dua vao dién canh bao do BCTC c6 y kién ki€m toan ngoai tru.

(5) Cap nhat mét sé du an

Pirc Giang - Nghi Son: Tién dé du an Nghi Son tiép tuc cham
hon k& hoach, chd yéu do vudng mac trong viéc nhap khau may
moc, thiét bj cong nghé cao tir Trung Quéc khi tha tuc phé duyét
va théng quan kéo dai. Du vay, Ban lanh dao cam két du an sé
dugc dua vao van hanh th& nghiém ti Q4/2026. Tinh dén hién tai,
phan xdy dung da hoan tat va tién dé lap dat may moc, thiét bi
dat khoang 90%. BLD cling danh gia tich cuc vé trién vong cla du
an trong béi canh nguén cung xut tai Viét Nam dang thiéu hut.

Du an ethanol: DGC d3 tim dugc déi tac tiém nang dé chuyén
nhugng nha may ethanol, hién thudc sé hitu cia CTCP Hda chat
DUc Giang - Bak Nong (cong ty con DGC s hitu 100%). Nha may
dugc DGC mua lai vao thang 4/2024, tuy nhién trudc trién vong
kinh doanh kém tich cuc va ap luc canh tranh ngay cang I&n tu
ethanol nhap khau cia My, DGC da quyét dinh thoai von khéi du
an. Ap luc canh tranh gia tadng sau khi Viét Nam gidm thué nhap
kh3u ethanol xuéng 5%, tU muc 10%, cé hiéu luc tUr ngay
31/3/2025. Ban lanh dao ky vong hoan tat thuong vu trong ndm
2026 va c6 thé ghi nhén Igi nhuén tU giao dich, du gia tri va cac
diéu khoan cu thé chua dugc cong bé.

Dy an BPS: Thang 11/2025, UBND TP. Ha Ngi da chinh thdc chap
thudn DGC lam chd dau tu Dy an Khu nha &, Trudng hoc va T8
hogp Céng céng DlUc Giang, vdi tdng mic dau tu khoang 4.5
nghin ty dong. Hién doanh nghiép dang tiép tuc hoan thién cac
tha tuc phap ly can thiét. Tuy nhién, Ban lanh dao cho biét DGC
chua c6 k& hoach ddy nhanh viéc khéi cdng do thi trudng BDS
nha & van chua thuc su phuc hoi, trong khi mat bang lai suat vay
mua nha con & muc cao, gay ap luc I1én nhu cdu va kha nang hap
thu cua thi truang.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh:

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong,
Phudng Gia Vién, TP. Hai Phong

Chi nhanh Ha Néi Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
Tang 2, s6 163 Ba Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng
Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP. H6 Chi Minh Trang 4
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I1l. Quan diém dau tu

Trong ngan han, trién vong Igi nhudn nam 2026 clia DGC sé kém
tich cuc khi doanh nghiép vura chiu ap luc tU gia dau vao tang,
vUra phai cat giam san lugng phan bén do hiéu qua kinh té suy
giam. Bén canh dé, tién dé xu ly cac van dé tai mo quang van
chua co thai han cu thé, khién kha nang phuc héi bién lgi nhuéan
chua rd rang. RUi ro phap ly cling tiép tuc la yéu té can theo doi
khi qua trinh diéu tra lién quan dén mét s6 lanh dao cap cao cla
DGC van dang dién ra.

Do d6, Haseco hién chua dua ra khuyén nghi dau tu déi véi c6
phi€u DGC. Ching t8i cho rang nha dau tu nén than trong va chd
dgi thém céac tin hiéu rd rang vé (1) tién doé gidi quyét van dé
phap ly va kha nang dua cdc mo quang trd lai hoat déng, (2) dién
bién gid nguyén vat liéu dau vao va (3) kha nang phuc héi bién Igi
nhuén trudc khi danh gia lai trién vong dau tu cia DGC.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HAI PHONG

Tru s& chinh:

S6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong,
Phudng Gia Vién, TP. Hai Phong

Chi nhanh Ha Néi
Tang 2, s6 163 Ba

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
Triéu, S6 328 V6 Van Kiét, Phudng

Phudng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP. H6 Chi Minh Trang 5
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc thong tin, tuyén bé, du bao va dyu doan trong bao céo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dya trén cac ngudn thong tin
ma Haseco cho la dang tin cdy, tuy nhién Haseco khong dam béo su chinh xac va day du cla cac thong tin nay.

Bao c4o khéng co bat ky théng tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc dua ra sau khi da
dugc xem xét ki cang va can than va dya trén thong tin t6t nhat ching toi dugc biét, va theo y kién ca nhan cla ching téi 1a hgp ly
trong cac trudng hgp tai thai diém dua ra béo cdo. Cac y kién thé hién trong bao cdo nay cé thé thay déi bat ki lic nao ma khéng can
thong béo.

B4o cdo nay khéng va khéng nén dugc giai thich nhu mét I13i dé nghi hay 16i kéo dé€ d& nghi mua hay ban bat ci chiing khoan nao.
Haseco va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién clia Haseco va cong ty con cé thé co vi thé hodc c6 thé anh
hudng dén giao dich chiing khoan cua cac céng ty dugc dé cap trong bdo cdo nay va c6 thé cung cdp dich vu hodc tim kiém dé cung
cép dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty do.

Bao cédo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuang mai nao, va khong dudc cong bé cong khai trén bao chi hay bat ky
phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng y cia Haseco. Ngudi dung ¢ thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich
phi thuang mai. Haseco c6 thé c6 thoa thuén cho phép st dung cho muc dich thuong mai hodc phan phéi lai bao céo véi diéu kién
ngudi dung tra phi cho Haseco.

Haseco khéng chiu trach nhiém déi vdi bat ky thiét hai truc ti€p hay thiét hai do hau quéa phat sinh tur viéc st dung bao cao nay hay
no6i dung béo cao nay. Viéc st dung bat ky thdng tin, tuyén bé, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét
dinh va tu chiu rui ro.

Coéng ty c6 phan Chirng khoan Hai Phong

Nguwei ban tin cay cta nha dau tw

TRU SO CHiINH CHI NHANH HA NOI CHI NHANH TP. HO CHi MINH
SG6 7 L6 28A dudng Lé Hong Phong, Tang 2, s6 163 Ba Triéu, SG6 328 V6 Van Kiét, Phudng
PhuGng Gia Vién, TP.Hai Phong PhuGng Hai Ba Trung, TP. Ha Noi Cau Ong Lanh, TP H6 Chi Minh
T: (0225) 3842.335 T: (024) 3574.7020 T: (028) 3920.7800

F: (0225) 3746.266 F: (024) 3574.7019 Fax: (028) 3920.7825

Email: dvkh@haseco.vn
Website: www.haseco.vn
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